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FRAMKVZAMDARAKVORDUN FRAMKVAMDASTIJORNARINNAR 2017/EES/17/38
fra 30. oktéber 2014

um jafngildi milli regluramma Astraliu um midleega métadila og krafnanna i reglugerd
Evroépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og
afleiduvidskiptaskrar

(2014/755/ESB) (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila
og afleiduvidskiptaskrar (*), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Méalsmedferdin vid vidurkenningu & midleegum motadilum, sem hafa stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum mdtadilum sem komid er a fot og hafa starfsleyfi i
pridju 16ndum, sem hafa eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem meelt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita
stodustofnunaradilum eda vidskiptavettvongum, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjonustu. Vidur-
kenningarferlid og akvordun um jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad né pvi meginmarkmidi reglu-
gerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga Ur kerfisdhaettu med pvi ad auka notkun & 6ruggum og traustum midleegum
métadilum til ad stddustofna OTC-afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i
pridja landi.

2) Til ad lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila eetti
grundvallarnidurstada gildandi fyrirkomulags laga og eftirlits ad vera jafngild kr6fum Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem par na fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga
og eftirlits i Astraliu tryggi ad midlegir motadilar, sem hafa stadfestu og starfsleyfi par, valdi ekki
stodustofnunaradilum og vidskiptavettvangi med stadfestu i Sambandinu meiri &hettu en sidarnefndi adilinn geeti
stadid frammi fyrir vegna midlaegra maétadila sem hafa stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum sékum, ekki
Odseettanlegri kerfisahattu i Sambandinu.

3) Hinn 1. september 2013 fékk framkvaemdastjornin teeknirddgjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um midleega métadila sem hafa starfsleyfi i Astraliu. I teekniradgjofinni var
nidurstadan su ad 6ll akveaedin i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 séu nakveemlega endurgerd med samsvarandi
lagalega bindandi kréfum sem gilda, & vettvangi domsvalds, um midlaga métadila sem hafa starfsleyfi i Astraliu.

4) I samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prja skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midleega motadila sem hafa stadfestu par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

5) Samkvemt fyrsta skilyrdinu skal midleegur moétadili, sem hefur starfsleyfi i pridja landi, fara ad lagalega bindandi
krofum sem eru jafngildar kréfunum sem meelt er fyrir um i 1V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

6) Lagalega bindandi krofur Astraliu vegna midlaegra motadila sem hafa par starfsleyfi samanstanda af ,,Corporations Act
2001 (Corporations Act) sem, asamt ,,Corporations Regulations 2001 (Corporations Regulations), mynda lagaramma
um stddustofnunar- og uppgjorsstddvar (CS facilities). I hluta 7.3 i Corporations Act er kvedid & um ad 4dur en leyfi er
veitt til ad stunda stédustofnunar- eda uppgjorsstarfsemi skal radherra m.a. vera pess fullviss ad hlutadeigandi midlaegur
métadili hafi fullnaegjandi starfsreglur og malsmedferdarreglur, sem eru i samraemi vid gildandi 16g og reglugerdir, til ad
tryggja, ad pvi marki sem raunhaft er, ad dregid sé Ur kerfisdhaettu og ad midleegi métadilinn sé starfraektur & sann-
gjarnan og skilvirkan hatt. Midleegi métadilinn verdur einnig hafa fullnagjandi fyrirkomulag til ad medhdndla hags-
munaarekstra og til ad framfylgja innri reglum sinum og malsmedferdarreglum. Verdbréfa- og fjarfestingarnefnd
Astraliu (ASIC) og Sedlabanki Astraliu (RBA) veita radherranum radgjof um veitingu leyfa til stédustofnunar- og
uppgjorsstddva og breytingar & innri reglum og malsmedferdarreglum peirra og bera dbyrgd 4 pvi ad meta, og ad
framfylgja ef um er ad reeda verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu, hvort midleegur métadili uppfyllir skyldur sinar
samkvaemt Corporations Act.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 311, 31.10.2014, bls. 66. Hennar var getid i akvoérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 35/2017
fra 3. febrGar 2017 um breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, bidur birtingar.
(Y Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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7 Verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu veitir eftirlitsskyldum adilum regluleidbeiningar til ad Gtskyra sérteek malefni
sem pegar falla undir 16ggjof. Verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu endurskodadi einkum regluleidbeiningar sinar
um leyfisveitingar og eftirlit med leyfum stdoustofnunar- og uppgjérsstodva i desember 2012 i uppferdri atgafu af
leidarvisi um reglur 211 ,,Stédustofnunar- og uppgjérsstbdvar: Astralskir og erlendir rekstraradilar (Regulatory Guide
211 ,,Clearing and settlement facilities: Australian and overseas operators“ (RG 211). Leidarvisir verdbréfa- og fjar-
festingarnefndar Astraliu, RG 211, innleidir meginreglurnar um innvidi fjarmalamarkada (PFMI) sem greidslu- og
uppgjorsnefndin (CPSS) og Alpjédasamtok eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (10SCO) gafu at i april 2012 (%), sem eiga
vid um skyldurnar sem settar eru fram i Corporations Act og eru leidbeinandi fyrir midleega métadila um hvernig peir
skulu uppfylla skyldur sinar samkveemt Corporations Act. Ef ekki er farid ad Corporations Act eins og Utskyrt er i RG
211 geeti pad af pessum sokum haft i for med sér framfylgd adgerda og vidurlaga.

8) Sedlabanki Astraliu hefur valdheimild, samkvamt Corporations Act, til ad setja stadla um fjarmalastddugleika i
peim tilgangi ad tryggja ad midlegir motadilar starfi med peim hetti ad pad leidi til eda studli ad heildar-
stédugleika éstralska fjarmalakerfisins. I november 2012 sampykkti greidslukerfisnefnd Sedlabanka Astraliu
akvordun um nyja stadla um fjarmalastédugleika (Financial Stability Standards for Central Counterparties, FSS)
sem na yfir 21 stadal fyrir midleega moétadila, asamt medfylgjandi undirstédlum og leiobeiningum. Stadlarnir um
fjarmalastodugleika toku gildi i mars 2013, ad undanskildum tilteknum undirst6dlum sem téku gildi 31. mars
2014. Allir midlegir métadilar sem hafa starfsleyfi skulu fara ad stodlunum um fjdrmélastédugleika.

9) I meginreglunum um stédustofnunar- og uppgjorsstédvar sem settar eru fram i hluta 7.3 i Corporations Act og
Corporations Regulations, eins og skyrt er Gt i leidarvisi verdbréfa- og fjarfestingarnefndar Astraliu, RG 211, og
stédlunum um fjarmalastédugleika sem Sedlabanki Astraliu akvardar (4samt meginreglunum), eru settir fram
strangir stadlar sem midlagir motadilar skulu uppfylla til ad fa starfsleyfi til ad veita stédustofnunarpjonustu i
Astraliu. bessar meginreglur eru fyrsta prep lagalega bindandi krafna i Astraliu. I pvi skyni ad fara ad megin-
reglunum sampykkja midlaegir motadilar einnig innri reglur sinar og malsmedferdarreglur, sem skulu vera i
samrami vid sértekar krofur sem settar eru fram i Corporations Act og Corporations Regulations, eins og dtskyrt
er i leidarvisinum RG 211 og stédlunum um fjarmalastédugleika, sem lagdir eru fram til rddherra &dur en starfs-
leyfi stodustofnunar- og uppgjorsstdédvar er veitt. Tilkynna skal rddherranum um breytingar & innri reglum og
malsmedferdarreglum midlaeegra motadila. Radherra getur synjad um breytingar & innri reglum og malsmedferoar-
reglum midlegra mdtadila. Innri reglur og méalsmedferdarreglur midlegra maétadila hafa sému ahrif og samningur
og eru lagalega bindandi fyrir midleega moétadila og patttakendur peirra eftir pvi sem vid a.

10)  Hinar lagalega bindandi krofur sem settar eru fram i meginreglunum, sem gilda um midleega métadila sem hafa
starfsleyfi i Astraliu, skila efnislegum nidurstddum sem jafngilda peim sem krofurnar skila sem malt er fyrir um {
V. bélki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

11)  Framkvaeemdastjornin alyktar pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits Astraliu tryggi ad midlegir métadilar sem hafa
starfsleyfi par uppfylli lagalega bindandi krofur sem eru jafngildar kréfunum sem melt er fyrir um i V. balki reglu-
gerdar (ESB) nr. 648/2012.

12)  Samkveemt 83ru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga og eftirlits i Astraliu,
ad pvi er vardar midlaga motadila sem hafa starfsleyfi par, kveda & um skilvirkt eftirlit og framfylgd & aframhaldandi
grunni.

13)  Midlegir motadilar, sem hafa starfsleyfi i Astraliu, falla undir vidvarandi eftirlit og tilsjon verdbréfa- og
fjarfestingarnefndar Astraliu og Sedlabanka Astraliu. Verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu ber abyrgd & ad
framfylgja pvi ad midlegir métadilar uppfylli skyldur sinar samkveemt Corporations Act og framkvaemir hvad pad
vardar reglubundid mat & pvi hvort midlaegir motadilar uppfylla skyldur sinar samkveemt starfsleyfinu, adrar en
skyldurnar i tengslum vid stadlana um fjarmalastéougleika og ad draga Ur kerfisdheettu, og sérstaklega hvort peir
uppfylla skyldu sina um ad starfa af sanngirni og a skilvirkan hatt, ad pvi marki sem mdogulegt er, og leggur fram
skyrslu til radherrans, sem er birt. Sedlabanki Astraliu hefur eftirlit med pvi hvort midlagir métadilar uppfylla
skyldur sinar samkvaemt leyfum sinum, eftir pvi sem vid &, og i tengslum vid fjarmalastéougleika og ad draga ur
kerfisahaettu, framkveemir reglulega mat a reglufylgni hvers og eins midleegs motadila vio stadlana um fjarmala-
stodugleika og leggur fram skyrslu til radherrans, sem einnig er birt. Midlegir métadilar sem hafa starfsleyfi i
Astraliu geta fengid skriflegar leidbeiningar fra radherranum og fra verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu. Ef
midlegur motadili fylgir ekki skriflegu leidbeiningunum getur verdbréfa- og fjarfestingarnefnd Astraliu leitad til
démstéla sem gaetu skipad midlega motadilanum ad fylgja skriflegu leidbeiningunum.

14)  Framkvamdastjornin alyktar pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Astraliu, ad pvi er vardar midleega moétadila sem
hafa starfsleyfi par, kvedi & um skilvirkt eftirlit og framfylgd & aframhaldandi grundvelli.

(*) Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frA og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin (Committee on
Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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15)  Samkveemt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga og eftirlits i
Astraliu innihalda skilvirkt jafngilt kerfi til ad vidurkenna midleega moétadila sem hafa starfsleyfi samkvaemt lagareglum
pridja lands (,,midlegir métadilar pridja lands®).

16)  Midlegir métadilar pridja lands geta sott um leyfi til ad starfa sem erlend stédustofnunar- og uppgjorsstod (,.starfsleyfi
erlends midlags métadila®), sem gerir peim kleift ad veita sému eda alla pa stodustofnunarpjonustu i Astraliu sem peir
hafa leyfi til ad veita i eigin heimalandi.

17)  Vidmidanirnar, sem beitt er & midleega motadila pridja lands sem sakja um starfsleyfi erlends midleegs métadila i
Astraliu, eru samberilegar peim sem kvedid er & um vegna midlaegra métadila pridja lands sem sakja um vidur-
kenningu skv. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Forsenda fyrir viourkenningu er ad reglukerfi pridja lands,
par sem midlaeegur moétadili hefur starfsleyfi, teljist ,,negilega jafngilt, ad pvi er vardar umfang verndar gegn
kerfisahattu og umfang skilvirkni og sanngirni pjéonustu sem pad neer fram, astralska reglukerfinu um sambeeri-
lega innlenda midlaeega moétadila. Matid a ,,negilegu jafngildi“ felur i sér svipadar athuganir og par sem metnar
eru samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 648/2012. Gerd samstarfssamninga milli yfirvalda i Astraliu og vidkomandi
erlendra eftirlitsyfirvalda er einnig krafist vid veitingu leyfis til erlends midleegs moétadila.

18)  bvi etti ad élita ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Astraliu kvedi & um skilvirkt jafngilt kerfi til vidurkenningar &
midleegum métadilum pridja lands.

19)  Skilyrdin sem melt er fyrir um i 6. mgr. 25. gr. i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 geta pvi talist vera uppfyllt med
fyrirkomulagi laga og eftirlits i Astraliu ad pvi er vardar midlaega métadila sem hafa starfsleyfi par og etti petta
fyrirkomulag laga og eftirlits ad teljast vera jafngilt kr6funum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.
Framkvamdastjornin tti, samkvaemt upplysingum frd Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, ad halda
afram ad hafa eftirlit med proun laga- og eftirlitsramma Astraliu vegna midlaegra motadila og athuga hvort skilyrdin,
sem pessi dkvoroun byggir &, hafi verid uppfylit.

20)  Raostafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvoroun, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORPUN PESSA:

1.9r.

Ad pvi er vardar 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits i Astraliu um midleega motadila sem
hafa starfsleyfi par, sem samanstendur af hluta 7.3 i Corporations Act 2001 og Corporations Regulations 2001, eins og Gtskyrt
er i leidarvisi um reglur 211 ,,Stodustofnunar- og uppgjorsstddvar: Astralskir og erlendir rekstraradilar (Regulatory Guide 211
,»Clearing and settlement facilities: Australian and overseas operators®) og stodlunum um fjarmalastodugleika fyrir midleega
métadila, vera jafngilt krofunum sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2.gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 30. oktober 2014.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO
forseti.



