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FRAMKVZAMDARAKVORDUN FRAMKVAMDASTIJORNARINNAR 2017/EES/17/36
fra 30. oktéber 2014

um jafngildi milli regluramma Singapurs um midleega métadila og krafnanna i reglugerd Evrépupingsins
og raosins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar

(2014/753/ESB) (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hliosjén af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midlega
métadila og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Méalsmedferdin vid vidurkenningu & midleegum motadilum, sem hafa stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midlaegum motadilum sem hafa stadfestu og starfsleyfi i pridju
I6ndum, sem hafa eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem melt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita
stodustofnunaradilum eda vidskiptavettvangi, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjénustu. Vidur-
kenningarferlid og akvordunin um jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad na pvi meginmarkmidi
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga ur kerfisahattu med pvi ad auka notkun & ruggum og traustum midlegum
métadilum til ad stédustofna OTC-afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i
pridja landi.

2) Til ad lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila atti
grundvallarnidurstada gildandi fyrirkomulags laga og eftirlits ad vera jafngild kréfum Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem per na fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits i Singapur tryggi ad midleegir mdtadilar, sem hafa stadfestu og starfsleyfi par, valdi ekki stddustofnunaradilum
og vidskiptavettvangi sem hefur stadfestu i Sambandinu, meiri dhattu en sidarnefndi adilinn geeti stadid frammi fyrir
vegna midlaegra moétadila sem hafa stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum s6kum, ekki 6asattanlegri kerfisahattu i
Sambandinu.

3) Hinn 1. september 2013 fékk framkveemdastjornin taekniradgjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um midleega motadila sem hafa starfsleyfi i Singapdr. Takniradgjofin tilgreindi
ymiss konar mismun & milli lagalega bindandi krafna sem gilda, & vettvangi domsvalds, um midleega métadila i Singa-
pur og lagalega bindandi krafna sem gilda um midleega métadila samkvemt reglugerd (ESB) nr. 648/2012. pessi
akvoroun byggist po ekki einvérdungu & samanburdargreiningu a lagalega bindandi kréfum sem gilda um midleega
métadila i Singaplr heldur einnig & mati & nidurstddu pessara krafna og hversu fullnaegjandi peer eru til ad milda
ahattuna sem stddustofnunaradilar og vidskiptavettvangur, sem hefur stadfestu i Sambandinu, stendur frammi fyrir, med
heetti sem telst jafngildur nidurstddu krafnanna sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. bvi etti einkum ad
taka tillit til pess a0 marktekt minni dheetta felst i stddustofnunarstarfsemi sem fram fer & fjarmalamérkudum sem eru
minni en fjarmalamarkadur Sambandsins.

4) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prji skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midlaega motadila sem hafa stadfestu par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

5) Samkvamt fyrsta skilyrdinu skal midleegur métadili, sem hefur starfsleyfi i pridja landi, fara ad lagalega bindandi
krofum sem eru jafngildar krofunum sem meelt er fyrir um i 1V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

6) Lagalega bindandi kréfur Singapurs vegna midlegra motadila sem hafa starfsleyfi par samanstanda af 289. kafla
laganna um verdbréf og framtidarsamninga (Securities and Futures Act, SFA) og reglugerdunum um verdbréf og
framtidarsamninga (st6dustofnunarstddvar) fra 2013 (Securities and Futures (Clearing Facilities) Regulations 2013, SFA
Regulations). L&égin um verdbréf og framtidarsamninga mida ad pvi ad studla ad o6ruggum og skilvirkum
stodustofnunareiningum og draga Ur kerfisahattu. Reglugerdirnar um verdbréf og framtidarsamninga mida ad pvi ad
préa og innleida krofur laganna um verdbréf og framtidarsamninga. L8gin um verdbréf og framtidarsamninga innleida
leyfisfyrirkomulag fyrir allar kerfislega mikilveegar stddustofnunareiningar, i hlutverki midleegs métadila, sem purfa

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 311, 31.10.2014, bls. 58. Hennar var getid i akvoérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 35/2017
fra 3. febrGar 2017 um breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vié EES-samninginn, bidur birtingar.
(Y Stjtie. EB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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leyfi Peningamalastofnunar Singapurs (The Monetary Authority of Singapore, MAS) til ad starfa sem sampykktar
stodustofnunarstodvar (Approved Clearing Houses, ACH). Adrar stddustofnunarstéovar, p.m.t. erlendir midlegir
métadilar, hafa leyfi Peningamalastofnunar Singapurs til ad starfa sem vidurkenndar stddustofnunarstédvar (RCH).

7 Peningamalastofnun Singapurs gaf i janGar 2013 einnig ut ,,Greinargerd um eftirlit med innvidum fjarmalamarkada“
(,,greinargerdin®) sem setur fram stadla, sem gilda um midlaega motadila vid framkvaemd meginreglnanna um innvidi
fjarmalamarkada (Principles for Financial Market Infrastructures, PFMIs), sem greidslu- og uppgjorsnefndin (%)
(,,CPSS*) og Alpjodasamtok eftirlitsadila 4 verdbréfamarkadi (,JOSCO*) gafu ut i april 2012. I greinargerdinni er m.a.
Utskyrt med hvada hetti Peningamalastofnun Singapdrs veantir pess ad sampykktar stodustofnunarstédvar uppfylli
skyldur sinar samkveemt 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga, en Peningamalastofnun Singapars tekur tillit til
pess vid mat & pvi hvort sampykktar stédustofnunarstodvar fara ad I6gunum um verdbréf og framtidarsamninga.

8) Til ad fa starfsleyfi sem sampykkt stodustofnunarstéd purfa stodustofnunarstddvar ad uppfylla sérteekar kréfur sem
settar eru fram i I6gunum um verdbréf og framtidarsamninga og reglugerdunum um verdbréf og framtidarsamninga.
Peningamalastofnun Singapurs getur sett skilyrdi eda takmarkanir a leyfin til sampykktra stddustofnunarstédva og getur
hvenaer sem er bett vid, breytt eda afturkallad skilyrdin eda takmarkanirnar sem settar eru & pau. Sampykktar
stédustofnunarstddvar skulu reka stddustofnunarstddvar & 6ruggan og skilvirkan hatt og per skulu styra af varferni
ahaettunni i tengslum vid vidskipti peirra og rekstur. bar skulu einnig hafa fullnegjandi fjarmagn, mannaud og kerfi.

9) Samkvaemt 1égunum um verdbréf og framtidarsamninga skulu sampykktar stédustofnunarstéovar enn fremur innleida, &
einingargrunni, innri reglur og malsmedferdarreglur sem tryggja edlilegan og skilvirkan rekstur stédustofnunar-
stodvarinnar og tilhlydilega reglusetningu og eftirlit med adilum hennar. Innri reglur og malsmedferdarreglur
stodustofnunarstédva skulu innihalda sérteek malefni sem Peningamalastofnun Singapars meelir fyrir um, p.m.t. krofur i
tengslum vid &heattuna sem felst i rekstri stodustofnunarstddva, medhdndlun vanskila og vidmidanirnar og skilyrdin sem
adilar hennar skulu uppfylla. T pessu sambandi er greinargerdinni hrundid i framkveemd i innri reglum og malsmed-
ferdarreglum sampykktra stodustofnunarstddva. Innri reglur og malsmedferdarreglur sampykktra stédustofnunarstddva,
sem og allar breytingarnar & peim, skulu lagdar fram til Peningamalastofnunar Singapurs adur en peim er hrundid i
framkveemd. Peningamalastofnun Singapurs getur fellt Ur gildi, breytt eda batt vid innri reglur og malsmedferdarreglur
eda hvada hluta tillogu ad breytingum sem er. Samkvaemt reglugerdunum um verdbréf og framtidarsamninga er enn
fremur sérstaklega krafist fyrirframsampykkis Peningamalastofnunar Singapurs vegna breytinga & ahettustyringar-
ramma sampykktra stddustofnunarstédva, p.m.t. tegundir sampykktra trygginga, adferdir vid mat & tryggingum og
akvoroun a tryggingarfé til ad styra dheaettu sampykktra stddustofnunarstddva gagnvart patttakendum, sem og umfang
fjarmagns sem er tiltaekt til ad standa straum af vanskilum agdila peirra (ad undanskildu tryggingarfé sem geymt er hja
sampykktu stédustofnunarstddinni). Login um verdbréf og framtidarsamninga kveda & um vidurlég ef innri reglum og
malsmedferdarreglum sampykktra stodustofnunarstddva er breytt med peim heetti ad peer uppfylli ekki lengur kréfurnar
sem Peningamalastofnunar Singapurs setur fram. Samkveemt I6gunum um verdbréf og framtidarsamninga eru innri
reglur og malsmedferdarreglur sampykktra stddustofnunarstddva pvi bindandi fyrir sampykktar stédustofnunarstédvar.

10)  Lagalega bindandi kréfur i SingapGr eru pvi tviskiptar. I meginkréfunum vegna sampykkira stodustofnunarstédva, sem
meelt er fyrir um i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga og reglugerdunum um verdbréf og framtidarsamninga
(,,meginreglurnar), eru settir fram strangir stadlar sem sampykktar stodustofnunarstodvar skulu uppfylla til ad fa leyfi
til ad veita stodustofnunarpjonustu i Singapar. pessar meginreglur eru fyrra prep lagalega bindandi krafna i Singapur.
Til ad syna fram & ad farid sé ad meginreglunum skulu sampykktar stédustofnunarstédvar leggja fram innri reglur og
malsmedferdarreglur sinar til Peningamalastofnunar Singapdrs 4dur en peim er hrundid i framkveemd og Peningamala-
stofnunar Singapurs getur fellt peer ar gildi, breytt peim eda beett vid paer. bessar innri reglur og malsmedferdarreglur eru
seinna prep lagalega bindandi krafna i Singapudr, sem skulu veita itarlega forskrift ad pvi er vardar med hvada heetti
sampykkt stodustofnunarstdd, sem er umsakjandi, uppfyllir pessa stréngu stadla i samraemi vid greinargerdina. bar ad
auki innihalda innri reglur og malsmedferdarreglur sampykktra stédustofnunarstddva vidbotardkveaedi sem stydja vid
meginreglurnar.

11)  Matid a jafngildi fyrirkomulags laga og eftirlits, sem gildir um sampykktar stdustofnunarstédvar, etti einnig ad taka
mid af nidurstddu ahattumildunar sem pad tryggir med tilliti til umfangs ahaettu sem stddustofnunaradilar og vidskipta-
vettvangur sem hafa stadfestu i Sambandinu standa frammi fyrir vegna patttdku peirra i sampykktri stéoustofnunarstda.
Nidurstada ahattumildunar er baedi akvordud af umfangi ahettu, sem felst i stddustofnunarstarfseminni sem hlutad-
eigandi midlaegur moétadili framkveemir, sem er had sterd fjarmalamarkadarins sem hann starfar 4, og hversu vel
fyrirkomulagi laga og eftirlits, sem gildir um midlaeega métadila, tekst ad milda vidkomandi aheettu. Til ad na fram sému
nidurstddu aheettumildunar er porf & strangari kréfum um ahattumildun fyrir midleega métadila sem stunda starfsemi
sina & steerri fjarmalamorkudum par sem innbyggd ahaetta er meiri en fyrir midlaega métadila sem stunda starfsemi sina &
minni fjarmalamérkudum sem hafa minni innbyggda aheettu.

(*) Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frA og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin (Committee on
Payment and Market Infrastructures, CPMI).
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12)  Steerd fjarmalamarkadanna par sem sampykktir stédustofnunaradilar stunda stéoustofnunarstarfsemi sina er umtalsvert
minni en s& markadur par sem midlagur métadili med stadfestu i Sambandinu stundar starfsemi sina. A sidastlidnum
premur arum hefur heildarvirdi fersina sem stédustofnadar eru i Singapur verid minna en 1% af heildarvirdi fersina
sem stodustofnadar eru i adildarrikjum Sambandsins sem eru i G10-hdpnum. Af pessum s6kum hefur patttaka i
sampykktum stodustofnunarstédvum i for med sér verulega minni ahattu fyrir stédustofnunaradila og vidskiptavettvang
med stadfestu i Sambandinu en patttaka i midlagum maétadilum sem hafa starfsleyfi i Sambandinu.

13)  Fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um sampykktar stddustofnunarstéovar geeti pvi talist vera jafngilt ef pad er
fullneegjandi til ad milda pessa minni ahattu. Meginreglurnar sem gilda um sampykktar stodustofnunarstédvar, sem
studdar eru af innri reglum og malsmedferdarreglum peirra sem hrinda i framkveemd meginreglunum um innvidi
fjarmalamarkada, milda minni ahaettu sem er fyrir hendi i Singapar og na fram jafngildri nidurstédu ahattumildunar og
peirri sem leitast er vio ad na fram med reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

14)  Framkvemdastjérnin alyktar pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Singapur tryggi ad sampykktar stédustofnunar-
stodvar sem hafa starfsleyfi par uppfylli lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar kréfunum sem meelt er fyrir um i
V. balki reglugeroar (ESB) nr. 648/2012.

15)  Samkveemt 6dru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga og eftirlits i
Singapur, ad pvi er vardar midleega mdtadila sem hafa starfsleyfi par, kveda a um skilvirkt eftirlit og framfylgd &
&framhaldandi grunni.

16)  Peningamalastofnun Singapurs getur gefid Gt leidbeiningar, hvort sem er almenns eda sérstaks edlis, til ad tryggja
oruggan og skilvirkan rekstur sampykktra stddustofnunarstdodva, einkum til ad tryggja ad farid sé ad skyldum eda
kréfum samkvaemt [6gunum um verdbréf og framtidarsamninga eda ad kréfunum sem melt er fyrir um af Peningaméla-
stofnun Singapurs, sem skal fella inn i innri reglur og malsmedferdarreglur sampykktra stddustofnunarstédva. Login um
verdbréf og framtidarsamninga kveda & um vidurldég ef hlutadeigandi sampykkt stédustofnunarstdd fer ekki ad leid-
beiningunum sem Peningamalastofnun Singapurs gefur Gt. Ad pvi er vardar framfylgd & innri reglum og méalsmedferdar-
reglum sampykktra stédustofnunarstédva getur Peningamalastofnun Singapurs 6skad eftir pvi vid haestarétt ad hann gefi
at fyrirmeeli til sampykktrar stddustofnunarstodvar ad hun fari ad, virdi, framfylgi eda komi i framkvemd innri reglum
sinum og malsmedferdarreglum. Loks getur Peningamalastofnun Singapirs afturkallad starfsleyfi sampykktra
stodustofnunarstédva, medal annars ef peer fara ekki ad peim krofum sem hun meelir fyrir um, skilyréum eda tak-
morkunum sem lagdar eru & leyfid, leiobeiningum sem Peningamalastofnun Singapurs gefur it samkvaemt 16gunum um
verdbréf og framtidarsamninga eda einhverju dkvaeda laganna um verdbréf og framtidarsamninga.

17)  Pbar ad auki er pess krafist samkvaemt reglugerdunum um verdbréf og framtidarsamninga ad sampykktar stédustofnunar-
stoovar leggi fram til Peningamalastofnunar Singapuars arlega skyrslu um med hvada hetti paer hafa raekt skyldur sinar
samkveemt I6gunum um verdbréf og framtidarsamninga & fjarhagsarinu. beer verda einnig ad leggja fram til Peningamala-
stofnunar Singapurs skyrslu endurskodenda um sampykktu stédustofnunarstédina, i fullri lengd, sem verdur ad innihalda
nidurstddur og tilmali endurskodendanna, ef um peer er ad reeda, um innra eftirlit sasmpykktu stédustofnunarstédvarinnar og
upplysingar um pad ef sampykkta stédustofnunarstddin fer ekki ad einhverjum akvaedum laganna um verdbréf og fram-
tidarsamninga og fyrirmelum sem Peningamalastofnun Singapurs gefur ut samkvaemt l6gunum um verdbréf og framtidar-
samninga.

18)  Framkvamdastjornin alyktar pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Singapur, ad pvi er vardar midleega métadila sem hafa
starfsleyfi par, kvedi & um skilvirkt eftirlit og framfylgd & &framhaldandi grundvelli.

19)  Samkvemt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga og eftirlits i
Singapur innihalda skilvirkt jafngilt kerfi til ad vidurkenna midlaeega métadila sem hafa starfsleyfi samkveemt lagareglum
pridja lands (,,midlaegir moétadilar pridja lands®).

20)  Midlaegir métadilar pridja lands geta sott um starfsleyfi sem vidurkenndar stédustofnunarstédvar, sem gerir peim kleift
ad veita sdbmu pjonustu i Singapur og peir hafa leyfi til ad veita i pridja landinu.

21)  Adur en Peningamélastofnun Singapurs veitir starfsleyfi fyrir vidurkennda stédustofnunarstdd skal stofnunin meta hvort
reglukerfi i pridja landi, par sem midlaegi motadilinn hefur starfsleyfi, sé sambeerilegt fyrirkomulagi laga og eftirlits sem
beitt er & midleega motadila sem hafa stadfestu i Singapdr, p.m.t. hvort meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada sé
beitt. Gerd samstarfssamninga milli Peningamalastofnunar Singapurs og vidkomandi erlends eftirlitsyfirvalds er einnig
krafist vid veitingu starfsleyfis fyrir vidurkennda stdédustofnunarstda.

22)  Enda pott ljost sé ad fyrirkomulag vidurkenningarferlisins i lagareglum Singapurs, sem gildir um midleega métadila
pridja lands, sé frabrugdio malsmedferdinni sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 etti pad p6 ad teljast
kveda & um skilvirkt jafngilt kerfi til ad vidurkenna midleega métadila pridja lands.
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23)  Skilyroin sem malt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 geta pvi talist vera uppfyllt med fyrirkomulagi laga og
eftirlits i Singapar ad pvi er varéar sampykktar stédustofnunarstdovar, og petta fyrirkomulag laga og eftirlits tti ad
teljast vera jafngilt krofunum sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. Framkvaemdastjérnin atti, sam-
kvaemt upplysingum fra Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, ad halda afram ad hafa eftirlit med préun laga-
og eftirlitsramma Singapurs vegna midleegra métadila og athuga hvort skilyrdin, sem pessi akvordun byggir &, hafi verid

uppfyllit.

24)  Radstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvordun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1.gr.

A0 pvi er vardar 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits i Singaplr, sem samanstendur af
289. kafla laganna um verdbréf og framtidarsamninga (Securities and Futures Act) og reglugerdunum um verdbréf og
framtidarsamninga (stodustofnunarstdovar) fra 2013 (Securities and Futures (Clearing Facilities) Regulations 2013), &dsamt
,»Greinargerd um eftirlit med innvidum fjarmalamarkada“ og gilda um sampykktar stodustofnunarstédvar sem hafa starfsleyfi
par, vera jafngilt kr6funum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2.9r.

Akvordun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 30. oktober 2014.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO
forseti.



