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FRAMSELD REGLUGERDP FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2016/EES/57/19
(ESB) nr. 231/2013
fra 19. desember 2012
um vidobzetur vio tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur,
almenn rekstrarskilyroi, vorsluadila, vogun, gagnszei og eftirlit (*)
FRAMKVZAMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS heetti. Akvaedi pessarar reglugerdar tengjast innbyrdis, par
HEFUR, sem pau takast & vid heimildir, 4framhaldandi starfsemi

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evrépusam-
bandsins,

Me0d hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/
ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda og
um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og
reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (1),
einkum 3. gr. (6. mgr.), 4. gr. (3. mgr.), 9. gr. (9. mgr.), 12. gr.
(3. mgr.), 14. gr. (4. mgr.), 15. gr. (5. mgr.), 16. gr. (3. mgr.), 17.
gr., 18. gr. (2. mgr.), 19. gr. (11. mgr.), 20. gr. (7. mgr.), 21. gr.
(17. mgr.), 22. gr. (4. mgr.), 23. gr. (6. mgr.), 24. gr. (6. mgr.),
25. gr. (9. mgr.), 34. gr. (2. mgr.), 35. gr. (11. mgr.), 36. gr. (3.
mgr.), 37. gr. (15. mgr.), 40. gr. (11. mgr.), 42. gr. (3. mgr.) og
53. gr. (3. mgr.),

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Meo tilskipun 2011/61/ESB er framkvamdastjorninni
heimilad ad sampykkja framseldar gerdir, einkum
par sem tilgreina reglur sem tengjast Gtreikningum &
vidmidunarmorkum, vogun og rekstrarskilyrdum fyrir
rekstraradila sérhafora sjoda (e. Alternative Investment
Fund Managers (AIFMs)), p.m.t. ahettustyringu og
lausafjarstyringu, verdmat og framsal, utlistun a4 kréfum
um starfsemi og skyldur sérhafora sjoda (e. Alternative
Investment Funds, (AlFs)), reglur um gegnsai og sérteeckar
krofur vardandi pridju 16nd. Mikilvaegt er ad allar pessar
vidbotarreglur taki gildi 4 sama tima og tilskipun 2011/61/
ESB svo ad nyju krofurnar sem lagdar eru & rekstraradila
sérhaefora sjoda komi til framkvemda med skilvirkum

(*) Pessi ESB-ger0 birtist i Stjtid. ESB L 83, 22.3.2013, bls. 1. Hennar var getid
i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016 fra 23. september
2016 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn,
bidur birtingar

(") Stjtid. ESBL 174, 1.7.2011, bls. 1.

2)

3)

og gagnsxi rekstraradila sérhefora sjoda sem stjorna
eda, eftir pvi sem vid 4, markadssetja sérhaefda sjodi 1
Sambandinu, sem eru orjufanlega tengd pattum sem eru
innbyggdir 1 stofnun og rekstur eignastyringarstarfsemi.
Til ad tryggja samfellu milli peirra akvada sem eiga ad
taka gildi samtimis, og til ad audvelda yfirsyn og adgengi
peirra adila sem falla undir pessar skyldur, p.m.t. fjarfestar
sem eru ekki busettir i Sambandinu, er skilegt ad
fella allar framseldu gerdirnar sem krafist er samkvamt
tilskipun 2011/61/ESB undir eina reglugerd.

Mikilvaegt er ad tryggja ad markmid tilskipunar 2011/61/
ESB naist med samreemdum heetti i 61lum adildarrikjunum,
til ad efla heilleika innri markadarins og veita réttarvissu
fyrir patttakendurna, p.m.t. stofnanafjarfesta, 15gber
yfirvold og adra hagsmunaadila, med pvi ad sampykkja
reglugerd. Form reglugerdar tryggir samraemdan ramma
fyrir alla markadsrekendur og er besta tryggingin fyrir
jofnum  og samremdum samkeppnisskilyrdum og
sameiginlegum, videigandi stadli til verndar fjarfestum.
Enn fremur tryggir pad ad itarlegum og samremdum
reglum er varda storf rekstraradila sérhaefora sjoda verdi
beitt strax, sem i edli sinu taka gildi an l6gfestingar
og parfnast pvi ekki logleidingar a4 landsvisu. Pad ad
reglugerdarformid er notad kemur ad aukii veg fyrir frestun

4 beitingu 4 tilskipun 2011/61/ESB i adildarrikjunum.

bar sem framselda reglugerdin tilgreinir verkefni og
abyrgd ,,stjornar* og ,,framkvamdastjornar* er mikilveegt
a0 skyra merkingu pessara hugtaka, einkum vegna beirrar
stadreyndar ad adilar i framkvemdastjorn geta setid i
er einnig

173

stjorn. bar sem hugtakio ,eftirlitshlutver
innleitt i pessari reglugerd etti skilgreiningin a stjorn ad
taka af allan vafa um ad hun feli i sér stjornunarhlutverk ef
eftirlitshlutverk og stjornunarhlutverk hennar eru adskilin
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4)

5)

6)

7)

i samreemi vid landsbundinn félagarétt. [ tilskipun
2011/61/ESB er pess krafist ad rekstraradilar sérhafora
sjoda veiti 16gbaerum yfirvoldum tilteknar upplysingar,
p.m.t. hlutfall eigna sérhafora sjoda sem falla undir
sérstakt fyrirkomulag sem kemur til vegna takmarkads
seljanleika peirra. [ pessari reglugerd er merking sérstaks
fyrirkomulags skilgreind svo ad rekstraradilar sérhaefora
sjoda viti nakveemlega hvada upplysingar peir eigi ad
veita 10gbarum yfirvoldum.

[ tilskipun 2011/61/ESB er kvedid & um einfaldara
fyrirkomulag sem gildir um pa rekstraradila sérhaefora
sjoda sem styra eignasdfnum sérhafora sjoda par
sem heildareignir 1 styringu fara ekki yfir videigandi
vidmidunarmork. Naudsynlegt er ad tilgreina med
skyrum haetti hvernig reikna eigi ut heildarverdgildi eigna
i styringu. f pessu samhengi er naudsynlegt ad skilgreina
hvada naudsynlegu radstafanir purfi ad gera til ad reikna
ut heildarverodgildi eigna, ad dkvarda skyrt hvada eignir
eru ekki medtaldar i Utreikningunum, ad afmarka skyrt
hvernig meta eigi eignir sem fengnar eru med vogun
og kveda 4 um reglur til ad medhondla mal er varda
gagnkvama eignahlutdeild sérhaefdra sjoda, sem er styrt
af rekstraradila sérhafora sjooa.

Reikna parft heildarverdgildi eigna i styringu ad minnsta
kosti arlega Ut fra uppferdum upplysingum. Verdgildi
eigna atti pvi ad vera akvardad a peim 12 manudum fyrir
dagsetningu utreiknings heildarverdgildis eigna i styringu
og eins nalagt slikum degi og hagt er.

Til a0 tryggja ad rekstraradili sérhafora sjoda teljist
haefur til ad njota gdds af pvi einfaldara fyrirkomulagi
sem kvedido er 4 um i tilskipun 2011/61/ESB, @tti ad
koma & malsmedferd til ad vakta 4 aframhaldandi grunni
heildarverdgildi eigna i styringu. Rekstraradili sérhaefora
sjoda getur lagt mat 4 gerdir peirra sérhefou sjoda sem eru
i styringu og 4 pa mismunandi eignaflokka sem fjarfest
hefur verid 1 til ad meta likur 4 pvi hvort vidmidunarmork
verdi rofin eda porfinni 4 vidbotarutreikningi.

begar rekstraradili sérhafora sjoda uppfyllir ekki
lengur skilyrdin um vidmidunarmdrk etti hann ad
tilkynna pao til 16gbeers yfirvalds og sakja um starfs-
leyfi innan 30 almanaksdaga. Ef farid er undir eda
yfir viomidunarméork adeins stoku sinnum & tilteknu
almanaksari og slikar adstedur eru metnar sem tima-
bundnar @tti rekstraradila sérhafora sjoda po ekki ad
vera skylt ad sakja um starfsleyfi. I slikum tilvikum eetti
rekstraradili sérheefora sjooa ad upplysa logbeert yfirvald
um pad hvort vidmidunarmoérk hafi verio rofin og utskyra
af hverju hann telur slikt rof vera timabundid. Adstaedur
sem standa lengur yfir en i prja manudi geta ekki talist
timabundnar. Pegar metnar eru likur & pvi ad adstaedur séu
timabundnar etti rekstraradili sérhaefora sjoda ad ihuga
a0 taka venta hlutabréfakaupa- og innlausnarvirkni til
athugunar eda, eftir atvikum, h6fudstélnum pegar lanio
var fyrst nytt og greitt ut. Rekstraradili sérhaefora sjéoa
@tti ekki a0 nota aztladar markadshreyfingar sem hluta af
pessu mati.

8)

9)

10)

11)

12)

Gogn sem notud eru af rekstraradilum sérhefora sjoda
til ad reikna ut heildarverdgildi eigna i styringu purfa
ekki ad vera adgengileg almenningi eda fjarfestum.
Logbaer yfirvold eiga po ad geta sannreynt utreikninga
rekstraradila sérhaefora sjoda og ad vidkomandi vakti
heildarverdgildi eigna i styringu, p.m.t. mat & pvi pegar
heildarverdgildi eigna i styringu fer timabundid yfir
videigandi vidmidunarmork og ettu pvi ad hafa adgang
ad pessum gognum, ef pau dska eftir pvi.

Mikilvaegt er ad rekstraradilar sérhafora sjoda sem
njota gods af einfaldara fyrirkomulagi samkvaemt
tilskipun 2011/61/ESB  veiti 16gberum  yfirvoldum
uppferdar upplysingar vid skraningu. Ekki hafa allar
gerdir rekstraradila sérhafora sjoda uppferd tilbodskjol
sem endurspegla nyjustu préun sem tengist sérhafou
sjodunum sem peir styra og peir rekstraradilar sérhaefora
sjo0a geta pvi talid pad hagkvamara ad tilgreina tilskildar
upplysingar i sérstoku skjali, par sem fjarfestingarazetlun
sjodsins er lyst. betta gaeti att vid um sj6di sem fjarfesta i
oskradum hlutabréfum og ahaettufjarmagnssjooi, sem afla
oft fjar med samningavidraedum vid hugsanlega fjarfesta.

Sérhefour sjoour sem a adeins hlut i hlutabréfum sem
eru i skradum félogum eatti ekki ad teljast vogadur,
svo fremi ad hlutabréfin séu ekki fjarmognud med
lantoku. Pegar sami sérhafdi sjodurinn kaupir valrétt &
hlutabréfavisitolu @tti hann ad teljast vogadur par sem
hann hefur aukid ahaettuskuldbindingu sérheefoa sjodsins
gagnvart tiltekinni fjarfestingu.

Til ad tryggja samreemda beitingu 4 skyldum rekstraradila
sérhaefora sjoda til ad heimila hlutlegt yfirlit peirrar
vogunar sem er notud, er naudsynlegt ad kveda 4
um tver adferdir til ad reikna Ut vogun. Samkvemt
markadsrannsoknum fast bestu nidurstdurnar med pvi
a0 blanda saman svokdlludum ,,vergum® og ,.stadfestu‘
adferdum.

Til a0 fa videigandi upplysingar til ad vakta kerfisahaettu
og fa heildarmynd af notkun vogunar af rekstraradila
sérhaefora sjoda ttu 16gbaer yfirvold og fjarfestar ad fa
upplysingar um ahattuskuldbindingu sérhaefda sjodsins
ut fra grunni vergra adferda og stadfestuadferda og allir
rekstraradilar sérhaefora sjoda @ttu pvi ad reikna ut
aheettuskuldbindingu med pvi ad nota badi verga adferd
og stadfestuadferd. Verga adferdin veitir upplysingar um
samanlagdar ahettuskuldbindingar sérhaefda sjodsins &
medan stadfestuadferdin gefur innsyn i adferdir tengdar
aheettuvorn og skuldajéfnun sem framkvemdastjori notar
til treiknings 4 hreinni stodu og pvi skal horfa a4 badar
adferdirnar med hlidsjon af hvor annarri. Mismunurinn
4 milli samanlagdra ahettuskuldbindinga ut frd vergri
adferd og stadfestuadferd getur veitt sérstaklega gagn-
legar upplysingar. Ef porf er 4 ad tryggja ad aukning 4
aheettuskuldbindingu sérhaefdra sjoda endurspeglist med
fullneegjandi heetti getur framkvemdastjornin sampykkt
framseldar gerdir vardandi adra valftjalsa adferd til ad
reikna it vogun.
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

Vio Gtreikning a ahaettu @ttu allar stoour sérhafds sjods
a0 teljast med fra upphafi, p.m.t. skort- og gnottstédur
og skuldir, lantokur, afleidugerningar og hvada adrar
aoferdir sem auka aheattuskuldbindingar par sem aheetta
og avinningur vegna eigna eda skulda eru hja sérhefoa
sjoonum og par med taldar allar adrar stodur sem eru
verdmeti hreinnar eignar.

Lantokufyrirkomulag sem sérhafour sjodur hefur stofnad
til etti ad vera undanskilid ef pad er timabundid i edli
sinu og er ad fullu varid med fjarmagnsskuldbindingum
fra fjarfestum. Hlaupandi lanafyrirgreioslur attu ekki ad
teljast timabundnar 1 edli sinu.

Til viobotar vid ad reikna Ut ahattuskuldbindingu
med pvi ad nota verga adferd ettu allir rekstraradilar
sérhaefora sjoda ad reikna Ut ahettuskuldbindingu med
pvi ad nota stadfestuadferd. Samkvamt stadfestuadferd
etti ad umreikna fjarmalaafleiour i jafngildar stodur i
undirliggjandi eign. b6 tti ekki, vid tilteknar adstaedur,
a0 umreikna pessar afleiour i jafngildar stoour i
undirliggjandi eign par sem ahattuskuldbinding i
tveimur fjarfestingum jafna hver adra ut, ef sérhaefour
sjodur fjarfestir i tilteknum afleidum til ad jafna saman
markadsahzttu peirra eigna sem sérhafoi sjodurinn hefur
fjarfest i. Pegar eignasafn sérhaefoa sjoosins fjarfestir til ad
mynda i tiltekinni visitdlu og & afleidugerning sem skiptir
ut arangri visitdlunnar med arangri af annarri visitlu,
sem tti ad vera jafngild eignarhlut dhattuskuldbindingar
seinni visitdlunnar i eignasafninu, @tti verdmaeti hreinnar
eignar sérhaefda sjodsins ekki ad vera had arangri fyrstu
visitolunnar.

Vio utreikning a ahettuskuldbindingum samkvamt
stadfestuadferdinni bata afleidur, sem uppfylla vidmidin
sem sett eru fram i pessari reglugerd, ekki vid aukinni
ahaettuskuldbindingu. Ef sérhaefoi sjodurinn fjarfestir i
framtidarsamningum a visitdlu og a sjodsstdodur sem eru
jafngildar undirliggjandi heildarmarkadsvirdi framtidar-
samninga, @tti pad ad vera jafngilt beinni fjarfestingu i
hlutabréfum a visitélu og pvi etti ekki ad taka tillit til
framtidarsamninga a visit6lu til ad reikna ut ahaettu-
skuldbindingu sérhafda sjodsins.

Vid tutreikning 4 ahattuskuldbindingum samkvemt stad-
festuadferdinni @tti ad heimila rekstraradilum sérhafora
sjoda ad nota ahattuvarnar- og jofnunarfyrirkomulag, ad
pvi tilskildu ad peir uppfylli viomidin ad pvi er vardar
stadfestuadferdina.

Krofuna um ad jofnunarfyrirkomulag visi til sému
undirliggjandi eignarinnar etti ad tulka prongt svo
ad eignirnar sem rekstraradili sérhafora sjoda telur
jafngildar eda hafa mikla fylgni vid, svo sem mismunandi
flokkar hlutabréfa eda skuldabréf sem eru gefin ut af
sama utgefanda, ettu ekki ad teljast samberileg ad
pvi er vardar jofnunarfyrirkomulag. Skilgreiningin a
jofnunarfyrirkomulagi midar ad pvi ad tryggja ad tekid
sé tillit til adeins peirra vidskipta sem samjafna dhattuna
sem tengist 60rum vidskiptum og skilja ekki eftir efnislega

19)

20)

21)

22)

23)

eftirsteeda ahaettupaetti. Samsetning vidskipta sem mida
ad pvi ad skapa avinning, hversu litill sem hann er, med
pvi ad draga ur sumum ahattupattum en halda 60rum
obreyttum, tti ekki ad teljast vera jofnunarfyrirkomulag,
par sem hognun a fjarfestingaraetlunum midar ad pvi
ad skapa avinning med pvi ad notfera sér misremi
4 verdlagningu 4 milli fjarmalaafleida med somu
undirliggjandi en mismunandi binditima.

Venjur vid styringu eignasafns, sem mida ad pvi ad
draga Ur aheettu med pvi ad blanda saman fjarfestingu i
skuldabréfi til langs tima og vaxtaskiptasamningi eda
stytta gildistima skuldabréfasafns sérhaefds sjods med
pvi ad mynda skortst6du i framtidarsamningum sem eru
byggdir & skuldabréfum sem standa fyrir vaxtadhattu
eignasafnsins (ahattuvorn vegna medalliftima), ttu ad
teljast sem ahaettuvarnarfyrirkomulag ad pvi tilskildu ad
peer samraemist viomidum ahettuvarnar.

Venjur vid styringu eignasafns, sem mida ad pvi ad
samjafna umtalsverda ahattu sem tengist fjarfestingu i
mjog dreifou safni hlutabréfa med pvi ad taka skortstoou
pegar
hlutabréfasafns er svipud og hlutabréfavisitalan og
avoxtun hefur mikla fylgni
og begar skortstada 4 framtidarhlutabréfavisitolu
heimilar 6umdeilanlega ad dregid verdi ur almennri

i framtidarhlutabréfavisitolu, samsetning

vi0 hlutabréfavisitélu

markadsahattu sem tengist hlutabréfasafninu og sérteek
ahaetta er overuleg, svo sem beta-dhattuvorn i vel dreifou
hlutabréfasafni par sem sértek ahetta er talin dveruleg,
@ttu ad teljast samreemast vidmidum aheettuvarnar.

Venjur vid styringu eignasafns, sem mida ad pvi ad
samjafna ahattu sem tengist fjarfestingu 4 skuldabréfi
med fostum voxtum med pvi ad blanda saman
skuldatryggingu og vaxtaskiptasamningi, sem skiptir
ut fostum voxtum fyrir vexti sem eru samberilegir vid
hefobundna vexti & peningamarkadi, auk alags, attu ad
teljast adhattuvarnarfyrirkomulag par sem vidomid fyrir
ahaettuvorn samkvaemt stadfestuadferdinni eru uppfyllt
a0 meginreglu til.

Venjur vid styringu eignasafns, sem mida ad pvi ad
samjafna dhattu 4 akvednum hlutabréfum med pvi ad taka
skortstodu i afleidusamningi sem er & 60rum hlutabréfum,
en med sterk tengsl vio afleidurnar, attu ekki ad teljast
samreemast viomidum ahattuvarnar. pott slik aztlun sé
byggd upp ut fra gagnsteedum stodum & sama eignaflokki
er hun ekki ahaettuvarin gegn sértaekri aheattu sem er tengd
fjarfestingu i tilteknum hlutabréfum. bvi etti hin ekki ad
teljast vera ahattuvarnarfyrirkomulag eins og melt er
fyrir um i viomidunum sem tengjast stadfestuadferdinni.

Venjur vid styringu eignasafns, sem mida ad pvi ad
halda korfu 4 hlutabréfum 4 alfa (nd yfir takmarkadan
fjolda hlutabréfa) med pvi ad blanda saman fjarfestingu
i korfu af hlutabréfum med beta-adlagadri skortstoou i
framtidarsamningum & hlutabréfavisitolu, ettu ekki ad
teljast samreemast vidmioum ahettuvarnar. Slik aztlun
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24)

25)

26)

27)

28)

midar ekki ad pvi ad samjafna umtalsverda ahattu sem
tengist fjarfestingu i pessari korfu hlutabréfa heldur ad
samjafna beta (markadsaheettu) pessarar fjarfestingar og
halda alfa. Alfa pettirnir i korfu hlutabréfa geta radio
yfir beta pattunum og sem slikir leitt til taps a vettvangi
sérhaefoa sjoosins. Af peirri astedu attu peir ekki ad
teljast vera ahattuvarnarfyrirkomulag.

Astlun um hégnun 4 samruna er aatlun sem blandar
saman skortstoou i hlutabréfum vid gnéttstodu i 6drum
hlutabréfum. Slik 4stlun midar ad pvi ad ahattuverja
beta (markadsahaettu) stédunnar og skapa avoxtun sem
tengist hlutfallslegum afkostum hlutabréfanna. A sama
hatt geta alfa pettirnir i korfu hlutabréfa radio yfir beta
pattunum og sem slikir leitt til taps a vettvangi sérhafoa
sjo0sins. bvi @tti aztlun um hognun & samruna ekki
teljast dhattuvarnarfyrirkomulag eins og melt er fyrir um
i vidmidunum sem tengjast stadfestuadferdinni.

Aztlun, sem midar ad pvi ad ahattuverja gnottstodu i
hlutabréfum eda skuldabréfum med keyptri utlanavorn af
sama utgefanda, tengist tveimur 6likum eignaflokkum og
@ttu pvi ekki ad teljast vera dheettuvarnarfyrirkomulag.

begarnotadareruadferdirsemhakkaahattuskuldbindingu
sérhaefos sjo0s @tti rekstraradili sérhafda sjodsins
ad virda almennar meginreglur, svo sem ad taka tillit
til kjarna vidskiptanna auk rekstrarforms ad 16gum.
Rekstraradili sérhafora sjoda etti ad ihuga hvort sérhafoi
sjoourinn sendi dhettu afram eda haldi ahzttu og
avinningi eignanna er um radir eftir, sérstaklega ad pvi
er vardar endurhverf vidskipti. Rekstraradili sérhafora
sjoda etti einnig ad skoda afleidugerninga eda annad
samningsbundid fyrirkomulag vardandi undirliggjandi
eignir til ad akvarda hugsanlegar framtidarskuldbindingar
sérhaefda sjodsins sem verda vegna pessara vidskipta.

bar sem stadfestuadferdin leidir til pess ad vextir
sem eru med mismunandi binditima teljast til
mismunandi undirliggjandi eigna, @ttu sérhafdir sjodir
sem fjarfesta adallega 1 vaxtaafleidum 1 samraemi
vid meginfjarfestingarstefnu sina ad nota sértaekar
jofnunarreglur um binditima til ad taka tillit til fylgni
milli binditimabila vaxtaferlisins. Pegar sérhafour sjoour
akvardar fjarfestingarstefnu og ahaettulysingu etti hann
a0 geta skilgreint vaxtadhattu og par af leidandi dkvardad
fyrirhugadan liftima. Sérhaefoi sjodurinn atti ad taka tillit
til fyrirframskilgreinds fyrirhugads liftima pegar hann
tekur akvardanir um fjarfestingar. Pegar medalliftimi
eignasafns er annar en fyrirhugadur liftimi, aetti ekki ad lita
svo 4 ad aztlunin sé jofnunarfyrirkomulag eins og meelt er

fyrir um 1 vidomidunum sem tengjast stadfestuadferdinni.

Jofnunarreglurnar heimila ad gnottstoour séu jafnadar vio
skortstoour ef undirliggjandi eignir eru med mismunandi

29)

30)

31)

32)

vexti. Timarnir sem gegna hlutverki vidmidunarmarka
fyrir binditimabilid eru tvo ar, sjo ar og 15 ar. Heimila
etti jofnun stadna a hverju binditimabili.

Heimila etti jofnun 4 stooum ad hluta til 4 milli tveggja
mismunandi binditimabila. Beita @tti sektum vid jathadar
stodur til ad heimila adeins jofnun 4 stdoum ad hluta til.
bar attu ad vera settar fram sem medaltal hundradshluta,
sem byggir 4 fylgninni milli binditimabils fyrir tvo ar,
fimm ar, 10 &r og 30 ar af vaxtaferlinum. bvi 6likari sem
binditimabil stodunnar eru, pvi heerri er jofnunin sem
sektir gilda um, og pvi mun hundradshluti hennar haekka.

Stoour sem eru med mun lengri leidréttan rauntima en
samantekinn leidréttan rauntima eignasafnsins, eru ekki
i samreemi vid fjarfestingarazetlun sérhefda sjodsins og
ekki @tti a0 heimila fulla samremingu 4 peim. bvi @tti
ekki ad fallast & a0 samrema 18 mdanada skortstoou
binditima (innan binditimabils 1) med 10 ara gnottstodu
binditima (innan binditimabils 3), ef fyrithugadur liftimi
sérhaefda sjodsins er um tvo ar.

begar ahettuskuldbinding er reiknud Gt getur sérhafdi
sjoourinn  fyrst tilgreint ahattuvarnarfyrirkomulagid.
Undanskilja etti sidan afleidurnar sem tengjast pessu
fyrirkomulagi vid utreikning & heildarahaettu. Sérhaefoir
sjo0Ir ettu ad nota nakvaema utreikninga i tengslum vid
ahaettuvarnarfyrirkomulagid. Sérhefdir sjooir attu ekki
a0 nota jofnunarreglur vid dheattuvarnarutreikning. Nota
ma jofnunarreglur til ad umbreyta peim vaxtaafleidum
sem eftir eru i stoour sem eru jafngildar undirliggjandi
eignum.

Samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB atti rekstraradili
sérheeforasjodaad sja til pess ad moguleg skadabotadbyrgd
vegna starfsemi hans sé nagilega varin annadhvort med
ciginfjarauka eda starfsabyrgdartryggingu. Samremd
beiting 4 pessu akvadi krefst sameiginlegs skilnings
til ad na yfir ahaettu vegna mogulegrar, faglegrar
skadabotaabyrgdar. Almenn lysing 4 ahettu sem hlyst
af galeysi rekstraradila sérhefora sjoda etti ad akvarda
peetti er varda videigandi ahettu og tilgreina gildissvid
mogulegrar, faglegrar botaabyrgdar, p.m.t. vegna skada
e0a taps sem adilar hafa valdid sem sinna beint starfi
sem rekstraradili sérhafora sjoda ber lagalega abyrgd
4, s.s. framkvaemdastjorar, yfirmenn eda starfsfolk
rekstraradila sérhaefora sj6da og adilar sem sinna starfi
samkvemt framsalsfyrirkomulagi vi0 rekstraradila
sérhaefora sjoda. Botaabyrgd rekstraradila sérheefora sjooa
etti ekki ad radast af uthlutun eda framsali i samraemi vio
tilskipun 2011/61/ESB og rekstraradili sérhaefora sjoda
@tti ad veita fullnegjandi tryggingu vegna faglegrar
ahaettu sem tengist slikum pridju adilum sem beir bera
lagalega abyrgo a.
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33) Til ad tryggja sameiginlegan skilning & almennri lysingu 36) Til ad tryggja ad starfsabyrgdartrygging meti tapi 4
eetti listi yfir demi ad gilda til vidmidunar til ad audkenna skilvirkan mata vegna tryggora atburda @tti hin ad
aheettu sem tengist mogulegri, faglegri skadabotaabyrgo. vera hja vatryggingafélagi sem hefur leyfi til ad veita
A listanum =ttu ad vera margs konar atburdir sem hljétast starfsabyrgdartryggingu. Petta neer til vatryggingafélaga
af vanrakslu, skekkjum eda adgerdaleysi, s.s. tapi a innan og utan ESB ad pvi marki ad pau hafa leyfi til
gdgnum sem syna fram & tilkall til fjarfestinga, rangar ad veita slika tryggingapjonustu samkvemt 16gum i
stadh@fingar eda brot 4 margvislegum skuldbindingum Sambandinu eda landslogum.
eda skyldum sem rekstraradila sérhaefora sjoda ber skylda
til ad fylgja. Listinn etti einnig ad na yfir misbrest 4 ad
koma i veg fyrir, med fullnaegjandi innra eftirlitskerfi,
sviksamlegt atferli hja stofnunum rekstraradila sérhaefora
sj6da. Tjon sem hlyst af misbresti vid ad framkvaema
fulln?egjandl ar.eléanlelkakonnufl a fjarfestmg.u .sem 37) Til ad tryggja sveigjanleika pegar videigandi starfs-
reynist vera sviksamleg myndi skapa skuldbindingu . . . . . .
. o o R abyrgdartrygging er préud etti ad vera mogulegt fyrir
fyrir rekstraradila sérhafora sjoda a faglegri botaabyrgd . X . . . I
o hin ab 1 a3 fullu. bé rekstraradila sérhefora sjoda og vatryggingafélagid ad
08 ® ,1 ur.l a0 vera vann a u - ,O er tap Vegna bess sampykkja skilmalann, ad pvi tilskildu ad rekstraradili
a0 fjarfesting hefur leekkad i verdi vegna neikvadra , ., e e i
} . . > ] sérheefora sjoda greidi skilgreinda fjarhaed sem fyrsta
markadsadstaedna ekki varid. Listinn tti einnig ad na hl L e,
- L uta hvers konar taps (skilgreinda sjalfsabyrgd). begar
yfir verdmat sem framkveemt er & 6fullneegjandi hatt, sem bii o T e .
i . ) o uid er ad sampykkja slika skilgreinda sjalfsabyrgd etti
etti ad teljast brot & matsreglum skv. 19. gr. tilskipunar S . e .
i rekstraradili sérhafora sjoda ad sja fyrir eiginfjargrunni
2011/61/ESB og samsvarandi framseldum gerdum. oo .
sem samsvarar skilgreindri fjarhaed tapsins, sem rekstrar-
aoili sérhafora sjoda ber ad greida, komi til taps. Slikur
) g
eiginfjargrunnur etti ad vera til vidbotar vid stofnfé
rekstraradila sérhefora sjoda og vid eiginfjargrunn
sem rekstraradili sérhafora sjoda etti ad leggja fram
skv. 3. mgr. 9. gr. i tilskipun 2011/61/ESB.
34) Rekstraradilar sérhaefora sjoda @ttu ad hafa videigandi
eigindleg innri eftirlitskerfi, 1 samraemi vid skuldbindingar
vegna aheattustyringar, til ad koma 1 veg fyrir eda draga
ur rekstrarmistokum, p.m.t. faglega skadabdtaabyrgd. bvi
@tti rekstraradili sérhaefora sjoda ad hafa, sem hluta af
ahaettustyringarstefnu, videigandi stefnur og verklag fyrir 38) Endurskoda tti ad minnsta kosti arlega, ad meginreglu
ahaettustyringu, sem eru i réttu hlutfalli vid edli, umfang til, hve fullnegjandi tryggingin er med auknu eigin £é eda
og pad hversu flokin starfsemi hans er. Slikt verklag og starfsabyrgdartryggingu. b6 etti rekstraradili sérhaefora
stefnur aettu i 6llum tilvikum ad audvelda uppbyggingu sjoda ad setja malsmedferdarreglur sem tryggja afram-
4 gagnasafni um innra tap i peim tilgangi ad meta haldandi voktun 4 heildarvirdi eignasafna sérheefda sj6ds-
rekstrarihzttusnio. ins sem styrt er og aframhaldandi adlaganir 4 fjarhad
trygginga a faglegri skadabotadbyrgd, ef umtalsvert mis-
remi er sanngreint. Enn fremur geta 16gbaer yfirvold i
heimaadildarriki rekstraradila sérhaefora sjooa lakkad
eda hakkad lagmarkskrofu fyrir aukin eiginfjargrunn,
med tilliti til dheettusnids rekstraradila sérhafora sjoda,
35) Til a0 tryggja ad aukid eigio fé og starfsabyrgdartrygging s'zgulzgittaps .O ¢ fullnzgjandi auknu eigin £ ¢da starfs-
meti mogulegri skadabotaabyrgd med fullnaegjandi haetti abyrgoartrygetmgar.
@tti a0 setja megindlegar lagmarksvidmidanir til akvarda
videigandi tryggingavernd. Slikar megindlegar vidmidanir
@ttu ad vera akvardaodar af rekstraradila sérhefora sjoda
sem akvediod hlutfall af virdi eignasafna sérhaefora sjoda
i safnastyringu, reiknudu ut sem samtdlu algilds virdis
allra eigna sérheaefora sjoda i safnastyringu, an tillits til 39) Samkvamt tilskipun 2011/61/ESB ber rekstraradilum

pess hvort til par hafa fengist med vogun eda fjarmunum
fjarfesta. I pvi samhengi @ttu afleiSugerningar ad vera
metnir & markadsvirdi, svo hagt verdi ad skipta peim 1t
a pvi verdi. bar sem umfang starfsabyrgdartryggingar er i
e0li sinu 6vissara en trygging sem veitt er med auknu eigin
fé¢ ettu mismunandi hundradshlutar ad gilda um baoda
gerningana sem notadir eru, til a0 meeta skadabotadbyrgd.

sérheefora sjoda skylda til ad starfa i pagu bestu hagsmuna
sérhaefou sjodanna, fjarfestanna i sérhaefou sjodunum og
a0 heildstaedi markadarins. Rekstraradilar sérhafora sjoda
@ttu pvi ad beita videigandi stefnum og verklagi sem
gerir peim kleift ad koma i veg fyrir oleyfilegar adferdir
eins og ad notfaera sér timamismun eda stunda vidskipti
eftir lokun kauphalla. Peir sem notfaera sér timamismun
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40)

41)

42)

nyta sér urelt eda gamalt verd a verdbréfum eignasafna,
sem hefur ahrif & Gtreikninga 4 verdmeeti hreinnar eignar
(e. net asset value (NAV)) sérhaefora sjoda, eda kaupa og
endurheimta einingar sérheefda sjodsins innan nokkurra
daga og hagnast pannig 4 pvi hvernig sérhafoi sjodurinn
reiknar Ut verdmeeti hreinnar eignar. Vidskipti eftir lokun
kauphalla fela i sér ad leggja inn pantanir um ad kaupa
og endurheimta einingar sérhafda sjo0sins eftir daetladan
lokapunkt, en verdid sem fast er eitt af lokapunktunum.
Baodar adferdirnar skada hagsmuni langtimafjarfesta par
sem ber pynna avoxtun peirra og hafa skadleg ahrif &
avoxtun sérhaefora sjoda, par sem per auka vidskipta-
kostnad og trufla styringu ecignasafns. Rekstraradilar
sérhaefora sjoda attu einnig ad koma 4 videigandi adferd-
um til ad tryggja ad sérhafda sjdonum sé styrt a skilvirkan
mata og starfi med peim heetti ad komid sé i veg fyrir ad
sérhaefdi sjoourinn og fjarfestar hans beri 6parfa kostnad.

{ samraemi vid adferdina sem stjornendur verdbréfasjoda
nota attu rekstraradilar sérhefora sj6oa ad tryggja mikla
kostgaefni vio val og voktun 4 fjarfestingum. beir attu
a0 hafa videigandi faglega sérpekkingu og pekkingu a
peim eignum sem sérhafou sjodirnir fjarfesta i. Til ad
tryggja ad fjarfestingardkvardanir séu framkvemdar
i samremi vid fjarfestingaraztlunina og, ef vid a,
aheattutakmarkanir sérhafora sjoda sem stjornad er, attu
rekstraradilar sérhafora sjoda ad koma 4 og framkvaema
skriflegar stefnur og verklag um areidanleikakannanir.
bessar stefnur og verklag @tti ad endurskoda og uppfaera
reglulega. begar rekstraradilar sérhaefora sjooa fjarfesta i
tilteknum tegundum eigna til lengri tima, ad undanskildum
lausaeignum s.s. fasteignum eda hlutdeild 1 rekstri, attu
areidanleikakannanir ad gilda um samningavidraour.
bad starf sem rekstraradili sérhafora sjoda sinnir adur en
gengid er frd samningi a&tti ad vera vel skrad til ad syna ad
pad sé i samreemi vid efnahags- og fjarhagsaztlunina og
pvi 4 liftima sérhaefda sjodsins. Rekstraradilar sérhefora
sjoda @ttu ad halda fundargerdir yfir videigandi fundi,
undirbuningsgdgn og efnahagslega og fjarhagslega
greiningu sem framkveemdar eru til a0 meta hagkvaemni
verkefnisins og samningsbundnar skuldbindingar.

Krafan um ao rekstraradilar sérheefora sjoda annist vid-
skipti sin af kunnattusemi, umhyggju og kostgeefni etti
einnig ad gilda pegar rekstraradili sérhaefora sjoda tilnefnir
midlara eda moétadila. Rekstraradili sérhaefora sjoda atti
a0 velja og tilnefna adeins pa midlara og métadila sem falla
undir viovarandi eftirlit, eru med trausta fjarhagsstodu og
hafa naudsynlegt stjornskipulag sem heaefir peirri pjonustu
sem peim er @tlad ad veita rekstraradila sérhaefora sjoda
eda sérhefda sjoonum. Til ad tryggja ad hagsmunir
fjarfesta séu vardir med fullnegjandi heetti er mikilvegt
a0 skyra ag eitt af vidmidunum sem notud eru til ad meta
trausta fjarhagsstoou er hvort midlarinn eda motadilinn
fellur undir varfeernisreglur eda ekki, p.m.t. fullnegjandi
eiginfjarkrofur og skilvirkt eftirlit.

[ samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB, par sem pess
er krafist ad rekstraradilar sérhefora sjoda starfi
heidarlega, af sanngirni og fagmennsku, og ad adilar

43)

44)

45)

sem 1 reynd styra starfsemi rekstraradila sérhaefdra
sjoda, sem eru adilar ad stjorn eda framkvamdastjorn,
ef um er ad raeda einingar sem hafa ekki stjorn, @ttu
ad bua yfir fullnegjandi pekkingu, feerni og reynslu til
ad sinna storfum sinum, einkum til ad skilja pa aheettu
sem tengist starfsemi rekstraradila sérhafdra sjoda. |
samremi vid grenbok framkvaemdastjornarinnar um
stjornunarheetti { fjarmalageiranum (%), @ttu adilar sem
i reynd styra starfsemi rekstraradila sérhefora sjoda
einnig ad skuldbinda sig til ad gefa sér nagan tima til
a0 sinna skyldum sinum hja rekstraradila sérhafora
sj6da og starfa af heidarleika, radvendni og oOhadi,
m.a. ad meta 4 skilvirkan mata og vefengja akvardanir
framkveemdastjornar.

Til ad tryggja ad videigandi starfsemi fari rétt fram attu
rekstraradilar sérhefora sjoda ad rada starfsfolk meod
tilhlyoilega kunnattu, pekkingu og sérfredipekkingu til
ad sinna peim verkefnum sem peim eru falin.

Rekstraradilar sérhafora sjoda sem veita pjonustu ein-
staklingsmidadrar styringar & eignasafni verda ad fara
a0 reglum um umbun sem meelt er fyrir um i tilskipun
framkvemdastjornarinnar 2006/73/EB fra 10. agtst 2006,
um framkveamd tilskipunar Evropupingsins og radsins
2004/39/EB ad Dpvi er vardar skipulagskrofur og
rekstrarskilyrdi fjarfestingarfyrirtaekja og hugtok sem
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun (). Til ad
tryggja samremi @ttu pessar meginreglur ad na yfir
rekstraradila sérhefora sjoda sem veita pjonustu vid
sameiginlega eignasafnsstyringu og markadssetningu.
Tilvist, edli og fjarhed poknunarinnar, umbodslaunanna
eda avinningsins eda hvada adferdar sem notud er til ad
reikna Ut fjarhedina ef ekki er unnt ad dkvarda hana, @tti
a0 birtast 1 arsskyrslu rekstraradila sérhaefora sjoda.

Fjarfestar i sérhafoum sjodum sem rekstraradilar sér-
hafora sjoda veita pjonustu vegna einstaklingsmidadrar
styringar & eignasafni ettu ad njota svipadrar verndar
og peirrar sem vidskiptavinir rekstraradila sérhafdra
sjoda njota, i peim tilvikum par sem peir verda ad fara
ad bestu framkvemdareglum sem melt er fyrir um i
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra
21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu a tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/6/
EBE og tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/12/EB
og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE (*) og
tilskipun 2006/73/EB. b6 etti ad taka tillit til mismunar
sem er a milli 6likra gerda eigna sem sérhafdir sjodir
hafa fjarfest i, par sem besta framkveemd skiptir ekki
mali, t.d. pegar rekstraradili sérhaefora sjoda fjarfestir i
fasteign eda hlutdeild i rekstri og radist er i fjarfestinguna
eftir  yfirgripsmiklar samningavioreedur um skilyroi
samningsins. Pegar ekki er val um onnur vidskiptakerfi
etti rekstraradili sérheefora sjoda ad geta synt 16gbaerum
yfirvéldum og endurskodendum fram & a0 ekki sé val um
onnur vidskiptakerfi.

() COM(2010) 284.
() Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 26.
(%) Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.
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Til ad tryggja samremi vid per krofur sem eru gerdar
til stjornenda verdbréfasjoda, ettu reglur um afgreidslu
vidskipta og um sams6fnun og uthlutun vidskiptapantana
a0 gilda um rekstraradila sérhaefora sjoda pegar peir veita
pjonustu vegna sameiginlegrar styringar a eignasafni. b6
@ttu slikar reglur ekki ad gilda um pad pegar fjarfestingar i
eignum eru gerdar eftir yfirgripsmiklar samningavidradur
um skilyrdi samningsins, svo sem fjarfestingar i
fasteignum, hlutdeild i rekstri eda 6skradum félogum i
peim tilvikum pegar engin pontun er framkvemd.

Mikilvaegt er ad tilgreina adstaedur par sem hetta er a
hagsmunaarekstrum, einkum ef likur eru a fjarhagslegum
agoda eda fjarhagstjoni eda pegar fjarhagshvatar eda
adrir hvatar eru veittir til ad styra hegdun rekstraradila
sérhaefora sjoda & pann hatt ad pad hampi akvednum
hagsmunum 4 kostnad hagsmuna annarra adila, til
a0 mynda annars sérhafds sjods, vidskiptavina hans,
verdbréfasjoda eda annarra vidskiptavina rekstraradila
sérhaefora sjoda.

Stefnan um hagsmunaarekstra sem komid er a af
rekstraradila sérhefora sjoda tti ad tilgreina adstaedur
par sem su starfsemi sem rekstraradili sérhafora sjooa
innir af hendi geti skapad hagsmunaarekstra, sem
geta leitt til hugsanlegs skada & hagsmunum sérhafou
sjodanna eda fjarfesta hans. Rekstraradili sérhaefora sjoda
etti ekki einungis a0 taka tillit til starfsemi sameiginlegrar
eignasafnsstyringar, en einnig annarrar starfsemi sem
hann hefur heimild til ad stunda, p.m.t. starfsemi adila
sem fer framsalio, adila sem framselt er til afram, ytri
matsadila eda motadila.

[ samreemi vid nilgunina sem tekin er til athugunar
i tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/
EB fra 13. juli 2009 um samraemingu a logum og
stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS) (%)
fyrir  verObréfasjodi og rekstrarfélog peirra og i
tilskipun 2004/39/EB fyrir fjarfestingarfyrirteeki, acttu
rekstraradilar sérhefora sjoda ad sampykkja verklag
og radstafanir til ad tryggja ad viokomandi adilar, sem
stunda mismunandi starfsemi sem hefur i for med sér
haettu 4 hagsmunadrekstrum, stundi pessa starfsemi med
pad sjalfsteedum heetti ad pad sé til jafns vid umfang og
starfsemi rekstraradila sérhafora sjoda.

Mikilvaegt er ad til s¢ almennur rammi til ad bregdast vid
og leida hagsmunaarekstra til lykta, ef peir koma upp.
Nakvemir afangar og adferdir i slikum adstedum attu
ad vera tilgreind i stefnunni vardandi hagsmunaarekstur,
sem komid er & af rekstraradila sérhafora sjooa.

(%) Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.

51) Einn af helstu pattum ahettustyringarkerfis er varanleg

ahaettustyringarstarfsemi. Til ad gata samremis ttu
verkefni og skyldur ad vera sambearilegar ad gerd og peer
sem uthlutad var me0 tilskipun framkvamdastjornarinnar
2010/43/ESB fra 1. juli 2010 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
skipulagskrofur,  hagsmunaarekstra,  vidskiptaheetti,
ahaettustyringu og inntak samkomulagsins milli vorslu-
fyrirteekis og rekstrarfélags (°) fyrir varanlegu dheettu-
styringarstarfsemina i rekstrarfélogum verdbréfasjoda.
bessi eining etti ad hafa pad ad meginhlutverki ad
mota ahattustefnu sérhaefda sjodsins, ahattuvoktun og
ahaettumat til ad tryggja ad aheattustigid sé i samremi
vid aheettusnid sérhaefda sjodsins & aframhaldandi
grundvelli. Varanleg ahattustyringarstarfsemi etti ad
hafa naudsynlegt vald, adgang ad Ollum videigandi
upplysingum og vera i reglulegu sambandi vid fram-
kvaemdastjorn og stjorn rekstraradila sérhafoa sjodsins til
a0 gefa peim reglulega upplysingar, svo unnt sé ad gripa
skjott til adgerda til urbota pegar porfer a.

Ahzettustyringarstefnan er lidur i ahzttustyringarkerfinu.
Stefnan @tti ad vera skjalfest 4 videigandi mata og atti
einkum ad skyra radstafanir og adferdir til ad meta og
styra ahattu, verndarradstafanir fyrir 6hada framkvemd
aheettustyringarstarfseminnar, adferdirnar sem notadar
eru til ad styra ahattu og upplysingar um uthlutun
abyrgdar er varda ahettustyringu og verklagsreglur hja
rekstraradila sérhaefora sjoda. Til ad tryggja skilvirkni
etti framkvaemdastjorn ad endurskoda dhattustyringar-
stefnuna ad minnsta kosti arlega.

Eins og krafist er i tilskipun 2011/61/ESB etti hlutverk
ahaettustyringar, ad pvi er vardar rekstur og stigskiptingu,
a0 vera adskilid fra rekstrareiningunum. Einnig atti
a0 koma skyrt fram ad slikur adskilnadur @tti ad vera
tryggdur af stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda og ad peir
sem eru i aheettustyringarstarfseminni attu ekki ad sinna
neinum stérfum sem geetu valdid arekstrum eda vera
stjornad af einhverjum sem er yfir starfssvidum sem eru
o6samrymanleg.

[ 6llum tilvikum er naudsynlegt ad tilgreina verndar-
radstafanirnar sem rekstraradilar sérhaefora sjoda nota
til ad tryggja sjalfsteda starfsemi ahettustyringar,
einkum pess efnis ad ekki @tti ad fela peim sem starfa
vid ahattustyringu verkefni sem samrymast ekki pvi
starfssvidi, ad akvardanir peirra @ttu ad grundvallast &
gbgnum sem peir meta 4 videigandi hatt og ad hagt sé¢ ad
endurskoda ferli akvordunartdku.

—~

Stjtio. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 42.
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55)

56)

57)

58)

59)

bott tilskipun 2011/61/ESB leggi ekki fjarfestingartak-
markanir 4 sérheefoa sjooi, er ekki hagt ad styra ahattu
hvers sérhafds sjods & skilvirkan mata ef dheettutak-
markanir hafa ekki verid settar fyrirfram af rekstraradilum
sérhaefora sjoda. Ahattutakmarkanirnar wttu ad vera i
samraemi vid dheettusnid sérheefda sjodsins og @ttu ad vera
birtar fjarfestum i samraemi vio tilskipun 2011/61/ESB.

Til ad tryggja samreemi eru krofur er varda sanngreiningu,
audkenningu, mat og voktun aheettu byggdar 4 svipudum
akvedum 1 tilskipun 2010/43/ESB. Rekstraradilar
sérhaefora sjoda @ttu ad takast 4 videigandi hatt vid
hugsanlegt varnarleysi 1 &hattustyringaradferoum og
likbonum sinum med pvi ad framkvaema alagsprof,
afturvirkar préfanir og svidsmyndagreiningu. Pegar
alagsprof og svidsmyndagreiningar gefa til kynna
sérstakt varnarleysi gagnvart tilteknum adstedum,
@ttu rekstraradilar sérhaefora sjoda ad gripa til skjotra
radstafana og adgerda til Grbota.

[ tilskipun 2011/61/ESB er gerd krafa um ad fram-
kvaemdastjornin tilgreini lausafjarstyringarkerfi og mals-
medferdarreglur sem gera rekstraradilum sérhafora sjooa
kleift ad vakta lausafjarahettu sérhefoa sjodsins, po ekki
pegar sérhafour sjodur er 6vogadur og lokadur sérhafour
sjodur, og tryggja ad lausafjarlysing fjarfestinganna i
sérhaefda sjoonum uppfylli undirliggjandi skuldbindingar
hans. bvi er mikilvaegt ad setja fram almennar grund-
vallarkréfur sem beint er til allra rekstraradila sérhafora
sjoda og @tti beiting peirra ad fara eftir staerd, gerd og
e0li sérhafou sjodanna sem vidkomandi rekstraradili
sérhaefora sjoda styrir.

Rekstraradilar sérhaefora sjéda @ttu ad geta synt
16gberum yfirvoldum ad fullnegjandi og skilvirkar
stefnur og malsmeodferdarreglur um lausafjarstyringu
séu fyrir hendi. betta kallar a4 ad tilhlyoileg hlidsjon
verdi hofd af eodli sérhefda sjodsins, p.m.t. tegund
undirliggjandi eigna og fjarhedar lausafjarahaettu sem
sérhafdi sjodurinn stendur frammi fyrir, umfangi og pess
hve flokin starfsemi sérhaefda sjoodsins er eda hve flokio
ferli pad er a0 innleysa eda selja eignir.

Lausafjarstyringarkerfi og adferdir peim tengd geta
heimilad rekstraradilum sérhafora sjoda ad beita
naudsynlegum urredum og radstéfunum til ad takast & vid
illseljanlegar eignir og vandamal sem tengjast veromati,
til ad bregdast vi0 innlausnarbeidnum. Slik Grraedi og
radstafanir geta innihaldio innlausnartakmorkun, innlausn
a0 hluta, skammtimalan, fyrirvara og safn lausaeigna, ef
pad er heimilad samkvaemt landslogum. ,,Adgreindar
illseljanlegar eignir og onnur kerfi par sem tilteknar
eignir sérhaefda sjodsins falla undir svipad fyrirkomulag
4 milli sérhafda sjoosins og fjarfestanna etti ad teljast

60)

61)

62)

sem ,,sérstok radstofun™ par sem paer hafa ahrif &
tiltekin innlausnarréttindi fjarfesta i sérhefda sjoonum.
Timabundin svipting sérhaefds sjods etti ekki ad teljast
vera sérstok radstofun par sem pad 4 vid allar eignir
sérhaefou sjédanna og alla fjarfesta sérhafou sjodanna.
Notkun taxkja og sérstaks fyrirkomulags til ad styra
lausafjarstodu etti ad radast af raunverulegum adsteedum
og vera breytileg eftir edli, umfangi og fjarfestingarazetlun
sérhaefda sjodsins.

Krafan um ad vakta lausafjarstyringu undirliggjandi sjoda
um sameiginlega fjarfestingu sem sérhafou sjodirnir hafa
fjarfest i, asamt krofunum um ad koma a tekjum og
fyrirkomulagi til ad styra lausafjaraheettu og audkenna,
styra og vakta hagsmunaarekstra a milli fjarfesta, atti
ekki ad gilda um rekstraradila sérhaefora sjoda sem
stjorna sérhefoum sjodum sem eru lokadir, 6had pvi
hvort peir teljist beita vogun eda ekki. Undanpaga
fra pessum krofum um lausafjarstyringu tengdum
seljanleika @ttu ad endurspegla mismuninn & almennum
innlausnarskilyrdum fjarfesta i lokudum sérhaefoum sjodi
borid saman vid opinn sérhaefdan sjoo.

Notkun lagmarks takmarkana vardandi seljanleika eda
takmarkads seljanleika sérhafda sjodsins getur verid
skilvirkt eftirlitsurraedi fyrir akvednar gerdir rekstraradila
sérhefora sjooa. Pbott farid sé yfir morkin purfa
rekstraradilar sérhefora sjoda ekki endilega ad gripa til
adgerda heldur fer pad eftir malavoxtum, adstedum og
peim vikmdrkum sem rekstraradili sérhaefora sjooa setur.
bvi er hagt ad nota morkin i raun i tengslum vid voktun
a medaltali af daglegri innlausn midad vid seljanleika
sjo0sins i akveona daga yfir sama timabil. Pau getu
einnig nyst til ad vakta sampjoppun fjarfesta til ad stydja
vid svidsmyndir alagsprofana. bessi mork getu gefid
tilefni til a0 halda afram voktun eda adgerdum til urbota,
eftir adsteedum.

Alagsprofanir attu, eftir pvi sem vid 4, ad likja
eftir lausafjarskorti eignanna sem og Ovenjulegum
innlausnarbeidnum. Taka etti tillit til nylegra og ventra
framtidarhlutabréfakaupa og innlausna, auk &hrifa af
ventanlegri frammistoou sérhaefda sjodsins midad vid
jafningja 1 slikri starfsemi. Rekstraradili sérhefora sjoda
@tti ad greina pann tiltekna tima sem pad tekur ad meeta
innlausnarkréfum 1 hermun dlagsprofa. Rekstraradili
sérhaefora sj60a @tti einnig ad halda alagsprof &
markadspattum s.s. hreyfingu 4 erlendum gjaldeyri sem
geeti haft veruleg ahrif 4 lanastoou rekstraradila sérhaefora
sjoda eda sérhaefoa sjodsins og pd vegna kraftha um
tryggingar. Rekstraradili sérhaefora sjoda @tti ad gera
grein fyrir n@emni verdmats vid erfid skilyrdi i nalgun
sinni vardandi alagsprof eda svidsmyndagreiningar.
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63) Tidni alagsprofa sem framkvaemd eru etti ad akvardast 66) Mikilvaegt er ad vidskipti sem ,,endurpakka™ utlanum i
af eoOli sérhefoa  sjoOsins, fjarfestingaraaetlun, seljanleg verdbréf séu ekki byggd upp pannig ad farid
lausafjarlysingu, tegund fjarfestis og innlausnarstefnu sé a svig vid beitingu krafna sem tengjast fjarfestingum
sérhaefoa sjo0sins. Po er gert rad fyrir ad slik prof séu i verObréfadri stodu. bvi atti ekki ad talka prongt
framkvemd ad minnsta kosti arlega. begar alagsprof tilvisun i fjarfestingu seljanlegra verdbréfa eda annarra
gefa til kynna herri lausafjardhaettu en buist var vid atti fjarmalagerninga sem byggja 4 ,.endurpokkudum®
rekstraradili sérhaefora sjoda ad starfa pannig ad pad utlanum, sem gildandi ad 16gum og framsal eignarréttar
samraemist hagsmunum allra fjarfesta sérhafoa sjodsins, bindandi ad pvi er vardar slika gerninga, heldur sem
med hlidsjon af lausafjarlysingu eigna sérhaefou sjodanna, fjarfestingu sem er gerd 4 efnislegan og efnahagslegan hatt,
magni innlausnarbeidna, og eftir pvi sem vio 4, hvort svo hun taki til allra gerda tilbtinna fjarfestinga og falli
lausafjarstyringarstefnur og verklag séu fullnagjandi. undir sérteekar krofur. Til ad koma i veg fyrir misskilning
og samraema malfar vid pad sem notad er i bankapjonustu,
etti hugtakio ,,ad taka a sig ahettuskuldbindingu vegna
utlanadhettu™ ad vera notad frekar en ,,fjarfesting i
) seljanlegum verdbréfum eda 60rum fjarmalagerningum &
64) 1 tilskipun 2011/61/ESB er pess krafist ad framkveemda- grunni ,,endurpakkadra® Gtldna‘.
stjornin tilgreini hvernig heegt sé¢ ad samrama fjarfest-
ingaraetlun, lausafjarlysingu og innlausnarstefnu. Sam-
reemi 4 milli pessara priggja patta er tryggt ef fjarfestar
hafa {0k & ad mnle,ysa fjarfe.s'tmgar simart sz?mraemrl vio 67) Krofurnar sem stofnanir purfa ad uppfylla, sem
innlausnarstefnu sérheefda sjodsins, sem etti ad na yfir ., , .
skilyrdi fyrir innlausn i badi edlilegum og dévenjulegum gegna, hlquerkl utgefen,da, umsysluadila eé.a ul?phaf-
adsteedum, i samrzmi vid sanngjarna medferd, lf:gs_lanveltanda verdbréfunar, eru lafgé.ar beint & med
tilskipun 2006/48/EB. Pad er pvi mikilvegt ad meala
fyrir um samsvarandi skyldur vegna ahettuskuld-
bindinga sem rekstraradili sérhafora sjoda tekur a sig
vegna Utlanaaheettu. Af pessum sokum etti rekstraradili
65) 1 tilskipun 2011/61/ESB er gerd krafa um stodugleika séthefora sjoda adeins ad taka 4 sig ahattuskuld-
pvert & atvinnugreinar og ad komid sé¢ i veg fyrir bindingar vegna utlanaahattu ef Gtgefandi, umsysluadili
misremi milli hagsmuna Gtgefenda sem ,.endurpakka“ eda upphaflegur lanveitandi hefur greint rekstraradila
Gtlanum 1 seljanleg verdbréf og rekstraradila sérhefdra séthefora sj6da sérstaklega fra pvi ad hann atli
sj6da sem fiarfesta i pessum verdbréfum, eda annarra a0 halda eftir umtalsverdri fjarhagslegri hlutdeild i
fijarmalagerninga af halfu sérhefora sjéda. Til ad na undirliggjandi eign, sem er pekkt sem hlutdeildarkrafa.
pvi takmarki er hofd hlidsjon af videigandi akvadum Enn fremur @tti rekstraradili sérhaefora sjoda ad tryggja
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2006/48/EB fra a0 margvislegar eigindlegar krofur sem lagdar eru 4
14. jini 2006 um stofnun og rekstur linastofnana (7), umsysluadila og utgefendur med tilskipun 2006/48/EB
sem mala fyrir um megindlegar og eigindlegar krofur séu uppfylltar. Rekstraradili sérhefora sjoda atti einnig
sem fjarfestar purfa ad uppfylla sem standa frammi a0 meeta eigindlegum krofum til ad hafa yfirgripsmikla
fyrir  ahattuskuldbindingum  vegna  Utldnadhzttu, og itarlega pekkingu 4 verdbréfudum fjarfestingum og
fra Gtgefendum og umsysluadilum. bar sem pad eru undirliggjandi ahettuskuldbindingum peirra. Til ad na
sameiginleg markmid med pessari reglugerd og videigandi pvi @ttu rekstraradilar sérhaefora sjoda adeins ad taka
akvaedum tilskipunar 2006/48/EB ad samraema hagsmuni akvardanir um fjarfestingar eftir ad peir hafa gert itarlega
atgefenda og umsysluadila og hagsmuni fiarfesta er areidanleikakonnun, sem etti ad veita peim fullnaegjandi
mikilvaegt ad idordanotkun sé¢ med samremdum haetti & upplysingar og bekkingu 4 peirri verdbréfun sem um
milli beggja lagagerninganna, pvi eru skilgreiningarnar reedir.
i tilskipun 2006/48/EB teknar til viomidunar. Par sem
Evropska bankaeftirlitsnefndin, fyrirrennari Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar, hefur kvedid a4 um itarlegar
vidmidunarreglur til tulkunar & videigandi akvaedum 68) Adstedur geta komid upp par sem einingar uppfylla

tilskipunar 2006/48/EB (%), til ad na samrami pvert &
atvinnugreinar, er pess krafist ad niiverandi akvaedi, sem
leitast vid ad samhafa hagsmuni utgefenda, umsysluadila
og rekstraradila sérhefora sjoda, verdi tulkud i 1josi
bessara viomidunarreglna.

O
¢

Stjtid. EB L 177, 30.6.2006, bls. 1.

Evropska bankaeftirlitsnefndin, vidmidunarreglur um 122. gr. a i tilskip-
uninni um eiginfjarkrofur fra 31. desember 2010, http://www.eba.europa.
eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.
pdf

skilgreininguna & utgefanda eda umsysluadila, eda
gegna hlutverki upphaflegs lanveitanda, en hagsmunir
annarrar einingar, sem hvorki uppfyllir skilgreininguna
4 utgefanda eda umsysluadila né gegnir hlutverki
upphaflegs lanveitanda — samremast best hagsmunum
fjarfesta— og pvi getur hun leitast vid ad uppfylla
hlutdeildarkrofur. Vegna réttarvissu @tti ekki ad krefjast
pess ad slikar einingar uppfylli hlutdeildarkrofu ef
utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi
uppfylla hlutdeildarkrofu.
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69)

70)

71)

72)

begar um er ad reda brot a hlutdeildarkrofu eaetti
rekstraradili sérhaefora sjoda ad ifhuga ad gripa til
adgerda til urbota, s.s. ahattuvarnar, s6lu, ad draga 0r
aheettuskuldbindingu eda nalgast malsadila vegna brota a
hlutdeildarkréfum i pvi skyni ad koma a reglufylgni. Slikar
adgerdir til urbota @ttu alltaf ad vera i pagu hagsmuna
fjarfesta og attu ekki ad fela i sér beina skuldbindingu
um ad selja eignir um leid og brot uppgétvast, pannig
a0 komist sé hja ,,brunattsélu”. Rekstraradili sérhafora
sjoda @tti ad taka tillit til brotsins pegar hann ihugar ad
fjarfesta i frekari vidskiptum vid pann malsadila sem
tengist brotinu & krofunni.

Til ad fullnegja krofum tilskipunar 2011/61/ESB um
a0 tilgreina innri ferli og skipulagsradstafanir sem
hver rekstraradili sérhefora sjoda atti ad fylgja, etti
a0 krefjast pess af rekstraradilum sérhaefora sjoda ad
peir komi & vel skjalfestu stjornskipulagi sem tilgreinir
abyrgd med skyrum hatti, skilgreinir eftirlitskerfi og
tryggir gott upplysingaflaedi 4 milli allra hlutadeigandi
ao0ila. Rekstraradilar sérhefora sjoda attu einnig ad
koma a kerfum til ad vernda upplysingar og tryggja
samfellu vidskipta. Pegar slikum ferlum og skipulagi er
komid a fot attu rekstraradilar sérheefora sjooa ad taka
tillit til meodalhofsreglunnar sem heimilar ad aodferdir,
kerfi og stjornskipulag, sem eru finstillt i samreemi vio
e0li, umfang og pad hversu flokin starfsemi vidskipta
rekstraradila sérhaefora sjoda eru, og edli og umfangi
starfseminnar sem stundud er pegar pessi vidskipti fara
fram.

Birting upplysinga til fjarfesta hefur grundvallarpydingu
til a0 vernda pessa fjarfesta, pannig ad rekstraradilar
sérhefora sjoda @ttu a0 koma & videigandi stefnum
og verklagi til ad tryggja ad veittar séu naegilega
itarlegar og aberandi upplysingar til fjarfesta um
innlausnarskilyrdi vegna tiltekinna sérhefdra sjoda, adur
en peir taka akvordun um fjarfestingu og ef ordid hafa
verulegar breytingar. [ pvi gaeti falist birting upplysinga
i tengslum vid innlausnir, upplysingar um timabil med
s6lutakmorkunum, visbendingar um adstedur par sem
hefobundid innlausnarfyrirkomulag gildir hugsanlega
ekki eda geeti verio fellt tr gildi og upplysingar um peer
rddstafanir sem stjorn telur geta komid til greina, s.s.
innlausnartakmarkanir, adgreindar illseljanlegar eignir,
par sem pau hafa ahrif & tiltekin innlausnarréttindi
fjarfesta i tilteknum sérhaefdum sjooi.

Til ad tryggja ad videigandi starfsemi fari rétt fram aettu
rekstraradilar sérhafdra sjoda einkum ad nota hentug
rafraen kerfi til ad uppfylla krofur um skraningu ad pvi er
vardar vidskipti med eignasofn eda hlutabréfakaupa- og
innlausnarpantanir og ad koma & fot, hrinda i framkvemd
og vidhalda reikningsskilaadferdum og -ferlum til ad
tryggja ad verdmeti hreinnar eignar sé reiknad ut i
samrami vio tilskipun 2011/61/ESB og pessa reglugerd.

73)

74)

75)

76)

77)

Til ad tryggja samraemi & milli peirra krafna sem eru gerdar
til stjornenda verdbréfasjoda med tilskipun 2009/65/EB,
etti stjorn, framkvaemdastjorn eda, ef vio 4, starfssvio
rekstraradila sérheefora sjoda sem fer med eftirlit, ad vera
falid svipud verkefni par sem uthluta atti fullnaegjandi
abyrgd. bo etti slik uthlutun dbyrgdar ad vera i samreemi
vid hlutverk og éabyrgd stjornar, framkvemdastjornar
og eftirlitssvids samkvemt gildandi landslogum. Hluti
af adilum 1 stjorn eda allir adilar i stjorn geta setid i
framkvemdastjorn.

Krafan um ad koma & varanlegri og skilvirkri regluvorslu
etti alltaf ad vera uppfyllt af rekstraradila sérhaefora
sjoda, 6had sterd og pess hversu flokin starfsemi
vidskiptanna er. Po @tti teeknilegt skipulag og skipulag
tengt starfsfolki regluvorslu ad vera finstillt i samremi
vid edli, umfang og pess hversu flokin starfsemi vidskipta
rekstraradila sérhaefora sjoda eru, og edli og umfangi
starfseminnar sem stundud er pegar pessi vidskipti fara
fram. Rekstraradili sérhafora sjoda etti ekki ad purfa
a0 koma 4 6hadri regluvorslueiningu ef slikar krofur eru
ohoflegar med tilliti til umfangs rekstraradila sérhaefora
sjoda eda edlis, umfangs og pess hversu flokin vidskiptin
eru.

Verdmatsstadlar eru mismunandi 4 milli 16gsagna
og cignaflokka. Pessi reglugerd etti ad vera viobot
vid almennar meginreglur og koma 4 vidomidunum
fyrir rekstraradila sérhafora sjoda pegar peir proa
og framkvema videigandi stefnur og verklag, med
samreemdum heetti, fyrir tilhlydilegt og 6had verdmat &
eignum sérhafora sjoda. Stefnur og verklag atti ad lysa
skuldbindingum, hlutverki og abyrgd allra adila sem

koma ad verOmatsferlinu, p.m.t. ytri matsadila.

Haegt er ad akvarda virdi eigna a mismunandi vegu, s.s.
me0 tilvisun i sannreynanlegt verd & virkum markadi eda
meta med annarri ferdafreedi verdmats i samraemi vid
landslog, reglur sérhafos sjods eda stofnsamninga hans.
begar virdi einstakra eigna og abyrgda er akvardad ut fra
mismunandi adferdafradi og mismunandi heimildum atti
rekstraradili sérhefora sjoda ad dkvarda og lysa beirri
adferdafraedi verdmats sem hann notar.

begar likan er notad til ad verdmeta eignir @ttu verklag
og stefnur ad tilgreina helstu peetti likansins. Likanio
@tti a0 sxta fullgildingarferli 40ur en pad er notad,
sem framkvemt er af einstaklingi innanhuss eda
utanadkomandi einstaklingi sem var ekki hluti af pvi
ferli a0 smida likanid. Adili @tti ad teljast hefur til ad
framkveema fullgildingarferli ad pvi er tekur til likansins
sem notad er til ad meta eignir, ef hann byr yfir negilegri
haefni og reynslu til ad verdmeta eignir med pvi ad nota
slik 1ikon, slikur adili getur verid endurskodandi.
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78)

79)

80)

81)

82)

bar sem sérhafdir sjodir starfa i virku umhverfi par sem
fjarfestingaraztlanir geta breyst med timanum atti ad
endurskoda verdmatsadferdir og -verklag ad minnsta kosti
arlega og i 6llum tilvikum adur en sérheefou sjodirnir taka
upp nyja fjarfestingaraeetlun eda nyja eignategund. Fylgja
etti fyrirfram akvednu ferli vardandi allar breytingar 4
verdmatsadferoum og -verkferlum, p.m.t. adferdafraedi
verdmats.

Rekstraradili sérhefora sjoda verdur ad tryggja ad
einstakar eignir sérhafds sjods hafi verid metnar a réttan
mata og i samreemi vid verdmatsadferdir og -verklag.
Meiri likur eru 4 ad sumar eignir séu verdmetnar a
ofullneegjandi mata, sérstaklega pegar um er ad rada
flokna og illseljanlega fjarmalagerninga. Til ad takast &
vid slikar adstedur @tti rekstraradili sérhaefora sjéda ad
koma 4 fullnsegjandi styringu til ad tryggja ad videigandi
hlutleegni sé geett pegar virdi eigna sérhaefoa sjodsins er
metio.

Utreikningur 4 verdmaeti hreinnar eignar fyrir hverja
einingu eda hvern hlut er med fyrirvara um innlend
16g, og eftir atvikum, eda i reglum sjodsins eda
stofnsamningum. Pessi reglugerd naer adeins yfir verklag
vid utreikninga, en ekki aodferdarfreedi utreikninga.
Rekstraradili sérhaefora sjoda getur sjalfur reiknad ut
verdmeeti hreinnar eignar fyrir hverja einingu eda hvern
hlut sem hluta af peirri stjornsyslu sem hann framkveemir
fyrir sérhaefoa sjodinn. Til vara ma skipa pridja adila til ad
annast stjornsysluadgerdir, p.m.t. Gtreikning & verdmaeti
hreinnar eignar. Pridji adili sem annast utreikning 4
verdmati hreinnar eignar fyrir sérhefdan sjod etti
ekki ad teljast ytri matsadili ad pvi er vardar tilskipun
2011/61/ESB, svo fremi ad pad felist ekki i pvi verdmat
a einstokum eignum, p.m.t. peim sem parfnast huglegs
mats, en tekid sé med i utreikninginn virdi sem er fengid
fra rekstraradila sérhafdra sjoda, verdlagningarveitum
e0a ytri matsmanni.

Haegt er ad framkvaema sumar verdmatsadferdir daglega,
svo sem verdmat a fjarmalagerningum, en sumar
verdmatsadferdir er ekki hegt ad framkvaema eins oft
og utgafu, hlutabréfakaup, innlausn og 6gildingu, til ad
mynda verdmat a fasteign. Vid akvordun a tidni verdmats
sem framkvamt er af opnum sjédum etti ad taka tillit til
olikra verOmatsadferda ad pvi er tekur til peirra tegunda
eigna sem sérhafdi sjoourinn a.

Hinar strongu takmarkanir og krofur, sem verdur ad
uppfylla pegar rekstraradili sérhaefora sjoda hyggst
framselja verkefni sem hann & ad framkvema, eru
tilskipun 2011/61/ESB.  Rekstraradili
sérheefora sjoda ber @tid fulla abyrgd a réttri framkveemd

tilgreindar i

83)

84)

85)

framseldra verkefna og ad farid sé¢ ad akvaedum
tilskipunar 2011/61/ESB og framkvemdarradstéfunum
hennar. Rekstraragili sérhaefora sjoda @tti pvi ad tryggja
ad peir sem hafa fengio framseldu verkefnin beiti peim
gedastodlum sem rekstraradili sérhaefora sjoda myndi
sjalfur nota. Til ad tryggja ad framseld verkefni séu
unnin pannig ad strongum kréfum sé jathan fylgt etti
rekstraradili sérhafora sjoda auk pess ad geta hatt ad
framselja verkefnin; framsalssamningurinn etti  pvi
ad veita rekstraradila sérhafora sjoda sveigjanlegan
rétt til uppsagnar. Takmarkanir og krofur vegna
framseldra verkefna @ettu ad gilda um starfssvidin, sem
sett eru fram i I. vidauka vid tilskipun 2011/61/ESB,
en studningsverkefni, likt og umsysla eda taknileg
verkefni sem stydja vid rekstur, & bord vid studning vid
birgdaflutninga 1 formi prifa, sdlu 4 tilblnum mat eda
opinberum innkaupum 4 grunnpjonustu og vorum, &ttu
ekki ad teljast vera framsal & verkefnum rekstraradila
sérhaefora sjoda. Onnur demi um teknileg verkefni
eda umsyslu eru kaup 4 stodludoum og fullmdétudum
hugbtinadi og pegar treyst er & ad framleidendur
hugbtnadar veiti adstod 1 sérstokum tilvikum 1 tengslum
vid kerfi fullmétads hugbunadar, eda studning i tengslum
vid starfsmannahald, s.s. ad utvega afleysingafolk eda
veita studning vegna vinnslu launa.

Til ad tryggja vidtaeka fjarfestavernd og jafnframt auka
skilvirkni i rekstri starfsemi rekstraradila sérhaefora sjoda
etti allt framsal verkefna ad vera byggt a hlutlegum
asteedum. Pegar lagt er mat 4 pessar astaedur ttu 16gbaer
yfirvold ad skoda skipulag & framsali verkefna og
ahrif peirra a skipulag rekstraradila sérhafora sjoda og
vixlverkun milli framseldra verkefna og peirra sem verda
eftir hja rekstraradila sérhaefora sjoda.

Til ad meta hvort adilinn sem i reynd annast framselda
starfsemi hefur nagilega gott ordspor etti ad ganga ur
skugga um vidskiptahetti hans og hvort hann hefur framid
efnahagsbrot. Allar videigandi upplysingar sem tengjast
hafni adilans og geta haft neikvaed ahrif 4 vidskiptahaetti
hans skulu hafoar til hlidsjonar, s.s. efasemdir heidarleika
og radvendni, pegar mat er lagt a kr6fur um gott ordspor.

Fjarfestingarfélog sem hafa starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2009/65/EB teljast ekki vera fyrirteeki sem hafa
starfsleyfi eda skrad med tilliti til eignastyringar og falla
undir eftirlit par sem pau mega ekki stunda adra starfsemi
en sameiginlega eignasafnsstyringu samkvamt eirri
tilskipun. A sama hatt @tti sérhafdur sjodur sem lytur
innri stjorn ekki ad flokkast sem slikt fyrirtaeki, par sem
hann ma ekki stunda adra starfsemi en pa sem Iytur ad
innri stjorn sérhaefda sjodsins.
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86)

87)

88)

89)

90)

91)

begar framseld eru verkefni er varda styringu a eignasafni
eda ahattustyringu, sem eru kjarnaverkefni rekstraradila
sérheefora sjoda og hafa pvi mikid gildi ad pvi er vardar
vernd fjarfesta og kerfisahettu, @ttu logbaert yfirvald i
heimaadildarriki rekstraradila sérheefora sjoda og eftirlits-
yfirvald fyrirteekis i pridja landi, til vidbotar vid kréfurnar
sem um getur i c-1id 1. mgr. 20. mgr. i tilskipun 2011/61/
ESB, a0 hafa komid sér saman um samstarfsfyrirkomulag
sem byggt er a skriflegum samningi. Samningurinn atti ad
liggja fyrir adur en verkefni eru framseld. f samningnum
@tti a0 taka tillit til alpjoolegra stadla.

Skriflegt fyrirkomulag atti ad veita 16gbaerum yfirvoldum
rétt til ad framkvema skodanir & stadnum, p.m.t. pegar
pau fara fram & ad eftirlitsyfirvald i pridja landi, par sem
fyrirteekid er sem verkefnin voru framseld til, framkvemi
skodanir 4 stadnum, einnig pegar pau fara fram 4 leyfi fra
eftirlitsyfirvaldi 1 pridja landi til ad framkvama eftirlitio
sjalf, eda til ad fylgja starfsfolki eftirlitsyfirvalds pridja
lands eftir til ad adstoda pad vid ad framkvema skodanir
4 stadnum.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda ettu atid ad starfa i pagu
bestu hagsmuna sérhafou sjodanna eda fjarfesta sérhaefou
sj6danna sem peir stjorna, ut fra peim skuldbindingum
sem melt er fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB. Framsal
verkefna etti adeins ad vera 16gmett ef pad kemur ekki
i veg fyrir ad rekstraradili sérhafdra sjoda starfi eda reki
sérhefda sjo0i pannig ad pad samraemist hagsmunum
fjarfesta.

Til ad vidhalda hau gadastigi vegna fjarfestaverndar
verdur vid hvert framsal verkefna ad taka tillit til
hugsanlegra hagsmunaarekstra. Setja etti fleiri forsendur
til vidmidunar, til ad tilgreina adstedur sem getu
endad i hagsmunaarekstrum sem mali skipta. Lita atti
svo & ad pessar forsendur séu ekki teemandi og i peim
skilningi ad hagsmunadrekstrar sem litlu mali skipta eru
einnig viokomandi ad pvi er vardar tilskipun 2011/61/
ESB. Framkvemd
tti pvi ad teljast rekast a vid verkefni sem tengjast

reglufylgni eda endurskodunar

eignasafnsstyringu en telja etti vidskiptavakt eda
sOlutryggingu sem 6samrymanlega styringu a eignasafni
eda aheettustyringu. Su skuldbinding er med fyrirvara um
skuldbindingu pess adila sem faer framseld verkefhni til ad
aoskilja verkefni safnastyringar eda ahattustyringar hvort
fra 60ru, hvad vardar virkni og stigskiptingu, i samraemi
vid akveedi 15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

ber krofur sem gilda um framsal verkefna sem
framkveema 4 af hélfu rekstraradila sérhaefdra sjoda ttu
a0 gilda ad breyttu breytanda, pegar sa adili sem hefur
fengid framseld verkefni framselur afram eitthvert af
peim verkefnum sem framseld hafa verid til hans, og
einnig ef um er ad reda frekara framsal.

Til a0 tryggja a0 rekstraradili sérhafora sjoda framkvami
i ollum tilvikum adgerdir fjarfestingarstyringar, atti
rekstraradili sérhefora sjooa ekki ad framselja verkefni
sin ad pvi marki ad i raun sé ekki lengur haegt ad telja hann

92)

93)

94)

rekstraradila sérhafora sjooa, né i peim meli ad hann
verdi postkassafyrirteeki. Rekstraradili sérhefora sjoda
etti 2tid ad hafa yfir naudsynlegum Urredum ad rada til
a0 sjaum framseld verkefni 4 skilvirkan hatt. Rekstraradili
sérhaefdra sjoda verdur ad annast eigin verkefni 4 svidi
fjarfestingarstyringar, ad bua yfir naudsynlegri sérfraedi-
pekkingu og urredum, ad hafa vald til ad taka akvardanir
sem heyra undir abyrgd framkvamdastjornar og annast
verkefni framkvaemdastjornar, sem geeti falid 1 sér fram-
kvemd almennrar fjarfestingarstefnu og fjarfestingar-
aztlana.

Mat a skipulagi framsals er mjog flokid og verdur ad vera
byggt a r6d vidmidana til ad 16gbeer yfirvold nai ad mota
sitt mat. Samsetningin er naudsynleg til ad taka tillit til
mismunandi skipulags sjoda og fjarfestingaraztlana i 6llu
Sambandinu. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unin getur préad leidbeiningar til ad tryggja samraemt mat
4 framsalsskipulagi innan Sambandsins.

Framkvamdastjornin etti ad vakta hvernig vidmidunum
er beitt og hvada ahrif pau hafa 4 markadina. Fram-
kvemdastjornin etti ad fara yfir stdduna eftir tvd ar og
etti, ef naudsyn krefur, ad gripa til videigandi radstatana
til ad tilgreina frekar med hvada skilyroum rekstraradili
sérhaefdra sjoda er talinn hafa framselt verkefni sin, ad
pvi marki ad hann hafi ordid ad pdstkassafyrirteeki og ad
ekki sé lengur haegt ad telja hann rekstraradila sérhaefoa
$jOdsins.

i tilskipun 2011/61/ESB er maelt fyrir um umfangsmiklar
krofur ad pvi er vardar vorsluadila sérhaefos sjods
til ad tryggja vioteka fjarfestavernd. bvi etti annars
vegar a0 setja fram skyr réttindi og hins vegar skyldur
vorslufyrirtaekis, rekstraradila sérhaefora sjoda og, eftir
pvi sem vid 4, sérhaefoa sjodsins og pridju adila. Skriflegi
samningurinn etti ad fela i sér allar naudsynlegar
upplysingar vegna videigandi vardveislu vorsluadila
a ollum eignum sérhafda sjodsins eda pridja adila sem
hefur fengid vardveisluadgerdir framseldar i samremi
vid tilskipun 2011/61/ESB og til ad vorsluadili uppfylli
skyldur sinar i umsjonar- og eftirlitshlutverki. Til ad
vorsluadili geti metid og vaktad vorsluahaettu etti
samningurinn ad veita nagilegar upplysingar um pa
cignaflokka sem sérheefdi sjodurinn getur fjarfest i og
na yfir pad landsvadi sem sérhaefdi sjodurinn aactlar
a0 fjarfesta. Samningurinn etti einnig ad fela i sér
upplysingar um aukningaradferd. Vorsluadili atti pvi ad
vara rekstraradila sérhaefora sjoda vid sérhverri mikilveegri
ahaettu sem audkennd er i tilteknu uppgjorskerfi. Ad pvi
er vardar uppsdgn 4 samningi @tti ad vera tekio tillit til
pess ad uppsogn vorsluadila & samningnum er sidasta
urreedi hans ef hann er ekki anaegdur med vernd eignanna.
bad etti einnig ad koma i veg fyrir freistnivanda ef
rekstraradili sérhaefora sjoda myndi taka akvardanir um
fjarfestingar an tillits til vorsluahaettu, par sem vorsluadili
myndi i flestum tilvikum bera abyrgdina. Til ad tryggja
vidtaeka vernd fjarfesta attu kréfurnar sem mela fyrir um
upplysingar til ad vakta pridju adila ad gilda i tengslum
vid alla vorslukedjuna.
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95)

96)

97)

98)

Vorsluadili 1 pridja landi atti ad lata opinberu regluverki
tengdu varferniseftirliti og varferniseftirliti sem
framkvaemt er af eftirlitsyfirvaldi, sem er 16gbert til ad
sinna vidvarandi eftirliti, stunda rannsoknir og leggja &
vidurldg. begar eftirlit med vorsluadila vardar fleiri en eitt
eftirlitsyfirvald tti eitt eftirlitsyfirvald ad gegna hlutverki
tengilidar ad pvi er vardar tilskipun 2011/61/ESB og allar
framseldar radstafanir og framkvemdarradstafanir sem
hafa verid sampykktar samkvamt henni.

Mat & 16gum pridja lands samkvaemt sidasta undirlid
6. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, etti ad vera
framkvemt af framkvaemdastjorninni med pvi ad bera
saman vidmidanir til vidurkenningar og aframhaldandi
rekstrarskilyrdi sem gilda um vorsluadila i pridja
landi, og eru samberilegar peim kréfum sem gilda um
lanastofnanir i Sambandinu og, eftir pvi sem vid 4,
fjarfestingarfyrirtaeki i tengslum vid vidskipti vorsluadila
og framkvemd vorslustarfa, i pvi skyni ad ganga Ur
skugga um hvort stadbundnar vidmidanir hafa somu
ahrif og paer sem kvedid er 4 um i 16gum Sambandsins.
Framkvemdastjornin getur metid vorsluadila, sem
er hadur varferniseftirliti og hefur leyfi i pridja landi
flokkun,
lanastofnun eda fjarfestingarfyrirteeki, med pad fyrir

samkvemt stadbundinni annarri en fyrir
augum ad ganga Ur skugga um hvort videigandi akvaedi
laga pridja lands hafa somu ahrif og pau sem er ad finna
i 16gum Sambandsins fyrir lanastofnanir og, eftir pvi sem

vio 4, fjarfestingarfyrirtaeki.

Til ad vorsluadili hafi i 6llum tilvikum skyra yfirsyn yfir
allt innstreymi og utstreymi reidufjar sérhefoa sjodsins
etti rekstraradili sérhaefora sjoda ad tryggja ad vorsluadili
fai, an otilhlydilegrar tafar, ndkveemar upplysingar sem
tengjast sjodsstreymi, p.m.t. fra hvada pridja adila sem er,
sem hefur opnad sjodsreikninga sérhaefos sjods.

Til ad vakta sjodstreymi sérhaefora sjoda a tilhlydilegan
hatt fela skyldur vorsluadila pad i sér ad tryggja ad verklag
sé fyrir hendi og pvi sé beitt a skilvirkan mata til ad vakta
sjo0streymi sérhaefora sjoda med videigandi heetti og ad
petta verklag sé endurskodad reglulega. Vorsluadilinn
etti einkum ad skoda afstemmingarverklag, til ad ganga
ur skugga um ad verklagid s¢ vid heefi sérhaefoa sjodsins,
ad pad s¢ framkvemt med reglulegu millibili og med
tilliti til edlis, umfangs og pess hve flokin starfsemi
sérhaefoa sjodsins er. Slikt verklag ztti til ad mynda ad
bera saman vid hvert og eitt sjodstreymi fyrir sig, eins
og greint er fra i reikningsyfirliti bankareikninga med

99)

sjoostreymi sem skrad er a reikninga sérhefora sjoda.
Ef afstemmingar eru framkvaemdar daglega, eins og hja
flestum opnum sérhefdum sjédum, @ttu vorsluadilar
einnig ad framkvama afstemmingar daglega. Vorsluadili
@tti einkum ad vakta misremi sem undirstrikad er med
afstemmingarverklagi og adgerdoum sem gripa parf til
urbota, til ad tilkynna rekstraradila sérhaefora sjoda an
otilhlyoilegrar tafar um hvert fravik sem hefur ekki
verid radid bot 4 og framkvema fulla endurskodun a
afstemmingarverklaginu. Endurskodun af pessu tagi @tti
a0 fara fram ad minnsta kosti einu sinni 4 ari. Vorsluadilinn
etti einnig ad bera kennsl 4 verulegt sjodstreymi i tima,
einkum ef pad virdist ekki vera samremi vid adgerdir
sérhaefda sjodsins, eins og breytingar a stodu eigna
sérhaefda sjodsins eda hlutabréfakaupum og innlausnum
og hann tti a0 fa reikningsyfirlit sjodsreikninga reglulega
og skoda samraemid 4 milli eigin faerslna yfir sjodsstodur
vid ferslur rekstraradila sérhaefora sjoda. Vorsluadilinn
etti ad sja til pess ad skrain sé uppferd i samremi vio
b-1id 8. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

Vorsluadilinn verdur ad tryggja ad allar greidslur
sem fjarfestar greida eda sem eru greiddar fyrir peirra
hond pegar peir gerast askrifendur ad hlutabréfum eda
hlutdeildarskirteinum sérhefds sjods séu motteknar og
bokadar 1 einn eda fleiri sjédsreikninga i samraemi vid
tilskipun 2011/61/ESB. Rekstraradili sérhafora sjooda eetti
pvi ad tryggja ad vorsluadili fai videigandi upplysingar
sem hann parf til ad vakta moéttoku greidslna fjarfesta
a tilhlydilegan hatt. Rekstraradili sérhafora sjoda atti
ad tryggja ad vorsluadilinn fai pessar upplysingar an
otilhlydilegrar tafar pegar pridji adili feer péntun um ad
innleysa eda gefa Ut hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i
sérhaefoum sj6di. Upplysingarnar ettu pvi ad vera sendar
til vorsluadila fyrir lok vidskiptadags, fra einingu sem er
abyrg fyrir hlutabréfakaupum og innlausn hlutabréfa og
hlutdeildarskirteina i sérhaefdum sjodi, til ad komast hja
misnotkun & greidslum fjarfestis.

100) Midad vid paer eignategundir sem eru i vorslu, a annadhvort

a0 halda eignum i vorslu sem fjarmalagerningum sem
haegt er ad skra a fjarmalagerningareikning, eda sem
hagt er ad athenda i apreifanlegu formi i samremi vio
tilskipun 2011/61/ESB, eda med fyrirvara um sannprofun
eignarhalds og skraningarskyldur. Vorsluadili etti ad
halda 6llum fjarmalagerningum i vorslu sérhafda sjodsins
eda rekstraradila sérhaefora sjoda sem starfar fyrir hond
sérhaefda sjodsins, sem heegt er ad skra eda hafa bokada a
reikning, beint eda 6beint, i nafni vorsluadilans eda pridja
aoila, sem hefur fengid vorsluadgerdir framseldar, einkum
4 vettvangi midlegra verdbréfamidstodva. Auk pessara
adstedna etti a0 halda pessum fjarmalagerningum i
vorslu sem er eingdngu skrad beint hja utgefandanum
sjalfum eda fulltrGa hans i nafni vorsluadilans eda
pridja adila sem hefur fengid framseldar vorsluadgerdir.
bessir fjarmalagerningar sem, i samremi vid gildandi
landslog, eru eingdngu skradir i nafni sérhaefda sjodsins
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hja atgefandanum eda fulltrGa hans, s.s. fjarfestingar
i oskradum félogum af oOskradum hlutabréfum og
aheettufjarmagnssjooum, @ttu ekki vera i vorslu. Halda
etti 6llum fjarmalagerningum, sem hegt er ad athenda
i apreifanlegu formi, { vorslu. A9 pvi tilskildu ad skilyrdi
fyrir pvi a0 fjarmalagerningar sem eru i vorslu séu
uppfyllt, verdur einnig ad halda fjarmalagerningum, sem
eru lagdir fram sem vedtrygging til pridja adila eda pridji
aoili Gtvegar til hagsbota fyrir sérhaefoa sjodinn, i vorslu
sérheaefos sjods af vorsluadilanum sjalfum eda pridja adila
sem hefur fengid framseldar vorsluadgerdir, svo fremi
ad peir séu i eigu sérhafda sjodsins eda rekstraradila
sérheefora sjoda fyrir hond sérhefda sjodsins. Einnig
eru fjarmalagerningar sem eru i eigu sérhefda sjodsins
eda rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir hond sérhefoa
sjodsins, og par sem sérhafoi sjodurinn, eda rekstraradili
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhaefoa sjodsins, hefur veitt
vorsluadila sampykki sitt fyrir endurnotkun, afram i
vorslu svo fremi ad rétturinn til endurnotkunar hafi ekki
verid nyttur.

101) Ztid etti ad huga vel ad fjarmalagerningum 1 vorslu og

peirra geett sem skyldi. Til ad tryggja ad vorsludhatta sé
metin 4 tilhlydilegan hatt og af kostgaefni atti vorsluadili
einkum ad pekkja hvada pridju adilar eru 1 vorslukedjunni,
tryggja ad areidanleika- og adskilnadarskyldur séu
uppfylltar 1 gegnum alla vorslukedjuna, tryggja ad hann
hafi videigandi adgangsrétt ad bokhaldi og skram pridju
adila sem hafa fengid framseldar vorsluadgerdir, tryggja
samrami vid pessar krofur, skra allar pessar skyldur og
gera pessi skjol adgengileg rekstraradila sérhefora sj6oa
og skila skyrslu til hans.

102) Til ad komast hja pvi ad krofur tilskipunar 2011/61/

ESB séu snidgengnar etti vorsluadilinn ad beita
vardveisluskyldum 4 fjarmagnsskipan undirliggjandi
eigna og, eftir pvi sem vid 4, a rekstrarform ad 16gum
sem er styrt beint eda obeint af sérhaefda sjodnum eda
rekstraradila sérhaefora sjoda sem kemur fram fyrir hond
sérhaefda sjodsins. Pad akvadi til skodunar etti ekki ad
gilda um skipan sjodasjoda eda hofudsjoda og fylgisjoda,
ad pvi tilskildu ad peir hafi vorsluadila sem vardveitir
eignir sjodsins 4 tilhlydilegan mata.

103) Vorsluadilinn etti 2tid ad hafa heildarsyn yfir allar eignir

sem eru ekki fjarmalagerningar sem a ad halda i vorslu.
bessar eignir eru med fyrirvara um skuldbindingu til
ad sannreyna eignarhald og ad halda skrar samkvamt
tilskipun 2011/61/ESB. Dami um slikar eignir eru
efnislegar eignir sem teljast ekki vera fjarmalagerningar
i skilningi tilskipunar 2011/61/ESB, eda var ekki haegt
a0 afthenda vorsluadila i apreifanlegu formi, fjarhags-
legum samningum svo sem afleidum, geymslufé eda
fjarfestingum i fyrirtekjum i einkaeigu og hlutdeild i
samrekstri.

104) Til ad ganga nagilega vel ur skugga um ad sérhaefoi

sjoourinn eda rekstraradili sérhaefora sjoda fyrir hond

sérhefda sjoosins sé¢ i raun eigandi eignanna, atti
vorsluadili ad tryggja ad hann fai allar peer upplysingar
sem hann telur naudsynlegar til ad hann hafi fullvissu fyrir
pvi ad sérhaefdi sjodurinn eda rekstraradili sérhaefdra sjoda
fyrir hond sérhaefda sjodsins, s¢ med eignarhaldsréttindi
4 eigninni. baer upplysingar geta verid afrit af 16ggiltu
fylgiskjali sem feerir sonnur 4 ad sérhaefdi sjoourinn
eda rekstraradili sérhefora sjoda fyrir hond sérhaefoa
sjodsins s¢ eigandi eignarinnar, eda hvada formlegt og
traust sonnunargagn sem vorsluadili telur fullnaegjandi.
Vorslufyrirtaeki etti a0 oska eftir viobotarsonnun fra
sérhaefda sjoonum eda rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir
hond sérhaefda sjodsins eda, eftir pvi sem vid 4, pridja
agdila.

105) Vérsluadilinn etti ad halda skra yfir allar eignir sem hann

veit med vissu ad eru i eigu sérhefds sjods. Hann getur
sett upp verklag til ad fa upplysingar fra pridju adilum,
par sem verklag sem tryggir ad pad sé ekki heegt ad feera
eignir an pess ad vorsluadili eda pridji adili sem hefur
fengid framseldar vardveisluadgerdir hafi verid upplystir
um slikar feerslur, getur hentad ef um er ad raeda sérhafoa
sjodi sem eiga i oreglulegum vidskiptum og, eftir pvi
sem vi0 4, vioskiptum par sem samningavioraedur eiga
sér stad fyrir uppgjor. Krafan um ad hafa adgang ad
skriflegu sénnunargagni um hver vidskipti fra pridja adila
geeti verid videigandi fyrir sérhafda sjodi sem eru med
tidari vidskipti med eignasofn, s.s. fjarfestingar i skradum
afleioum.

106) Til ad tryggja ad vorsluadili geti framkvamt skyldur sinar

er naudsynlegt ad skyra verkefnin eins og kvedio er 4 um
19. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, einkum stjorn &4
00ru stigi sem framkveemt er af vorsluadila. Slik verkefni
ettu ekki ad koma 1 veg fyrir ad vorsluadili framkvemi
fyrirframeftirlit, par sem pad 4 vid, og 1 samradi vid
rekstraradila sérhaefora sjoda. Til ad tryggja ad hann geti
annast skyldur sinar @tti vorsluadili ad koma & fot eigin
aukningaradferd til ad takast 4 vi0 adstedur par sem
misfellur hafa uppgotvast. Slikt verklag @tti ad tryggja ad
logbeer yfirvold fai tilkynningu um 61l meiri hattar brot.
Abyrgd 4 eftirliti vorsluadila gagnvart pridju adilum,
sem tilgreind eru 1 pessari reglugerd, eru med fyrirvara
um peer skyldur sem hvila 4 rekstraradila sérhafora sjoda
samkvamt tilskipun 2011/61/ESB.

107) Vérsluadilinn atti ad kanna samreemi 4 milli heildarfjolda

eininga eda hluta sem hafa verid utgefnir og hagnadar
sem hefur verid mottekinn vegna hlutabréfakaupa. Enn
fremur atti vorsluadili ad tryggja ad adrar afstemmingar
séu framkvaemdar & milli pantana & hlutabréfakaupum
og hagnadar vegna hlutabréfakaupa, til ad tryggja ad
greidslur sem fjarfestar inna af hendi vegna askrifta
hafi verid motteknar. Framkvema etti afstemmingar
med tilliti til innlausnarpantana. Vorsluadili @tti einnig
ad sannreyna ad fjoldi eininga eda hluta i reikningum
sérhaefda sjo0sins samsvari peim fjolda utistandandi
eininga eda hluta sem eru i skra sérhaefda sjodsins.
Vorsluadili @tti ad adlaga verklag sitt til samremis vid
pad, med tilliti til tidni hlutabréfakaupa og innlausna.
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108) Vorsluadili tti ad gera allar naudsynlegar radstafanir til

a0 tryggja ad videigandi verdmatsadferdum og -verklagi
fyrir eignir sérhaefda sjodsins sé beitt a skilvirkan mata,
med pvi ad framkvema vettvangseftirlit, eda med
samanburdi & samkvemni i breytingum a ttreikningum
4 verdmati hreinnar eignar & akvednu timabili, til
vidmidunar. bPegar vorsluadili kemur 4 sinu verklagi atti
hann a0 hafa skyran skilning 4 peim verdmatsadferdum
sem rekstraradili sérhaefora sjoda eda ytri matsadili nota
til ad meta eignir sérheefoa sjo0sins. Tioni slikra athugana
@tti ad vera i samremi vid tidni verdmats 4 eignum
sérheefoa sjodsins.

109) Med skirskotun i eftirlitsskyldur samkvaemt tilskipun

110)

111)

2011/61/ESB etti vorsluadili ad koma a verklagi til ad
sannreyna samreemi vid gildandi 16g og reglugerdir og
reglur og stofnsamning a grunni reglufylgni sérhefoa
sj60sins eftir 4. Undir pad falla svid a bord vid eftirlit med
pvi ad fjarfestingar sérhaefoa sjodsins séu i samremi vid
fjarfestingaraaetlanir hans, eins og lyst er i reglum sérheefoa
sj60sins og tilbodsskjolum, og ad tryggja ad sérhafdi
sjodurinn  brjoti ekki eigin fjarfestingartakmarkanir,
ef einhverjar eru. Vorsluadili etti ad vakta vidskipti
sérhaefoa sjodsins og rannsaka 61l évenjuleg vidskipti. Ef
mork eda hoft sem kvedid er & um i gildandi landslogum
eda reglugerdum, eda reglur og stofnsamningar sérhaefoa
sj60sins eru brotin, etti vorsluadili t.d. ad fa leidbeiningar
fra rekstraradila sérhaefora sjoda um hvernig sé haegt ad
bakfeera brotleg vioskipti 4 eigin kostnad. Pessi reglugerd
kemur ekki i veg fyrir ad vorsluadilinn sampykki
fyrirframadferdir, par sem pad a vid, og i samradi vid
rekstraradila sérhaefora sjooa.

Vorsluadili etti ad tryggja ad tekjurnar séu reiknadar rétt
ut 1 samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB. Til ad na pvi
verdur vorsluadili ad tryggja ad tekjudreifing sé videigandi
og, pegar hann greinir skekkjur, ad rekstraradili sérhaefora
sjoda gripi til videigandi adgerda til urbota. Um leid og
vorsluadili hefur tryggt petta @tti hann ad sannreyna
heilleika og nakvaemni i tekjudreifingu, einkum vegna
ardgreiodslna.

begar vardveisluadgerdoum, sem eru tengdar O0drum
eignum, er uthlutad samkveemt tilskipun 2011/61/ESB,
er liklegt ad framsalid vardi stjornsysluhlutverk i flestum
tilvikum. Pegar vorsluadili framselur skraningaradgerdir
er pess krafist ad hann komi 4 og beiti videigandi og

skjalfestum verklagsreglum, til ad tryggja ad framsal
verkefna uppfylli @tid krofur d-lidar 11. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB. Til ad tryggja negilega vernd
eigna er naudsynlegt ad setja fram akvednar meginreglur
sem beita etti vid framsal verkefna sem eru tengd
vardveislu. Vio framsal & vorsluskyldum er mikilvaegt
ad setja fram helstu meginreglur sem er beitt med
skilvirkum heetti i framsalsferlinu. Pessar meginreglur
ettu ekki ad teljast vera temandi, hvort sem er me0 tilliti
til upplysinga um hvort vorsluadili hefur synt tilhlyoilega
feerni, adgat og kostgefni, eda med tilliti til peirra
radstafana sem settar eru fram og sem vorsluadili etti
ad gripa til 1 tengslum vid pessar meginreglur. Skyldan
til ad vakta pridja adila sem hefur fengid framseldar
vardveisluadgerdir 4 aframhaldandi grundvelli @tti ad
na yfir sannpréfun 4 pvi ad pessi pridji adili framkveemi
oll framseld verkefni og i samraemi vid framsalssamning.
brigji adili etti ad starfa af heidarleika, 1 godri trii og
med hagsmuni sérhafoa sjoosins og fjarfesta hans ad
leidarljosi, 1 samraemi vid reglur og eftirlitskrofur, og etti
a0 syna adgat, kostgafni og faerni sem er allra jafna vanst
af mjog varfernum rekstraradila i fjarmalageiranum 1
sambarilegum adstedum. Vorsluadili atti medal annars
ad endurskoda pa peaetti sem meta & samkvemt val- og
tilnefningarferli og setja pessa peetti i samhengi med pvi ad
bera pa saman vi0 préunina & markadnum. Fyrirkomulag
reglulegrar endurskodunar etti ad taka mid af adstedum
svo vorsluadili sé¢ 1 adstodu til ad meta 4 videigandi hatt
aheettuna sem tengist peirri akvordun ad fela eignirnar
pridja adila. Adlaga etti tidni endurskodunar svo hun sé
i samraemi vid markadsadstedur og tengda ahattu. Til ad
vorsluadili geti brugdist 4 skilvirkan mata vid mogulegri
ogjaldfaerni pridja adila etti vorsluadili ad skuldbinda sig
til ad gera vidbragdsaetlun, par 4 medal honnun & annars
konar adferdum og moguleikanum 4 ad velja annars konar
framleidenda, sem getur skipt mali. b6 ad slikar adgerdir
geti dregid ur vorsludhettu sem vorsluadili meetir, breyta
peer ekki skyldunni til ad skila aftur fjarmalagerningum,
eda reida fram samsvarandi fjarhad ef peer eru glatadar,
sem er had pvi hvort krofur 12. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB hafa verid uppfylltar eda ekki.

112) begar slik vardveisluverkefni eru framseld etti vorsluadili

a0 tryggja ad krofur i iii. lio d-lidar 11. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB séu uppfylltar og ad eignir
vidskiptavina sérhefda sjo0sins séu adskildar & réttan
hatt. Pessi skuldbinding atti einkum ad tryggja ad eignir
sérhefda sjodsins glatist ekki vegna ogjaldferni pridja
adila, sem vardveisluadgerdir hafa verid framseldar til.
Til ad minnka bpessa ahattu i 16ndum par sem ahrif af
adskilnadi eru ekki vidurkennd i gjaldfernislogum aetti
vorsluadili ad gripa til frekari adgerda. Vorsluadili getur
birt upplysingar til sérhefoa sjédsins og rekstraradila
sérhaefdra sjoda fyrir hond sérhaefda sjodsins, svo tekid
sé fullt tillit til slikra patta pegar tekin er akvoroun um
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fjarfestingu, eda gera radstafanir eftir pvi sem haegt
er samkvaemt landslogum, til ad styrkja eignir gegn
ogjaldferni eins og vid verdur komid landslogum. Enn
fremur getur vorsluadili bannad timabundinn halla a
eignum vidskiptavina, notad eiginfjarauka eda komid a
fyrirkomulagi sem bannar notkun 4 debetst6du pannig ad
einn vidskiptavinur geti jafhad innstaedu fyrir annan. b6 ad
slikar adgerdir geti dregid r vorsluahaettu sem vorsluadili
metir pegar hann framselur vardveisluadgerdir, breyta
per ekki skyldunni til ad skila aftur fjarmalagerningum,
eda reida fram samsvarandi fjarhaed pegar peer eru
glatadar, sem er had pvi hvort krofur tilskipunar 2011/61/
ESB hafa verid uppfylltar eda ekki.

113) Skuldbinding vorsluadila verdur virk samkvaemt 6orum

undirlid 12. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB komi
til taps 4 fjarmalagerningi sem er i vorslu vorsluadila
sjalfs eda pridja adila sem hefur fengid vorsluna
framselda, ad pvi tilskildu ad vorsluadili syni ekki fram
4 ad tapid sé til komid vegna ytri atburdar, sem ekki er
haegt ad etlast til af sanngirni ad hann fai radid vid, sem
hefoi haft ovioradanlegar afleidingar i for med sér pratt
fyrir edlilegar radstafanir til ad afstyra peim. Pad tap
@tti a0 vera adgreint frd tapi fjarfesta 4 fjarfestingum
vegna lekkunar & verdgildi eigna vegna dkvardana um
fjarfestingu.

114) Til ad tap sé vidurkennt sem slikt verdur pad ad vera

endanlegt og engar likur 4 ad hagt s¢ ad endurheimta
fjarhagslegu eignina. bvi etti pad ad fjarmalagerningar
séu adeins Oadgengilegir timabundid eda frosnir, ekki
ad teljast tap i skilningi 12. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB. A moéti kemur ad haegt er ad skilgreina
prjar tegundir tilvika par sem tap telst endanlegt: pegar
fjarmalagerningur er ekki lengur til eda var aldrei til,
pegar fjarmalagerningur er til en sérhafdi sjodurinn
hefur endanlega verid sviptur eignarrétti sinum yfir
honum og pegar sérheefoi sjodurinn hefur eignarrétt en
getur ekki framselt eignarréttinn eda buio til takmorkud
eignarréttindi i fjirmalagerningnum til frambudar.

115) Fjarmalagerningur telst ekki vera lengur til pegar hann

hefur til ad mynda horfid eftir ad reikningshaldsleg
skekkja hefur verid gerd sem ekki er haegt ad leiorétta, eda
ef hann var aldrei til, pegar eignarhald sérhefda sjodsins
var skrad & grunni falsadra gagna. [ tilvikum pegar tap
fjarmalagerninga verdur vegna sviksamlegs atheefis aetti
pad ad teljast vera tap.

116) Ekki skal sla tapi fostu pegar fjarmalagerningi hefur

verid skipt ut af eda umbreytt i annan fjarmalagerning,
til ad mynda i adstedum pegar hlutabréf hafa verio felld
ur gildi eda skipt ut vegna utgafu nyrra hlutabréfa vegna
endurskipulagningar fyrirtaekis. Sérhaefour sjodur etti
ekki ad teljast vera endanlega sviptur eignarrétti sinum
yfir fjarmalagerningunum ef sérhafdi sjodurinn eda
rekstraradila sérhaefora sjooa fyrir hond sérhaefda sjodsins
hefur yfirfert eignarrétt sinn til pridja adila a 16gmaetan

hatt. begar gerdur er greinarmunur 4 lagalegum eignarrétti
og raunverulegum eignarrétti eigna, atti skilgreiningin 4
tapi ad visa til taps 4 raunverulegum eignarréttindum.

117) Einungis ef um er ad reda ytri atburd, sem ekki er haegt

a0 etlast til af sanngirni ad vorsluadili fai radid vio,
sem hefur 6vidradanlegar afleidingar i for med sér pratt
fyrir allar edlilegar radstafanir til ad afstyra peim, geaeti
vorsluadili skorast undan abyrgd samkvaemt 12. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB. Vorsluadili &tti ad syna
fram & ad 6ll pess skilyrdi hafi verid uppfyllt til ad leysa
sig fra botaabyrgo.

118) Fyrst atti ad akvarda hvort atburdurinn sem leiddi til

taps var ytri atburdur. Botadbyrgd vorsluadila atti ekki
ag verda fyrir ahrifum fra framsali og pvi myndi atburdur
teljast vera ytri atburdur ef hann er ekki vegna athafna eda
yfirsjonar vorsluadilans eda pridja adila, sem hefur fengid
vorslu fjarmalagerninga framselda til sin. Sidan etti ad
meta hvort atburdurinn hafi i raun verid 6vioradanlegur
med pvi ad syna fram & ad varferinn vorsluadili hefdi
ekki getad gert neitt til ad koma 1 veg fyrir ad hann atti
sér stad. Samkvemt pessu geta badi nattiruatburdir og
adgerdir opinbers yfirvalds talist ytri atburdir sem ekki
er haegt a0 atlast til af sanngirni ad séu vidradanlegir.
Ef pridji adili sem varsla eigna hefur verid framseld til
verdur 6gjaldfeer telst pad vera ytri atburdur, sem ekki er
haegt a0 etlast til af sanngirni ad sé vidradanlegur, ef 16gin
i landinu par sem gerningurinn er i vorslu vidurkenna
ekki ahrifin af adgreiningu sem framkvaemd er 4 réttan
hétt. A hinn boginn kemur ad ekki er hagt ad lita 4 tap
sem er til komid vegna vanraekslu vid beitingu krafha um
adgreiningu sem meelt er fyrir um 1 iii. 1id d-lidar 11. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, eda tap & eignum
vegna roskunar 4 starfsemi pridja adila 1 tengslum vio
ogjaldfeerni, sem ytri atburdi sem ekki er haegt ad etlast
til af sanngirni ad séu vidradanlegir.

119) Ad sidustu @tti vorsluadilinn ad fera sénnur 4 ad ekki

var hagt ad koma i veg fyrir tapid pratt fyrir edlilegar
radstafanir til ad afstyra pvi.  pvi samhengi atti vorsluadili
a0 halda rekstraradila sérhaefora sjoda upplystum og
gripa til videigandi adgerda med hlidsjon af adstedum.
[ adstedum par sem vorsluadili telur t.d. ad einu
videigandi adgerdirnar séu ad selja fjarmalagerninginn
@tti  vorsluadilinn ad halda rekstraradila sérhaefora
sjoda upplystum, sem verdur i stadinn ad leidbeina
vorsluadila skriflega um hvort pad eigi ad halda afram
a0 eiga fjarmalagerningana eda selja pa. Tilkynna etti
fjarfestum sérhaefou sjodanna an otilhlydilegrar tafar
um allar leidbeiningar til vorsluadila um ad halda afram
a0 eciga fjarmalagerningana. Rekstraradili sérhafdra
sj60a eda sérhaefdi sjoourinn atti ad taka tilhlydilegt
tillit til tilmeela vorsluadila. Med hlidsjon af adstaedum,
ef vorsluadili hefur ahyggjur af pvi ad gadi verndar
fjarmalagerningsins séu ekki naegileg, pratt fyrir itrekadar
vidvaranir, &tti hann ad thuga ad gripa til frekari adgerda,
s.s. uppsogn a samningi, ad pvi tilskildu ad sérhefoi
sjodurinn  fai akvedin timamork til ad finna annan
vorsluadila i samremi vid landslog.
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120) Til ad tryggja somu gaedi verndar fjarfesta eettu ad gilda

s6mu forsendur hja peim adila sem vorsluadili hefur flutt
samningslega skuldbindingu sina til. Til ad leysa sig
fra botaabyrgd samkveemt 12. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB etti vorsluadili pvi ad sanna ad hann
uppfylli sému skilyrdi hvert og eitt peirra.

121) Vérsluadila er heimilt vid tilteknar adstedur ad leysa

sig fra botaabyrgd vegna taps a fjarmalagerningum i
vorslu pridja adila sem varslan var framseld til. Til ad
slik lausn fra botaabyrgd sé heimilud, verdur ad vera
hlutleeg asteoa til ad komast ad samkomulagi um slika
lausn sem badi vorsluadili og sérhaefoi sjodurinn eda
rekstraradili sérhaefos sjods fyrir hond sérhaefda sjodsins
sampykkja. Gefa etti hlutlega astedu fyrir hverri lausn
fra botadbyrgd, med tilliti til raunverulegra adstedna par
sem varsla hefur verio framseld.

122) begar hlutleg asteda er metin @tti ad koma a réttu

jafnveegi, til ad tryggja ad hegt sé ad reida sig a skilvirkni
fyrirkomulags til ad losa sig undan botadbyrgd med
samningi og ad nagilegum verndarradstdfunum hafi verid
komid 4, til ad fordast hvada misnotkun & fyrirkomulagi
af vorsluadila til ad losa sig undan samningsbundinni
botaabyrgd. Fyrirkomulag til ad losa sig undan botaabyrgd
med samningi @tti 1 engum tilvikum ad vera notad til
a0 snidganga skuldbindingar vorsluadila samkvaemt
tilskipun 2011/61/ESB. Vorsluadilinn etti ad syna fram 4
a0 hann hafi verid naudbeygdur vegna sérstakra adstaedna
a0 framselja vorslu til pridja adila. Fyrirkomulag til ad
losa sig undan botadbyrgd med samningi @tti &tid ad
vera med hagsmuni sérhafda sjodsins eda fjarfesta pess
a0 leidarljosi, og sérhaefdi sjodurinn eda rekstraradili
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhefda sjodsins @tti ad gera
skyra grein fyrir pvi ad peir starfi med pa hagsmuni ad
leidarljosi. I svidssmyndum med deemum ztti ad tilgreina
adstaeedur par sem hzagt er ad telja ad vorsluadili hafi ekki
haft adra valkosti en ad framselja vorsluskyldur sinar til
pridja adila.

123) Mikilvaegt er ad 16gbeer yfirvold fai videigandi og negar

upplysingar til ad styra starfsemi rekstraradila sérhaefora
sjoda og ahattum sem peim tengjast med videigandi
og samremdum hatti. Par sem starfsemi rekstraradila
sérhaefora sjoda getur haft ahrif pvert yfir landameeri og &
fjarmalamorkudum, eettu 16gbaer yfirvold ad fylgjast ndid
med rekstraradila sérhaefora sjooa og sérhafoum sjooumtil
a0 geta gripid til videigandi adgerda til ad fordast myndun
kerfisahettu. Aukid gagnsai og samrami med akvaedum
um skyrslugjof og birtingu a videigandi upplysingum,
eins og tilgreint er i framkvaemdarradstéfununum, attu
a0 gera 1ogbaerum yfirvoldum kleift ad greina og bregdast
vid aheaettu & fjarmalamorkudum.

124) Mikilvaegter fyrir fjarfesta ad peir fai lagmarksupplysingar

sem eru naudsynlegar ad pvi er vardar einstaka
rekstraradila sérhafora sjoda og sérhafoa sjodi og gerd
peirra, til ad geta tekid rétta fjarfestingarakvordun sem er
snidin ad porfum peirra og aheettuvilja. Pessar upplysingar
@ttu ad vera skyrar, areidanlegar, audskiljanlegar og
settar fram med skyrum hatti, par ed upplysingarnar
verda gagnlegri pegar haegt er ad bera saman mismunandi
rekstraradila sérhefora sjoda, mismunandi sérhafoa sj6oi
og mismunandi timabili. Rekstraradili sérhefora sj6oa
etti ekki ad stunda starfsemi sem geeti verid skadleg fyrir
skilning og hagnyta notkun & upplysingum til fjarfesta
aodur en upplysingarnar eru birtar, s.s. fegrun.

125) Naudsynlegt er ad setja fram ramma sem kvedur a

um lagmarkskrofur ad pvi er vardar arlega kr6fu um
skyrslugjof, p.m.t. lykilpeetti og skra yfir atridi, sem er
ekki teemandi. Efnislegar breytingar a upplysingum, eins
ogum getur i d-1id 2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,
@ttu ad birtast i arsskyrslunni, auk reikningsskilanna.
Til viobotar vio skrana um undirliggjandi sérlinur, sem
er ekki temandi, geta vidbotarsérlinur, fyrirsagnir og
millisamtdlur talist med, ef kynning a4 pessum atridum
skiptir mali til skilnings a fjarhagsstodu eda frammistddu
sérhaefds sjods. Haegt er ad safna saman atridum sem eru
olik ad edli til, eda hvad hlutverk vardar, ad pvi tilskildu
a0 slik atridi séu ein og sér ekki mikilvaeeg. Haegt er ad
safna saman atridum undir ,,A0rir flokkar”, s.s. ,,Adrar
eignir eda ,,Adrar skuldbindingar®. begar sérlinur gilda
ekki um einstakan sérhafdan sjoo ad neinu leyti parf ekki
a0 kynna pa. bratt fyrir reikningsskilastadlana sem fylgt
er i samraemi vio tilskipun 2011/61/ESB ztti a0 meta allar
eignir ad minnsta kosti arlega. Efnahagsreikningur eda
yfirlit yfir eignir og skuldir samkvaemt tilskipun 2011/61/
ESB @tti m.a. ad innihalda handbaert fé og igildi handbaers
fjar. [gildi handbeers eigin fjar wtti pvi ad teljast dbundnar
fjarfestingar til a0 reikna it ahaettuskuldbindingu sérhaefos
8j00s.

126) Ad pvi er inntak og framsetningu skyrslu um adgerdir

4 fjarhagsarinu vardar, sem verdur ad vera hluti af
arsskyrslunni samkvemt tilskipun 2011/61/ESB, etti
skyrslan ad innihalda rétt og samstillt yfirlit yfir adgerdir
sérhefda sjo0sins, med lysingu & megindhattu og
fjarfestingardvissu eda efnahagsovissu sem sérhafoi
sjodurinn stendur frammi fyrir. Slik birting upplysinga etti
ekki ad vera birting 4 upplysingum um einkamal sérhafoa
sjodsins, sem myndi hafa skadleg ahrif 4 sérhefoa
sjodinn og fjarfesta hans. Ef birting 4 upplysingum sem
4 er einkaréttur hefdi slik ahrif er hegt safna peim saman
4 stig sem mun koma i veg fyrir skadlegu ahrifin og sem
pyrfti t.d. ekki ad nd yfir frammistodu eda tolfraedilegar
upplysingar um einstaklingsmidada styringu fyrirtaekis
eda fjarfestingar, sem geeti leitt til birtingar upplysinga um
einkamal sérheefda sjodsins. Pessar upplysingar &ttu ad
vera hluti af skyrslu framkvaemdastjornar, svo fremi hin
s¢ venjulega kynnt med reikningum sérhafda sjoosins.
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127) AQ pvi er inntak og framsetningu birtingu upplysinga um

starfskjor vardar, @tti ad veita frekari upplysingar med pvi
a0 birta uthlutun eda sundurlidun af heildarlaunagreioslum
sem tengist vidkomandi sérhefoum sjodi, begar
upplysingar eru kynntar a stigi rekstraradili sérhafora
sjoda. Pessu ma na fram med pvi ad birta heildargogn
um launagreidslur rekstraradila sérhaefora sjoda, sem
skipt er i fasta og breytilega petti, yfirlysingu um ad
pessi gogn tengist rekstraradila sérhaefora sjoda i heild og
ekki sérhaefoa sjodnum, fjolda sérhaefora sjoda og sjodi
verdbréfasjoda sem stjornad er af rekstraradila sérhaefora
sj60a og heildareignum undir stjorn slikra sérhaefora sjoda
og verobréfasjodum med yfirliti yfir starfskjarastefnu og
tilvisun par sem heildarstarfskjarastefna rekstraradila
sérhaefora sjoda er adgengileg, ad osk fjarfestingaradila.
Heegt er ad veita frekari upplysingar med pvi ad birta
samanlagdar breytilegar launagreidslur sem fjarmagnadar
eru af sérhafda sjoonum med greidslu frammistodugjalda
e0a arangurstengdrar poknunar, eftir pvi sem vid 4. bad
getur verid videigandi ad rekstraradilar sérhaefora sjooa
veiti, auk upplysinga um launagreidslur, upplysingar
er varda fjarhagslegar viomidanir og vidmidanir sem
ekki eru fjarhagslegar i starfskjarastefnunni og verklag
videigandi flokka starfsfolks til ad gera fjarfestum kleift
a0 meta pa hvata sem bunir hafa verid til.

128) begar sérhaefdur sjoour gefur ut hlutdeildarskirteini

etti ad reikna ut vio framsalid, framsal allra eigna til
adgreindra illseljanlegra eigna, byggt 4 fjolda uthlutadra
hlutdeildarskirteina & framsal eigna, margfaldad med
verdi & einingu. Skyra parf i 6llum kringumstedum fra
verdmatsgrundvelli a skilmerkilegan mata og hann & ad
innihalda pa dagsetningu pegar verdmatid var framkvamt.

129) Til ad rekstraradilar sérhaefora sjoda geti stjérnad

lausafjarstoou @tti peim ad vera heimilt ad stofna til
lanafyrirkomulags fyrir hond sérhaefou sjodanna sem
peir stjorna. betta fyrirkomulag getur verid til skamms
tima eda til lengri tima. Ef um seinni kostinn er ad rada
eru meiri likur 4 ad slikt fyrirkomulag yroi sérstakt
fyrirkomulag ad pvi er vardar styringu 4 illseljanlegum
eignum.

130) Til samreemis vid meginregluna um adgreiningu, og

med pvi ad vidurkenna mismunandi tegundir sérhafora
sjoda, etti upplysingagjof til fjarfesta, sem rekstraradili
sérhaefora sjoda krefst, ad vera breytileg midad vid
tegund sérhaefda sj6dsins og had 6drum pattum a bord vio
fjarfestingaraztlun og samsetningu eignasafnsins.

131) 1 tilskipun 2011/61/ESB er pess krafist af rekstraradilum

sérhaefora sjoda ad peir veiti 16gbaerum yfirvoldum i

heimaadildarriki sinu tilteknar upplysingar fyrir sérhvern
sérhefdan sjod innan ESB sem peir styra og fyrir hvern
sérhefdan sjod sem peir markadssetja i Sambandinu.
bvi er mikilvegt ad tilgreina frekar paer upplysingar sem
veita 4 og tidni skyrslugjafar, sem er hao verdgildi eigna
i styringu i eignasdfnum sérhaefou sjodanna, sem styrt
er af akvednum rekstraradila sérhaefora sjoda Veita tti
skyrslugjafarsniomat til bradabirgda og @tti pad ad vera
fyllt at af rekstraradila sérhaefora sjoda fyrir pa sérhafou
$j0d1 sem hann stjornar. begar eining, sem hefur leyfi sem
rekstraradili sérhafora sjoda, markadssetur sérhaefda sj6oi
sem er stjornad af 6drum rekstraradilum sérhaefora sjoda,
adhefst hun ekki sem rekstraradili pessara sérhaefou sjoda,
heldur sem millilidur, eins og Oll fjarfestingarfyrirteeki
sem falla um tilskipun 2004/39/EB. bvi @tti hun ekki
a0 skila inn skyrslu fyrir pessa sérhafou sjodi par sem
pad myndi leida til tvofaldrar skyrslugjafar. bessi krafa
um skyrslugjof 4 engu ad sidur vid hja rekstraradilum
sérhaefdra sjoda utan ESB sem styra sérhefoum sjooum
sem eru markadssettir i Sambandinu.

132) Viomidunarmorkin sem kvedid er 4 um i pessari

reglugerd hrinda adeins af stad krofu um skyrslugjof sem
melt er fyrir um i 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.
Sérhaefour sjodur med vogunarhlutfall, sem er reiknad
at i samreemi vid stadfestuadferdina, sem er med minna
en prefalt haerra verdmati hreinnar eignar, @tti ekki ad
teljast nota vogun i verulegum meli. P6 geta 16gbaer
yfirvold farid fram & vidbotarupplysingar ef naudsyn
krefur til ad vakta kerfisahaettu med skilvirkum hetti. Pad
ad setja viomidunarmork tryggir einnig ad upplysingum
sem tengjast aukningu kerfisahattu er safnad alls stadar i
Sambandinu 4 samra@mdan hatt sem veitir rekstraradilum
sérhaefora sjoda oryggi.

133) Eftirlitsheimild 16gberra yfirvalda skv. 3. mgr

25. gr. tilskipunar 2011/61/ESB er beitt innan nyja
eftirlitskerfisins, sem myndar hluta af pvi sem er
aframhaldandi eftirlitsferli og mat 16gbaerra yfirvalda og
evropskra eftirlitsyfirvalda & kerfisahattu rekstraradila
sérhaefora sjoda, med tilvisun til pess hve fjarmalakerfio
er stodugt og heilsteypt. Logbaer yfirvold ettu ad nyta
upplysingarnar sem peir fa & videigandi hatt og ettu ad
setja mork & vogun sem rekstraradili sérhaefora sjoda
notar, eda 6nnur hoft sem pau telja naudsynleg a rekstri
sérhaefda sjodsins ad pvi er tekur til sérhaefora sjoda, til
ad tryggja a0 fjarmalakerfid sé stodugt og heilsteypt.
Mat & kerfisahettu er liklega breytilegt med hlidsjon af
efhahagsumhverfinu, par sem sér rekstraradili sérhaefora
sjoda, ad pvi er tekur til sérhaefdu sjodanna sem hann
stjornar, geti haft kerfislegt mikilveegi. Pvi er bad
grunnkrafa ad 16gbeer yfirvold fai allar paer upplysingar
sem eru naudsynlegar til ad meta pessar adstedur med
tilhlyoilegum haetti, til ad fordast myndun kerfisahaettu.
Logber yfirvold @ttu sidan ad meta upplysingarnar
vandlega og gera videigandi radstafanir.
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134) Til ad heimila rekstraradilum sérhafora sjoda innan

ESB a0 reka og markadssetja sérhafda sjodi utan ESB
og rekstraradilum sérhaefora sjoda utan ESB ad reka
og markadssetja sérhafda sjodi innan Sambandsins,
er pess krafist i tilskipun 2011/61/ESB ad videigandi
samstarfsfyrirkomulagi sé komid a vid vidkomandi
pridja sérheefoi
sjodurinn utan ESB og, eftir pvi sem vid 4, rekstraradila
sérhefoa sjoOsins utan ESB, hefur stadfestu. Slikir
samstarfssamningar @ttu a.m.k. ad tryggja skilvirk

eftirlitsyfirvold 1 landi, par sem

upplysingaskipti sem gera logberum yfirvéldum i
Sambandinu kleift ad sinna skyldum sinum i samremi
vid tilskipun 2011/61/ESB.

135) Samstarfsfyrirkomulag atti ad gera 16gbaerum yfirvoldum

kleift ad standa vio eftirlits- og framkvaemdarskyldur ad
pviervardar einingar i pridja landi. Samstarfstyrirkomulag
etti pvi a0 setja skyran og markvissan ramma fyrir adgengi
a0 upplysingum, framkvamd vettvangsskodana og adstod
til yfirvalda i pridju 16ndum. Samstarfsfyrirkomulag
@tti a0 tryggja ad hagt s¢ ad midla peim upplysingum
sem tekid er 4 moti til annarra hlutadeigandi 16gberra
yfirvalda og einnig til Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar og evropska kerfisahatturadsins.

136) I pvi skyni ad heimila 15gbaerum yfirvoldum, rekstrar-

adilum sérhefora sjoda og vorsluadilum ad adlaga sig
nyjum kréfum i pessari reglugerd, svo haegt verdi ad beita
peim a skilvirkan og arangursrikan hatt, eetti fyrsti gildis-
tokudagur pessarar reglugerdar ad vera i samraemi vid
dagsetningu fyrir 16gleidingu tilskipunar 2011/61/ESB.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. KAFLI
SKILGREININGAR
1. gr.

Skilgreiningar

Til viobotar vid peer skilgreiningar, sem melt er fyrir um i
2. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, er merking eftirfarandi hugtaka
i pessari reglugerd sem hér segir:

1))

2)

»fjarmagnsskuldbinding: samningsbundin skuldbinding
fjarfestis um ad veita sérhefdum sj60i umsamda fjarfest-
ingarfjarhaed ad beidni rekstraradila sérhaefdra sjoda,

,»viokomandi adili*: eitthvad af eftirfarandi pegar um er ad
rae0a rekstraradila sérhafora sjoda:

a) stjornarmadur, medeigandi eda jafngildur samsvarandi
adili, eda framkvemdarstjori rekstraradila sérhaefora
sjoda,

b) starfsmadur rekstraradila sérhafora sjoda, eda adrir
einstaklingar sem gegna pannig starfi ad pjonusta peirra

3)

4)

5)

1.

er i hondum og undir stjorn rekstraradila sérhaefora
sjoda og sa hinn sami 4 patt i ad veita pjonustu
rekstraradila sérhefora sjoda a svidi sameiginlegrar
styringar eignasafns,

c) einstaklingur eda 16gadili sem & beinan patt i ad veita
rekstraradila sérhaefora sjoda pjonustu samkvaemt
fyrirkomulagi um framsal til pridju adila sem hefur
pann tilgang ad rekstraradili sérhaefora sjoda veiti
pjonustu sem felst i sameiginlegri styringu eignasafns,

framkvemdastjorn*: adili eda adilar sem i reynd styra
starfsemi rekstraradila sérhaefora sjéda i samreemi vio c-1id
1. mgr. 8. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og, eftir atvikum,
aodili eda adilar stjornar,

,Hstjorn™: adilinn sem hefur endanlegt akvardanatdkuvald
innan rekstraradila sérhaefora sjoda, sem ner yfir eftirlits-
og stjérnunarhlutverkid, eda eingdngu stjérnunarhlutverkio
ef starfssvidin tvo eru adskilin,

,sérstakt fyrirkomulag®: fyrirkomulag, sem er bein afleid-
ing illseljanleika eigna sérhafds sjods, sem hefur ahrif
a tiltekin innlausnarréttindi fjarfesta vardandi tegund
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhafos sjods, og sem
er sérhannad fyrirkomulag fyrir eda adskilid fra almennum
innlausnarréttindum fjarfesta.

II. KAFLI
ALMENN AKVADI
1. PATTUR
Utreikningur d eignum i styringu
(2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
2.gr
Utreikningur 4 heildarvirdi eigna i styringu

Til a0 uppfylla skilyrdi undanpagunnar sem kvedid er a

um i 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal rekstraradili
sérhaefora sjooa:

a)

b)

tilgreina alla sérhaefda sjodi sem hann hefur verid tilnefndur
sem utanadkomandi rekstraradili sérhaefora sjoda fyrir
e0a sérhafda sjodinn sem hann er rekstraradili sérhaefora
sjoda fyrir, ef lagalegt form sérhafda sjodsins leyfir innri
stjornun, i samreemi vio 5. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

tilgreina eignasafn sérhvers sérhefos sjods sem hann rekur
og akvarda i samrami vid verdmatsreglurnar, sem melt er
fyrir um i 16gum landsins par sem sérhaefdi sjodurinn hefur
stadfestu og/eda i reglum eda stofnsamningum sérhafoa
sj60sins, samsvarandi virdi eigna i styringu, p.m.t. allar
eignir sem aflad hefur verid med vogun,
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c) leggja saman akvardad virdi eigna i styringu allra sérhaefora
sj60a sem hann stjornar og bera heildarvirdi eigna i styringu
saman vid videigandi vidmidunarfjarhaed sem melt er fyrir
um i 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

2. AQ pvi er vardar 1. mgr. skulu verdbréfasjodir (UCITS),
sem rekstraradili sérhefora sjoda hefur verid tilnefndur fyrir
sem rekstrarfélag samkvaemt tilskipun 2009/65/EB, ekki teknir
med 1 utreikninginn.

A pvi er vardar 1. mgr. skulu sérhefdir sjodir undir stjorn
rekstraradila sérhaefora sjoda, sem rekstraradili sérhaefora sjooa
hefur framselt starfsemi fyrir i samreemi vid 20. gr. tilskipunar
2011/61/ESB, teknir med i utreikninginn. P6 skal undanskilja
fra atreikningnum eignasdfn sérhafdra sjoda sem rekstraradili
sérhaefora sjooa rekur samkvaemt framsali.

3. 1 peim tilgangi ad reikna tt heildarvirdi eigna i styringu
skal umreikna allar stodur i afleidugerningum, p.m.t. allar
afleidur innbyggoar i framseljanleg verdbréf, i samberilega
stoou i undirliggjandi eign vidokomandi afleidu med pvi ad
nota umreikningsadferdina sem sett er fram i 10. gr. Algildi
peirrar samberilegu stodu skal sidan notad vid Utreikning &
heildarvirdi eigna i styringu.

4.  Efsérhefour sjodur fjarfestir { 50rum sérhaefoum sjodum,
sem eru undir rekstri sama rekstraradila sérhaefora sjoda sem
tilnefndur er af utanadkomandi, mé undanskilja pa fjarfestingu
vid utreikning 4 eignum i styringu rekstraradila sérhefora
sjoda.

5. Ef deild innan sérhefds sjods, sem lytur innri eda
ytri stjorn, fjarfestir i annarri deild pess sérhaefoa sjods
ma undanskilja pa fjarfestingu fra utreikningi 4 eignum
rekstraradila sérheefora sjoda i styringu.

6.  Heildarvirdi eigna i styringu skal reiknad ut i samraemi vid
1.— 4. mgr. a.m.k. arlega og nota skal nyjasta adgengilega virdi
eigna. Nyjasta adgengilega virdi eignar fyrir hvern sérhafdan
sj00d skal vera akvardad a4 peim tolf manudum sem eru 4 undan
utreikningsdegi vidmidunarfjarheedarinnar i samraemi vid
fyrsta malslid pessarar malsgreinar. Rekstraradili sérhafora
sjoda skal akvarda utreikningsdag viomidunarfjarhaedar og
beita henni med samreemdum haetti. Allar sidari breytingar &
dagsetningunni sem valin er skulu rokstuddar fyrir 16gbaeru
yfirvéldunum. Vid val & utreikningsdegi vidmidunarfjarhadar
skal rekstraradili sérhaefora sjoda taka tillit til tima og tioni
verOmats 4 eignum 1 styringu.

3. gr
Vidvarandi voktun 4 eignum i styringu

Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu koma 4, framkveema
og beita adferdum til ad vakta & aframhaldandi grundvelli
heildarvirdi eigna i styringu. Voktun skal endurspegla uppfeert
yfirlit yfir eignir i styringu og skal na yfir athugun a askriftar-

og innlausnarvirkni eda, eftir atvikum, nytingu fjarmagns,
uthlutun fjarmagns og virdi eigna sem fjarfest er i fyrir hvern
sérhaefdan sj60.

Taka skal tillit til pess hversu nalegt heildarvirdi eigna i
styringu er viomidunarfjarhaedinni sem sett er fram i 2. mgr.
3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og ventanlega askriftar- og
innlausnarvirkni til ad meta porfina & tidari Utreikningum a
heildarvirdi eigna i styringu.

4. gr.
Stoku rof 4 viomiounarfjarhzedinni

1.  Rekstraradili sérhafora sjoda skal meta adstaedur
pegar heildarvirdi eigna i styringu fer yfir vidkomandi
vidmidunarfjarhed til pess ad meta hvort paer eru timabundnar
eda ekki.

2. Ef heildarvirdi eigna i styringu fer yfir vidkomandi
vidomidunarfjarhad og rekstraradili sérhefora sjoda telur ad
adstedurnar séu ekki timabundnar skal rekstraradili sérhaefora
sjoda tilkynna 16gbaerum yfirvoldum an tafar ad adsteedurnar
teljist ekki vera timabundnar og sakja um starfsleyfi innan
30 almanaksdaga i samreemi vi0 7. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB.

3. Ef heildarvirdi eigna i styringu fer yfir vidkomandi
vidomidunarfjarhad og rekstraradili sérhefora sjoda telur ad
adstaedurnar séu timabundnar skal rekstraradili sérhaefora sjoda
tilkynna 16gberum yfirvoldum an tafar um ad adstedurnar
teljist vera timabundnar. Tilkynningin skal innihalda
vidbotarupplysingar til ad réttleeta mat rekstraradila sérhaefora
sj6da a ad adstedurnar séu timabundnar, p.m.t. lysingu a
adstedunum og skyringu & asteedum pess ad peer eru taldar vera
timabundnar.

4. Adstedur teljast ekki timabundnar ef liklegt er ad per
vari lengur en i prja manudi.

5. bremur manudum eftir daginn sem heildarvirdi eigna
i styringu fer yfir vidkomandi vidmidunarfjarhad skal
rekstraradili sérhaefora sjoda endurreikna heildarvirdi eigna
i styringu til ad syna fram & ad per séu undir vidkomandi
vidmidunarfjarhed eda syna logbaera yfirvaldinu fram a ad
radid hafi verid bot 4 vandanum sem leiddi til pess ad eignir
i styringu foru yfir vidmidunarfjarhedina og ekki sé porf a
umsokn um starfsleyfi fyrir rekstraradila sérhaefora sjooa.

5. gr
Upplysingar sem skal veita sem hluta af skraningu

1. Hluti af kr6funni 1 b-1id 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB er ad rekstraradilar sérhefora sjoda skulu tilkynna
l6gbeerum yfirvoldum um heildarvirdi eigna 1 styringu, reiknad
ut 1 samraemi vid adferdina sem sett er fram i 2. gr.
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2. Hluti af krofunni i c-1id 3. mgr. 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB er ad rekstraradilar sérhaefora sjoda skuli leggja
fram tilbodsskjol eda videigandi Utdratt ar tilbodsskjélum
eda almenna lysingu & fjarfestingarazetluninni fyrir hvern
sérhaefoan sj60. Videigandi Gtdrattur ar tilbodsskjali og lysingin
a fjarfestingaraetluninni skal innihalda a.m.k. eftirfarandi
upplysingar:

a) helstu eignaflokka sem sérhaefoi sjodurinn getur fjarfest 1,

b) allar atvinnugreinar, landfraeedilega markadi eda adra
markadi eda tiltekna eignaflokka sem dhersla er 16gd 4 i
fjarfestingaraeetluninni,

¢) lysingu & lantdku- eda vogunarstefnu sérhaefda sjodsins.

3.  Upplysingar sem rekstraradili sérhefora sjoda skal
veita samkvaemt d-1id 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
eru tilteknar i 1. mgr. 110. gr. pessarar reglugerdar. bear skulu
veittar i samraemi vid skyrslusnidio til bradabirgda eins og fram
kemur 1 IV. vidauka.

4. Upplysingum sem safnad er i samreemi vid d-1id 3. mgr.
3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal deilt med l6gbserum
yfirvéldum i Sambandinu, med Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni og med evropska kerfisaheetturadinu ef
naudsyn krefur til ad pau geti uppfyllt skyldur sinar.

5. Upplysingarnar sem naudsynlegar eru i tilgangi skran-
ingar skulu uppfaerdar og lagdar fram arlega. Af astedum sem
varda beitingu heimilda peirra skv. 46. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB geta logber yfirvold krafist pess ad rekstraradili sérhaefora
sjoda veiti oftar upplysingarnar sem um getur i 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB.

2. PATTUR
Utreikningur d vogun
(3. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
6. gr.
Almenn akvaedi um tutreikning 4 vogun

1. Vogun sérhaefos sjods skal sett fram sem hlutfallid 4 milli
aheettuskuldbindingar sérhafds sj6ds og verdmeeti hreinnar
eignar hans.

2. Rekstraradilar sérhefora sjooa skulu reikna Ut aheettu-
skuldbindingar sérhafou sjodanna sem peir reka i samremi
vid vergu adferdina eins og hun er sett fram i 7. gr. og
stadfestuadferdina eins og hiin er sett fram i 8. gr.

Framkvamdastjornin skal, i 1jési markadsprounar og eigi
sidar en 21. juli 2015, endurskoda utreikningsadferdirnar sem
um getur i fyrstu undirgrein til pess ad akvarda hvort pessar
adferdir séu fullnegjandi og videigandi fyrir allar tegundir
sérhaefora sjoda eda hvort atti ad proa adra valfrjalsa adferd til
ad reikna ut vogun.

3. Ahzttuskuldbinding sem felst i fjarmagnsskipan eda
rekstrarformi ad 16gum med patttéku pridju adila sem eru undir
stjorn vidkomandi sérhaefos sjods skal tekin med i itreikninginn
4 ahaettuskuldbindingu ef skipanin eda formid sem um getur er
sérstaklega sett upp til pess, med beinum eda dbeinum hatti, ad
auka ahettuskuldbindingu & vettvangi sérhaefda sjoosins. Fyrir
sérhafda sjodi, sem hafa pad sem meginfjarfestingarstefnu ad
O0last yfirrad yfir oskradum félogum eda ttgefendum, skal
rekstraradili sérheefora sjoda ekki taka med i utreikninginn
4 vogun neinar ahattuskuldbindingar sem eru 4 stigi pessara
oskradu félaga og utgefenda, ad pvi tilskildu ad sérheefoi
sjoourinn eda rekstraradili sérhefora sjoda, sem kemur fram
fyrir hans hond, purfi ekki ad taka 4 sig mogulegt tap umfram
fjarfestingu sina i viokomandi félagi eda utgefanda.

4. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu undanskilja lantoku-
fyrirkomulag sem samid er um ef pad er timabundid og er ad
fullu varid med samningsbundnum fjarmagnsskuldbindingum
fjarfesta i sérhefoa sjodnum.

5. Rekstraradili sérhefora sjoda skal hafa videigandi skjal-
festar verklagsreglur til ad reikna ut dhaettuskuldbindingar fyrir
hvern sérhaefdan sj60 sem hann stjérnar 1 samraemi vid vergu
adferdina og stadfestuadferdina. Utreikningnum skal beitt med
samremdum hatti fra einum tima til annars.

7. gr.

Verg aoferd vio utreikning a ahzettuskuldbindingum
sérhaefoa sjoosins

Ahzttuskuldbindingar sérhzefds sjods reiknadar Gt i samraemi
vid verga adferd skulu vera samtala algilda allra stadna sem
verdmetnar eru i samremi vid 19. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB og allar framseldar gerdir sem sampykktar eru samkvamt
henni.

Vid utreikninginn & dhettuskuldbindingu sérhefds sjods i
samrami vid vergu adferdina skal rekstraradili sérhaefora sjoda:

a) undanskilja virdi handbers fjar og igildis handbeers fjar
sem eru audseljanlegar fjarfestingar i grunngjaldmioli
sérhefoa sjoOsins, sem eru audbreytanlegar i pekkta
fjarhaed reidufjar, sem oOveruleg haetta er 4 ad breytist ad
verdgildi og gefa avoxtun sem er ekki meiri en avoxtun af
priggja manada hageaedarikisskuldabréfi,
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b) umreikna afleidugerninga i jafngilda stodu i undirliggjandi
eign peirra med pvi ad nota umreikningsadferdirnar sem
settar eru fram i 10. gr. og adferdirnar sem settar eru fram i
4.1i19. 110 og 14. 1id L. vidauka,

¢) undanskilja lantoku i handbaeru fé sem verdur afram
handbert fé eda igildi handbers fjar eins og um getur i a-1id
og ef fjarhadir peirrar vidskiptaskuldar eru pekktar,

d) telja med ahettuskuldbindingar sem leida af endurfjar-
festingu lantoku & handbaeru fé, sett fram sem pad sem
harra er af markadsvirdi innleystrar fjarfestingar eda
heildarfjarhaed handbeers fjar sem tekid er ad lani eins og
um getur i 1. og 2. 1id 1. vidauka,

e) telja med stodur sem eru hluti af endurhverfum verdbréfa-
kaupum eda endurhverfri verdbréfasélu og verdbréfa-
lanveitingu eda -lantdku eda 6dru fyrirkomulagi i samreemi
vid 3. 1id og 10.-13. 1id L. vidauka.

8. gr

Stadfestuadferd vio ttreikning a4 ahzettuskuldbindingum
sérhaefos sjoos

1.  Ahwmttuskuldbindingar sérhaefds sjods reiknadar Gt i
samrami vid stadfestuadferdina skulu vera samtala algilda allra
stadna sem verdmetnar eru i samremi vio 19. gr. tilskipunar
2011/61/ESB og samsvarandi framseldar gerdir, sem falla
undir viomidanirnar sem kvedid er a um i 2.-9. mgr.

2. Vio utreikning & ahettuskuldbindingu sérhaefds sjoos i
samremi vid stadfestuadferdina skal rekstraradili sérhaefora
sjoda:

a) umreikna hverja stodu i afleidugerningi yfir i jafngilda
stoou i undirliggjandi eign vidkomandi afleidu med pvi
a0 nota umreikningsadferdina sem sett er fram 1 10. gr. og
4.-9. 1id. og 14. 1id. II. vidauka,

b) beita jofnunar- og ahattuvarnarfyrirkomulagi,

c) reikna ut ahaettuskuldbindingarnar sem verda til vegna
endurfjarfestingar lantdku ef slik endurfjarfesting eykur
ahaettuskuldbindingu sérhaefda sjodsins eins og skilgreint
eril.og?2.1id . vidauka,

d) telja annad fyrirkomulag med i utreikninginn i samraemi
vid 3. 1id og 10.—13. 1id I. vidauka.

3. Til ad reikna ut ahettuskuldbindingu sérheefos sjods
samkvamt stadfestuadferdinni:

a) jofnunarfyrirkomulag skal innihalda samsetningar vidskipta
med afleidugerninga eda verdbréfastodur sem visa til somu

undirliggjandi eignar, an tillits til — ef um er ad rada
afleidugerninga — gjalddaga afleidugerninganna og ef
pessi vidskipti med afleidugerninga eda verdbréfastoour
eru gerd i peim eina tilgangi ad eyda dhzttu i tengslum vid
stdournar sem teknar eru med hinum afleidugerningunum
eda verdbréfastoounum,

b) ahattuvarnarfyrirkomulag skal innihalda samsetningar
vidskipta med afleidugerninga eda verdbréfastoour sem
visa ekki endilega til sému undirliggjandi eignar og ef pessi
vidskipti me0 afleidugerninga eda verdbréfastodur eru gerd
ipeim eina tilgangi ad samjafna dhzttu i tengslum vid stédur
sem teknar eru fyrir milligdngu hinna afleidugerninganna
eda verdbréfastadanna.

4. Pratt fyrir 2. mgr. skal ekki umreikna afleidugerning yfir i
jafngilda stodu i undirliggjandi eign ef hann hefur eftirfarandi
eiginleika:

a) hann skiptir drangri fjareignar 1 eignasafni sérhaefds sj6ds
ut fyrir drangur annarrar vidmidunarfjareignar,

b) hann samjafnar ad fullu dhattu eignarinnar sem skipt er it
i eignasafni sérhafda sj6dsins pannig ad arangur sérhaefoa
sjodsins er ekki hadur drangri eignanna sem skipt er ut,

¢) hann ner hvorki yfir valkvaeda vidbotareiginleika, akvaedi
um vogun né adra vidbotarahattu i tengslum vid beina
eignarhlutdeild & vidmidunarfjareignum.

5. bratt fyrir 2. mgr. skal ekki umreikna afleidugerning
yfir 1 jafngilda stodu i undirliggjandi eign vid utreikning &
ahattuskuldbindingunni  samkvemt stadfestuadferdinni ef
hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrda:

a) samanlogod eignarhlutdeild sérhaefds sjods 4 afleidugerningi,
i tengslum vid fjareign og handbeert fé sem er fjarfest i
igildi handbers fjar eins og pad er skilgreint i a-1id 7.
gr., jafngildir eignarhlutdeild i gnottstodu i vidkomandi
fjareign,

b) afleidugerningurinn  myndar hvorki neina aukna
ahettuskuldbindingu og vogun né dhaettu.

6.  Adeins skal taka tillit til ahaettuvarnarfyrirkomulags vid
utreikning 4 aheettuskuldbindingu sérhafos sjoos ef pad upp-
fyllir 6l eftirfarandi skilyroi:

a) stodurnar sem felast i ahattuvarnartengslunum eru ekki til
pess @tladar ad skapa hagnad og almenn og sértek ahaetta
er samjofnud,



13.10.2016

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 57/459

b) dregid er ur dhaettu med sannreynanlegum haetti a vettvangi
sérhaefoa sjodsins,

c) ahetta { tengslum vid afleidugerninganna, almenn og
sértaek, ef um ahattu er ad reda, er samjofnud,

d) ahettuvarnarfyrirkomulagid vardar sama eignaflokkinn,
e) fyrirkomulagid er skilvirkt vid erfidar markadsadstaeour.

7. Med fyrirvara um 6. mgr. skal ekki taka afleidugerninga
sem notadir eru til ad verjast gjaldeyrisahattu og sem baeta ekki
vid aukinni 4hattuskuldbindingu, vogun eda annarri ahaettu
me0 i utreikninginn.

8. Rekstraradili sérhafora sjoda skal jatha stoour 1 eftir-
farandi tilvikum:

a) milli afleidugerninga, ad pvi tilskildu ad peir visi til soému
undirliggjandi eignar, jafnvel ef gjalddagi afleidugern-
inganna er ekki sa sami,

b) milli afleidugernings, ef undirliggjandi eign hans er
framseljanlegt verdbréf, peningamarkadsgerningur eda
hlutdeildarskirteini i sjodi um sameiginlega fjarfestingu
eins og um getur i 1.-3. 1id C-hluta I. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB, og samsvarandi undirliggjandi eign.

9.  Rekstraradilar sérhefora sjoda sem styra sérhaefoum
sjodum, sem i samremi vid meginfjarfestingarstefnu sina
fjarfesta adallega i vaxtaafleioum, skulu nota sérteekar
jofnunarreglur um liftima til ad taka tillit til fylgni milli
binditimabila vaxtaferilsins eins og sett er fram i 11. gr.

9. gr
Adferdir til a0 auka ahzettuskuldbindingu sérhaefos sj6os

Vid utreikning 4 ahattuskuldbindingu skulu rekstraradilar
sérhaefora sjoda nota adferdirnar sem settar eru fram i I. vidauka
vid adstedur sem um getur ar.

10. gr.
Umreikningsaoferdir fyrir afleidugerninga

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu nota umreikningsadferd-
irnar sem settar eru fram i II. vidauka fyrir afleidugerninga sem
getid er um par.

11. gr
Jofnunarreglur um medalliftima

1. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu beita jofnunarreglum
um medalliftima vid utreikning 4 ahettuskuldbindingum
sérhaefora sjoda skv. 9. mgr. 8. gr.

2. Ekki skal beita jofnunarreglum um medalliftima ef per
getu leitt til rangra stadhefinga um ahaettusnid sérhefoa

sjo0sins. Rekstraradilar sérhaefora sjoda sem nyta sér pessar
jofnunarreglur skulu ekki taka tillit til annarrar aheettu,
s.s. flokts, 1 vaxtadaetlun sinni. Af pessum sékum skal ekki beita
pessum jofnunarreglum & aeetlanir um vaxtahdgnun.

3. Beiting 4 pessum jofnunarreglum um medalliftima
skal ekki valda oréttletanlegri vogun med fjarfestingu i
skammtimastodum. Vaxtaafleidur til skamms tima skulu ekki
vera meginpattur arangurs sérhafds sjoos med medalliftima

sem beitir jéfnunarreglum um medalliftima.

4. Umreikna skal vaxtaafleidur yfir 1 jafngilda stoou i
undirliggjandi eign og jatha i samrami vid III. vidauka.

5. Sérhefour sjodur sem beitir jofnunarreglum um medal-
liftima getur haldid afram ad nota ahattuvarnarrammann.
Adeins ma beita jofnunarreglum um medalliftima 4 peer
vaxtaafleidur sem eru ekki hluti af dhattuvarnarfyrirkomulagi.
3. PATTUR
Viobotareigiofé og starfsabyrgoartrygging
(7. mgr. 9. gr. og 15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
12. gr.

Skadabétaibyrgo

1.  Skadabotadbyrgd, sem skal tryggja skv. 7. mgr. 9. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB, skal vera hatta 4 tapi eda skada af
voldum galeysis vidkomandi adila vid framkvaemd starfsemi
sem rekstraradili sérheefora sjoda ber lagalega abyrgd a.

2. Skadabotaabyrgd eins og hun er skilgreind i 1. mgr. skal
na yfir, an pess ad takmarkast vid, haettu a:

a) tapi 4 gdgnum sem syna fram 4 tilkall til eigna sérhaefoa
sjodsins,

b) rongum stadhafingum eda villandi yfirlysingum til
sérhaefda sjodsins eda fjarfesta hans,

c) adgerdum, skekkjum eda adgerdaleysi sem hljotast af broti
a:

i. skuldbindingum samkvemt [6gum eda reglum,

ii. faernis- og adgatarskyldu gagnvart sérhaefda sjodnum
og fjarfestum hans,

iii. fjarhagslegum skuldbindingum,

iv. pagnarskyldu,
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v. reglum sérhafda sjodsins eda stofnsamninga,

vi. kjor rekstraradila sérhafora sjoda er sérhafoi sjodurinn
skipar hann,

d) ad ekki takist ad koma 4, framkvema og vidhalda
videigandi adferoum til ad koma i veg fyrir 6heidarlegar,
sviksamlegar eda illgjarnar adgerdir,

e) rangri framkvamd & verdmati 4 eignum eda utreikningum
4 verdi hlutdeildarskirteina/hlutabréfa,

f) tapisem leidir af roskun & vidskiptum, kerfisbilunum eda ef
urvinnsla vidskipta eda styring ferla bregst.

3. Avallt skal mata skadabotaabyrgd annadhvort med
videigandi vidbotareiginfé, sem akvardad er i samremi vid
14. gr., eda med videigandi starfsabyrgdartryggingu, sem
akvordud er i samraemi vio 15. gr.

13. gr.

Eigindlegar krofur sem fjalla um faglega skadabdétaabyrgo

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal koma a skilvirkum
innri rekstrardheattustyringarstefnum og -adferoum til ad greina,
meta, stjorna og vakta med videigandi heetti rekstraraheettu,
p.m.t. faglega skadabotaabyrgd sem rekstraradili sérhaefdra
sjoda stendur eda gaeti stadid frammi fyrir. Framkvama
@tti rekstraraheettustyringarstarfsemina 6had, sem hluta af
ahaettustyringarstefnunni.

2. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal koma 4 fot gagnasafni
um sogulegt tap, par sem skrasetja skal rekstrarmistdk, tap og
skada. 1 petta gagnasafn skal skra, en po ekki eingéngu, alla
faglega skadabodtaabyrgd, eins og um getur i 2. mgr. 12. gr., sem
reynt hefur 4.

3. Rekstraragili sérhafora sjoda skal, innan ahaettustyr-
ingarramma sins, nyta innri gdgn um sogulegt tap og, eftir
pvi sem vid &, ytri gogn, sviosmyndagreiningu og patti sem
endurspegla vidskiptaumhverfid og innri eftirlitskerfi.

4. Ahezttuskuldbindingar vegna rekstrarahaettu og reynsla
af tapi skal sata aframhaldandi voktun og reglulegri innri
skyrslugjof.

5. Stefnur og adferdir rekstraradila sérhaefora sjoda ad pvi
er vardar rekstrarahattustyringu skulu vandlega skjalfestar.
Rekstraradili sérhaefora sjoda skal bua yfir fyrirkomulagi sem
tryggir ad farid sé¢ ad rekstrarahattustyringarstefnum hans og

sem og skilvirkum raostéfunum um hvernig skuli taka & pvi ef
peim er ekki fylgt. Rekstraradili sérhaefora sjooa skal bua yfir
verklagsreglum um videigandi adgerdir til Grbota.

6.  Stjornunarstefnur og aodferdir og matskerfi vardandi
rekstraraheettu  skulu  vera had reglulegri endurskodun,
a.m.k. arlegri.

7. Rekstraragili sérhaefora sjoda skal viohalda negilegu fjar-
magni, sem endurspeglar ahattusnid hans.

14. gr.

Vidbotareigiofé

1. DPessi grein gildir um rekstraradila sérhafora sjoda sem
kjosa ad meta skadabotadbyrgd med pvi ad bata vid eigin-
fjargrunn sinn.

2. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal leggja fram vidbotar-
eigiofé til ad maeta skadabdtadbyrgd, sem leidir af faglegu
géleysi, sem er a.m.k. jafngilt 0,01% af virdi eignasafna
sérhaefora sjoda sem peir styra.

Virdi eignasafna sérhaefdra sjoda undir rekstri rekstraradila
sérhaefora sjoda skal vera samtala algildis virdis allra eigna
allra sérhaefora sjoda sem rekstraradili sérhaefora sjoda
rekur, p.m.t. eignir sem keyptar eru med vogun, par sem
afleidugerningar skulu metnir &4 markadsvirdi.

3. Krofur um vidbotareigiofé, sem um getur i 2. mgr,
skulu endurreiknadar vid lok hvers fjarhagsars og fjarheed
eiginfjarauka skal leidrétt i samraemi vid pad.

Rekstraradili sérhaefora sjoda skal koma 4, framkvema og
beita adferdum til ad vakta & aframhaldandi grundvelli virdi
eignasafna peirra sérhaefou sjoda sem hann rekur, reiknad ut i
samreemi vid adra undirgrein 2. mgr. Ef virdi eignasafna peirra
sérhaefou sjoda sem rekstraradili sérhaefora sjoda rekur haekkar
verulega, fyrir arlegan endurttreikning sem um getur i fyrstu
undirgrein, skal rekstraradili sérhaefora sjoda, an astaedulausrar
tafar, endurreikna kroéfuna um ad auka eiginfjargrunn og
leiorétta eiginfjargrunnauka i samrami vid pad.
4. Logbart yfirvald heimaadildarrikis  rekstraradila
sérhaefora sjoda getur adeins heimilad rekstraradila sérhafora
sjoda a0 leggja fram viobotareigidfé sem er laegra en fjarhaedin
sem um getur i 2. mgr. ef pad er fullvisst — a grundvelli gagna
rekstraradila sérheefora sjoda um sodgulegt tap eins og pau
eru skjalfest 4 a.m.k. priggja ara eftirlitstimabili fyrir matid
— um ad rekstraradili sérhefora sjoda leggi fram neagilegt
vidbotareigiofé til ad maeta med fullnegjandi haetti faglegri
skadabotaabyrgd. Leyfileg laegsta fjarhad vidbotareiginfjar
skal ekki vera legri en 0,008% af virdi eignasafna sérhaefora
sjoda sem rekstraradili sérhafora sjoda rekur.
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5. Logbert yfirvald heimaadildarrikis rekstraradila sér-
heaefora sjoda getur krafist pess ad rekstraradili sérhefora sjoda
leggi fram vidbotareigiofé, sem er meira en fjarhedin sem
um getur i 2. mgr., ef pad er ekki fullvisst um ad rekstraradili
sérhaefora sjoda hafi nagilegt vidbotareigiofé til ad meeta
faglegri skadabotaabyrgd med fullnaegjandi hetti. Logbera
yfirvaldid skal gefa upp astedur fyrir pvi ad pad telur ad
vidbotareigidfé rekstraradila sérhaefora sjoda s¢ ofullnegjandi.

15. gr
Starfsabyrgoartrygging

1. Pessi grein gildir um rekstraradila sérhafora sjoda sem
kjosa ad maeta skadabotadbyrgd med starfsabyrgdartryggingu.

2. Rekstraragdili sérheefora sjoda skal avallt kaupa og
vidhalda starfsabyrgdartryggingu sem:

a) hefur upphaflegan gildistima sem er ekki skemmri en eitt
ar,

b) hefur uppsagnarfrest sem er a.m.k. 90 dagar,

c) ner yfir skadabotadbyrgd eins og hun er skilgreind i 1. og
2. mgr. 12. gr.,

d) keypt er af fyrirteki i Evropusambandinu eda utan
Evropusambandsins sem hefur starfsleyfi til ad veita
starfsabyrgdartryggingu, i samreemi vid 16g Sambandsins
eda innlend 16g,

e) veitt er af pridja adila.

Ef samid er um skilgreinda sjalfsabyrgd skal meta henni ad
fullu med eigin fé sem er til vidbotar eiginfjargrunninum sem
skal leggja fram i samrami vid 1. og 3. mgr. 9. gr. tilskipunar
2011/61/ESB.

3. Gildissvid tryggingar fyrir einstaka krofu skal jafngilda
a.m.k. 0,7% af virdi eignasatha sérhafora sjoda sem eru undir
stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda, reiknad ut eins og sett er
fram i annarri undirgrein 2. mgr. 14. gr.

4. Gildissvid tryggingar fyrir samanlagdar krofur 4 ari skal
jafngilda a.m.k. 0,9% af virdi eignasafna sérhafora sjoda sem
eru undir stjorn rekstraradila sérhaefdra sjoda, reiknad Ut eins
og sett er fram i annarri undirgrein 2. mgr. 14. gr.

5. Rekstraradili sérhefora sjoda skal endurskoda starfs-
abyrgoartryggingarsamninginn  og hvort hann uppfyllir

krofurnar sem melt er fyrir um i pessari grein a.m.k. arlega
og ef um er ad reda breytingu sem hefur ahrif &4 pad hvort
samningurinn uppfyllir kr6furnar i pessari grein.

III. KAFLI

REKSTRARSKILYRPI FYRIR REKSTRARADILA
SERHZEFDPRA SJOPA

1. PATTUR

Almennar meginreglur

(1. mgr. 12. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)

16. gr.

Almennar skuldbindingar fyrir logbzer yfirvold

begar meta skal hvort rekstraradili sérhafora sjoda fer ad
akvedum 1. mgr. 12. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu
16gbeeru yfirvoldin nota a.m.k. vidmidanirnar sem meelt er fyrir
um i pessum beetti.

17. gr.

Skylda til a0 starfa med hagsmuni sérhaefora sjooa eda
fjarfesta sérhafou sjodanna og heilleika markada ad
leioarljosi

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu beita stefnum og
verklagi til ad koma 1 veg fyrir mistok, p.m.t. pau sem neertaekt
veeri a0 gera rad fyrir ad hefou truflandi ahrif 4 stodugleika og
heilleika markadarins.

2. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu sja til pess ad
sérhaefou sjodirnir sem peir reka eda fjarfestarnir i pessum
sérhaefou sjodum séu ekki krafdir um oparfa gjold.

18. gr.

Areidanleikakonnun

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu beita mikilli kost-
geethi vid val og vidvarandi voktun & fjarfestingum.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu sja til pess ad peir
bui yfir fullnegjandi pekkingu og skilningi 4 eignunum sem
sérheefoi sjodurinn hefur fjarfest i.

3. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu koma &, fram-
kvema og beita skriflegum stefnum og verklagi um areidan-
leikakannanir og innleida skilvirkt fyrirkomulag til ad tryggja
a0 fjarfestingarakvardanir, sem teknar eru fyrir hond sérhefoa
sjodsins, séu framkvaemdar i samremi vid markmio, fjarfest-
ingardztlun og, eftir atvikum, ahaettutakmarkanir sérhefoa
$jodsins.

4.  Stefnur og verklag um areidanleikakannanir sem um
getur i 3. mgr. skal endurskoda og uppfara reglulega.
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19. gr.

Areidanleikakonnun pegar fjarfest er i eignum sem hafa
takmarkadan seljanleika

1. Ef rekstraradilar sérhefora sjoda fjarfesta i eignum
sem hafa takmarkadan seljanleika og ef samningavidraedur
eru undanfari slikrar fjarfestingar skulu peir, i tengslum vio
samningavidraedurnar, til vidbotar vid krofurnar sem melt er
fyrirum i 18. gr.:

a) setja fram og uppfera reglulega vidskiptadeetlun i samraemi
vid medalliftima sérhaefda sjodsins og markadsadstaedur,

b) leita eftir og velja moguleg vidskipti i samraemi vid vid-
skiptadzetlunina sem um getur i a-1id,

c) meta vidskiptin sem valin eru med tilliti til mdgulegra
tekifeera og allrar tengdrar aheettu, allra vidkomandi
lagalegra, skatttengdra, fjarhagslegra eda annarra patta
sem hafa ahrif & virdi, mannaud og fjarmuni, og aetlana,
p.m.t. Gtgdnguaatlanir,

d) framkvaema areidanleikakonnun i tengslum vid vidskiptin
adur en framkvamd peirra fer fram,

e) vakta arangur sérhefda sjodsins ad pvi er tekur til
vidskiptadatlunarinnar sem um getur i a-lid.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu halda skrar yfir
starfsemina sem framkvemd er samkvaemt 1. mgr. i a.m.k. 5 4r.

20. gr.

Areidanleikakonnun vid val og tilnefningu métadila og
midlara

1. Vio val og tilnefningu motadila og midlara skulu
rekstraradilar sérheefora sjoda syna fagmennsku, umhyggju
og kostgaefni 4dur en gerdur er samningur og & aframhaldandi
grundvelli eftir pad taka tillit til allrar pjonustu peirra og gaedi
hennar.

2. Vidval 4 miolurum eda moétadilum rekstraradila sérhaefora
sjoda eda sérhaefos sjods 1 vidskiptum med OTC-afleidur, vid
verdbréfalanveitingu eda vid endurhverf verdbréfakaup skulu
rekstraradilar sérhaefora sjoda sja til pess ad viokomandi
midlarar og motadilar uppfylli 6l eftirfarandi skilyrdi:

a) Deir falli undir vidvarandi eftirlit opinbers yfirvalds,

b) fjarhagsstada peirra sé traust,

c) peir hafi naudsynlegt stjornskipulag og fjarmagn til ad
veita pjonustuna sem peim er atlad ad veita rekstraradila
sérhaefdra sjoda eda sérhafda sjodnum.

3. begar lagt er mat & pad hversu traust fjarhagsstada peirra
er, sem um getur i b-1id 2. mgr., skal rekstraradili sérheefora sjoda
taka tillit til pess hvort midlarinn eda métadilinn fellur undir
varfernisreglur eda ekki, p.m.t. fullnegjandi eiginfjarkrofur,
og skilvirkt eftirlit.

4.  Skrain yfir valda midlara skal sampykkt af framkveemda-
stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda. I undantekningartilvikum
ma tilnefna midlara sem eru ekki 4 skranni ad pvi tilskildu ad
peir uppfylli kréfurnar sem meelt er fyrir um i 2. mgr. og med
fyrirvara um sampykki framkvaemdastjornar. Rekstraradili
sérhaefora sjo0a skal geta synt fram a astaedurnar fyrir sliku vali
og areidanleikakonnunina sem hann framkvamdi vid val og
voktun 4 midlurunum sem ekki h6fou verid skradir.

21. gr

A0 starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku

Til ad ganga ur skugga um hvort rekstraradili sérhafora sjoéda
starfi heidarlega, af sanngirni og fagmennsku skulu l6gbeer
yfirvold a.m.k. meta hvort eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ao stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda bui yfir fullnegjandi
sameiginlegri pekkingu, hefni og reynslu til ad skilja
starfsemi rekstraradila sérhefora sjoda, einkum helstu
aheettu sem felst 1 pessari starfsemi og eignunum sem
sérhaefdi sjoourinn hefur fjarfest 1,

b) ad adilarnir i stjorninni gefi sér nagan tima til ad sinna
starfsskyldum sinum vid rekstraradila sérhaefora sjoda med
fullnaegjandi heetti,

¢) ad hver adili i stjorninni starfi heidarlega, af sanngirni og
Ohedi,

d) ad rekstraradili sérhefora sjoda verji negu fjarmagni til
inntéku og pjalfunar nyrra adila i stjorn.

22. gr

Starfsfolk

1. Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu rada negt starfsfolk
med faerni, pekkingu og sérfraedikunnattu sem naudsynleg er til
a0 takast a vid pau abyrgdarsvid sem peim eru falin.
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2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skulu rekstraradilar sérhefora
sjo0a taka tillit til edlis og umfangs vidskipta félagsins og pess
hve flokin pau eru, sem og edlis og umfangs pjonustunnar og
starfseminnar sem stundud er pegar pessi vioskipti fara fram.

23. gn
Sanngjorn meoferd fjarfesta i sérhaefoa sj6onum

1.  Rekstraradili sérhafora sjoda skal sja til pess ad tilhogun
akvardanatoku og stjornskipulag hans, sem um getur i 57. gr.,
tryggi ad fjarfestar i sjoOnum fai sanngjarna medferd.

2. Fridindi sem rekstraradili sérheefora sjoda veitir einum
eda fleiri fjarfestum skal ekki leida til verulegs almenns
ohagraedis fyrir adra fjarfesta.

24. gr.
Soluhvatar

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda teljast ekki starfa af
heidarleika, sanngirni og i samremi vid bestu hagsmuni
sérhaefda sjo0sins sem peir reka, eda fjarfesta i pessum sérhafou
sjooum, ef peir greida eda peim er greitt, i tengslum vid ad
peir sinna starfseminni sem um getur i I. vidauka vid tilskipun
2011/61/ESB, poknun eda umbodslaun, eda veita eda er veittur
einhver 6peningalegur avinningur annar en eftirfarandi:

a) poknun, umbodslaun eda Openingalegur avinningur,
greiddur eda veittur sérhaefoum sjodi eda adila, sem er
fulltrii sérhaefoa sjodsins, eda sem sérhafdi sjodurinn
greidir eda veitir eda adili fyrir hans hond,

b) poknun, umbodslaun eda Openingalegur avinningur,
greiddur eda veittur pridja adila, eda adila sem er fulltriii
pridja adilans, eda sem pridji adili greidir eda veitir eda
adili fyrir hans hond ef rekstraradili sérhafora sjoda getur
synt fram 4 ad eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

i.  sérhaefdi sjodurinn skal vera skilmerkilega upplystur
me0d itarlegum, nakvemum og skiljanlegum heetti um
tilvist, edli og fjarheed poknunarinnar, umbodslaunanna
eda avinningsins eda hvada adferd er notud til ad reikna
ut fjarhaedina ef ekki er unnt ad akvarda hana, adur en
vidkomandi pjonusta er veitt,

ii. greidsla poknunarinnar eda umbodslaunanna eda
athending Odpeningalega avinningsins er med peim
haetti ad vidokomandi pjonusta aukist ad gedum og
hindri ekki rekstraradila sérhafora sjoda i ad sinna
peirri skyldu sinni ad pjéona hagsmunum sérhafoa
$j00sins,

c) videigandi poknanir, sem gera pad kleift eda eru naudsyn-
legar til ad viokomandi pjonusta sé veitt, p.m.t. vorslugjold,
uppgjors- og vidskiptapoknanir, eftirlitsgjold eda 16gfracoi-

poknanir og sem, vegna edlis peirra, geta ekki valdid
hagsmunaarekstrum vid pa skyldu rekstraradila sérhefora
sjooa ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku
pannig ad pad samraemist hagsmunum sérhaefda sjodsins.

2.  Birting upplysinga um grundvallarskilmalana i fyrir-
komulaginu, sem tengjast poknunum, umbodslaunum eda
openingalegum avinningi, i samanteknu formi telst vera
fullneegjandi ad pvi er vardar i. 1id b-lidar 1. mgr. ad pvi
tilskildu ad rekstraradili sérhefora sjéda skuldbindi sig til
ad birta frekari upplysingar ad beidni fjarfestisins i sérhefoa
sjoonum sem hann stjornar og svo fremi ad hann uppfylli pessa
skuldbindingu.

25. gr.

Skilvirk nyting fjarmuna og verklags — medhondlun
pantana

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma 4 og nota
verklag og fyrirkomulag par sem kvedid er 4 um skjota og
sanngjarna framkveemd pantana fyrir hond sérhaefoa sjodsins.

2. Verklagio og fyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr. skal
uppfylla eftirfarandi krofur:

a) tryggja ad pantanir, sem eru framkvemdar fyrir hond
sérhaefOra sjoda, séu skradar og peim dreift an tafar og af
nakveemni,

b) framkveema pantanir sérhaefos sj60s, sem eru samberilegar
ad 60ru leyti, eftir r6d og an tafar nema slikt sé dgerlegt
vegna pess hvers edlis pantanirnar eru eda vegna rikjandi
markadsadstedna eda vegna pess ad hagsmunir sérhaefoa
sjodsins eda fjarfesta 1 sérhaefda sjoOnum geri annad
naudsynlegt.

3. Fjarmalagerningum, fjarmunum eda 60rum eignum, sem
veitt er vidtaka vid uppgjor eftir framkvemd pessara pantana,
skal komid til skila an tafar og med videigandi hetti 4 reikning
vidkomandi sérheefds sjods.

4. Rekstraradilar sérhefora sjooa skulu ekki misnota
upplysingar sem tengjast oOafgreiddum pontunum sérhaefdra
sjoda og skulu gripa til allra skynsamlegra radstafana til ad
hindra a0 einhverjir viokomandi adilar peirra misnoti slikar

upplysingar.

26. gr.

Kv60 um skyrslugjof ad pvi er varoar framkvaemd
askriftar- og innlausnarpantana

1. Ef rekstraradilar sérhaefora sjoda hafa framkvemt
askriftar- eda, eftir pvi sem vid 4, innlausnarpontun fjarfestis
skulu peir an tafar veita fjarfestinum, 4 varanlegum midli,
naudsynlegar upplysingar um framkvemd vidkomandi
pontunar eda sampykki & askriftartilbodi, eftir atvikum.
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2. Akvadi 1. mgr. gilda ekki ef pridja adila er skylt ad veita
fjarfestinum stadfestingu a framkvaemd pontunarinnar og ef
stadfestingin inniheldur naudsynlegar upplysingar.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu tryggja ad pridji adilinn
uppfylli skyldur sinar.

3. Inaudsynlegum upplysingum sem um getur i 1. og 2. mgr.
skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) tilgreining 4 rekstraradila sérhefora sjoda,

b) tilgreining a fjarfestinum,

c) dagsetning og timasetning & vidtdku pontunarinnar,
d) dagsetning framkvamdar,

e) tilgreining & sérhaefda sjodnum,

f) heildarvirdi pontunarinnar, p.m.t. gjold vegna askriftar eda
hrein fjarhaed ad fradregnum innlausnargjoldum.

4.  Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu veita fjarfestinum
upplysingar um st6du pantana hans eda sampykki 4
askriftartilbodi, eda baedi eftir pvi sem vid 4, ef hann dskar eftir

pvi.

27. gr.

Framkveemd dkvaroana um ad eiga vioskipti fyrir hond
sérhzefos sjoos sem rekstrarfélagio stjornar

1. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu starfa med
hagsmuni sérhafda sjodsins sem peir stjorna eda fjarfesta hans
i huga pegar peir framkvema akvardanir um ao eiga vioskipti
fyrir hond sérhaefoa sjodsins sem peir stjorna i samhengi vid
styringu eignasafns peirra.

2. begar rekstraradilar sérhefora sjoda kaupa eda selja
fjarmélagerninga eda adrar eignir par sem besta framkvemd
skiptir mali, og i tilgangi 1. mgr., skulu peir gera allar edlilegar
radstafanir til ad na hagstedustu nidurstoou fyrir sérhafoa
sjodinn sem peir stjorna eda fjarfestana 1 pessum sérhafou
sjodum, me0 tilliti til verds, kostnadar, hrada, lika 4 framkvemd
og uppgjori, sterdar, edlis eda annarra patta sem skipta mali
fyrir framkvaemd pontunarinnar. Akvarda skal hlutfallslegt
mikilvegi slikra patta med visan i eftirfarandi vidmidanir:

a) markmid, fjarfestingarstefnu og ahaettu sérhaefda sjodsins,
eins og tilgreint er i reglum eda sampykktum sérhaefoa
sjodsins eda lysingu eda tilbodsskjolum sérhafda sjodsins,

b) einkenni pontunarinnar,

c¢) einkenni fjarmalagerninganna eda annarra eigna sem um er
ad raeda i peirri pontun,

d) einkenni vidskiptakerfanna sem unnt er ad senda pdntunina.

3. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma 4
og framkvaema skilvirkt fyrirkomulag til ad uppfylla
skuldbindingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. Einkum skulu
rekstraradilar sérhaefora sjoda koma skriflega 4 og framkvaema
stefnu sem gerir peim kleift ad na sem hagstaedastri nidurstodu,
ad pvi er vardar pantanir sérhaefora sj60a og fjarfesta peirra, i
samrami vid 2. mgr.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu fylgjast reglulega
med skilvirkni fyrirkomulags og stefnu um framkvaemd
pantana til a0 greina og, eftir pvi sem vi0 4, leidrétta annmarka.

5. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu endurskoda stefnu
sina um framkvaemd fyrirmela arlega. Endurskodun skal fara
fram 1 hvert skipti sem veruleg breyting verdur sem hefur dhrif
a getu rekstraradila sérhefora sjoda til ad na aframhaldandi
besta hugsanlega arangri fyrir sérhafda sjodinn sem peir reka.

6.  Rekstraradilar sérhaefora sj6oa skulu geta synt fram 4 ad
peir hafi framkvemt pantanir fyrir hond sérhafoa sjodsins i
samraemi vid framkvemdarstefnu peirra.

7. Efekki er val um onnur vidskiptakerfi gilda akvaedi 2.—
5. mgr. ekki. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu po6 geta synt
fram & a0 ekki sé val um 6nnur vioskiptakerfi.

28. gr

Pantanir til annarra eininga um ad paer framkvaemi fyrir
hond sérhaefos sjoos

1. Pegar rekstraradilar sérhefora sjoda kaupa eda selja
fjarmalagerninga eda adrar eignir par sem besta framkveemd
skiptir mali skulu peir starfa pannig ad pad samreemist hags-
munum sérhefou sjodanna sem peir styra, eda hagsmunum
fjarfesta i sérhaefda sjodnum, pegar peir setja fram pantanir
til annarra eininga um ad per framkveemi fyrir hond sérhafou
sjodanna sem beir reka, i samhengi vid styringu eignasafna
peirra.

2. Rekstraradilar sérhaefora sj6da skulu gera allar edlilegar
radstafanir til ad nidurstadan verdi sem hagstedust fyrir
sérhefoa sjodinn eda fjarfestana i sérhaefoa sjodnum, ad
teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda a framfylgd
og greidslu, umfangs, edlis eda annarra patta sem mali skipta
fyrir framkvaemd pontunarinnar. Akvarda skal hlutfallslegt
mikilvaegi slikra patta med tilvisun i vidmidanirnar sem meelt
er fyrir um i 2. mgr. 27. gr.
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Rekstraradilar sérheefora sjoda skulu koma 4 og framkveema
stefnu sem gerir peim kleift ad fara ad skuldbindingunni
sem um getur i fyrstu undirgrein. [ stefnunni skal, fyrir
hvern flokk gerninga, tilgreina einingarnar sem ma koma
pontununum til. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal adeins gera
samning um framkvemd ef slikt fyrirkomulag er i samraemi
vi0 skuldbindingar sem melt er fyrir um i bessari grein.
Rekstraradili sérhaefora sjoda skal gera videigandi upplysingar
um stefnuna, sem komid er & i samreemi vid pessa malsgrein
og um allar verulegar breytingar a stefnu sinni, adgengilegar
sérhaefda sjodunum sem hann styrir.

3. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu fylgjast reglulega
med skilvirkni stefnunnar sem komid er 4 i samremi vid
2. mgr., einkum gadi framkvemdar hja einingunum sem
tilgreindar eru i pessari stefnu og, eftir pvi sem vid &, rada bot &
hvers konar annmoérkum.

Auk pess skulu rekstraradilar sérhafora sjoda endurskoda
stefnuna arlega. Slik endurskodun skal fara fram i hvert skipti
sem veruleg breyting verour sem hefur ahrif & getu rekstraradila
sérhaefora sjoda til ad na aframhaldandi besta hugsanlega
arangri fyrir sérhaefou sjodina sem er i styringu hans.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjooa skulu geta synt fram a
ad peir hafi lagt inn pantanir fyrir hond sérhaefda sjodsins i
samrami vid stefnuna sem komid er 4 samkvamt 2. mgr.

5. Efekki er val um onnur vidskiptakerfi gilda akvaedi 2.—
5. mgr. ekki. Rekstraradilar sérheefora sjoda skulu po geta synt
fram 4 ad ekki sé val um 6nnur vidskiptakerfi.

29. gr.
Samsofnun og tthlutun vioskiptapantana

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda geta adeins framkvaemt
pontun sérhaefds sj6ds 1 safni med pontun annars sérheefds
sj00s, verobréfasjods eda vidskiptavinar eda med vidskiptum
fyrir eigin reikning ef:

a) venta ma ad samsofnun pantana og vidskipta muni i
heild ekki reynast 0hagstaed einhverjum sérhaefdum sjodi,
verdbréfasjoodi eda vidskiptavini sem & pdntun er verdur
hluti af safninu,

b) stefnu um uthlutun pantana hefur verid komid a og
henni fylgt par sem kvedid er & um sanngjarna dreifingu

samansafnadra pantana a4 negilega itarlegu mali,
pb.m.t. hvernig magn og verd pantana dkvardar dreifingu og
medferd pantana sem framkvamdar eru ad hluta.

2. Ef rekstraradili sérhaefora sjoda setur pontun sérhaefds
sj00s med einni eda fleiri pdntunum annarra sérhaefora sjooa,
verdbréfasjoda eda vidskiptavina og samsdéfnudu pantanirnar
eru framkvamdar ad hluta, dreifir hann tengdum vidskiptum i
samrami vid stefnu sina um dreifingu pantana.

3. Efrekstraradili sérhaefora sjoda safnar saman vidskiptum
fyrir eigin reikning med einni eda fleiri pdntunum annarra
sérhaefora sjoda, verobréfasjoda eda vidskiptavina, dreifir hann
ekki tengdum vidskiptum pannig ad pad skadi vidkomandi
sérhafdan sj60, verdbréfasjod eda vidskiptavin.

4.  Ef rekstraradili sérhefora sjoda betir pontun sérhaefds
$j00s, verdbréfasjods eda annars vidskiptavinar vid vidskipti
fyrir eigin reikning og samsafhada pontunin er framkvaemd ad
hluta, dreifir hun tengdum vidskiptum til sérhafoa sjodsins,
verdbréfasjodsins eda vidskiptavina fremur en til rekstraradila
sérhaefoa sjodsins sjalfs.

Ef rekstraradili sérhefora sjoda getur & hinn boéginn synt
sérhefoa sjodnum eda vidskiptavini sinum fram &, med
skynsamlegum heetti, ad ef ekki hefdi verid fyrir samséfnunina
hefdi honum ekki verid unnt ad framkvema pontunina a
svo hagstedum kjorum, eda yfirleitt, getur hann uthlutad
vidskiptunum fyrir eigin reikning hlutfallslega, i samraemi vid
stefnuna sem um getur i b-1id 1. mgr.

2. PATTUR
Hagsmunadadrekstrar
(14. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
30. gr:
Tegundir hagsmunaarekstra

[ pvi skyni ad audkenna allar gerdir hagsmunaarekstra sem
skapast vid rekstur & sérhafoum sjodi skulu rekstraradilar
sérhaefora sjoda einkum taka tillit til pess hvort rekstraradili
sérhaefora sjoda, vidkomandi adili eda adili sem er beint eda
obeint tengdur rekstraradila sérhaefora sjoda i gegnum yfirrad:

a) sé liklegur til ad njota fjarhagslegs avinnings eda fordast
fjarhagslegt tap 4 kostnad sérhaefoa sj6osins eda fjarfesta
hans,

b) hafi hagsmuna ad geeta hvad vardar nidurstodu pjonustunnar
sem sérhaefoa sjoonum, fjarfestum sjodsins eda vidskiptavini
er veitt, eda hvad vardar nidurstoou vidskiptanna, sem
gerd eru fyrir hond sérheefda sjodsins eda vidskiptavinar,
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par sem pessir hagsmunir eru adgreindir fra hagsmunum
sérhaefoa sjodsins ad pvi er vardar nidurstdduna,

c) hafi fjarhagslegan eda annars konar hvata,

— taki hagsmuni verdbréfasjods, vidskiptavinar eda hops
vidskiptavina eda annars sérhaefds sjods fram yfir
hagsmuni sérhaefoa sjoosins,

— taki hagsmuni eins fjarfestis fram yfir hagsmuni annars
fjarfestis eda hops fjarfesta i sama sérhafoa sjodnum,

d) framkvaemi somu starfsemi fyrir sérhafoa sjooinn og fyrir
annan sérheefdan sjod, verdbréfasjod eda vidskiptavin, eda

e) taki & moti eda muni taka 4 moti, fra adila 6drum en
sérhaefda sjodnum eda fjarfestum hans, umbun 1 tengslum
vid pjonustu sem felst 1 sameiginlegri styringu eignasafns,
sem veitt er sérhefda sjodnum i formi peninga, vara eda
pjonustu annarrar en venjubundinna umbodslauna eda
poknana fyrir pessa pjonustu.

31 gr

Stefna varoandi hagsmunaarekstra

1. Rekstraradili sérhafda sjodsins skal koma 4, framkvama
og beita skilvirkri stefnu vardandi hagsmunaarekstra. Stefnan
skal sett fram skriflega og vera videigandi med tilliti til staerdar
og skipulags rekstraradila sérhaefora sjoda og edlis, umfangs og
pess hve flokin starfsemi hans er.

Ef rekstraradili sérhefora sjoda er adili ad samstaedu verdur
stefnan einnig ad taka tillit til hvers konar adstedna sem
rekstraradili sérhaefora sjoda er, eda etti ad vera, kunnugt
um, sem getu leitt til hagsmunaarekstra vegna skipulags og
starfsemi annarra adila ad samstedunni.

2. Stefnan um hagsmunadrekstra sem komid er 4 1 samraemi
vid 1. mgr. skal taka til eftirfarandi:

a) tilgreiningar 4 adstedum, sem valda eda getu valdid
hagsmunaarekstri sem hefur i for med sér verulega haettu
4 a0 hagsmunir sérhaefds sjods eda fjarfesta hans skadist,
med visun i starfsemina sem rekstraradili sérhefora
sjoda innir af hendi eda innt er af hendi fyrir hans hond,
p-m.t. starfsemi sem framkvemd er af adila sem far
framsalio eda adila sem framselt er til afram, ytri matsadila
eda motadila,

b) adferda sem fylgja skal, og radstafana sem beita skal, i
pvi skyni ad koma i veg fyrir, hafa stjorn 4 og vakta pessa
arekstra.

32. gr.
Hagsmunaarekstrar i tengslum vid innlausn fjarfestinga

Rekstraradili sérhafora sjoda sem styrir opnum sérhafoum
sjo0i skal skilgreina, stjorna og vakta hagsmunaarekstra milli
fjarfesta sem oOska eftir pvi ad innleysa fjarfestingar sinar
og fjarfesta sem vilja halda fjarfestingum sinum i sérhefoa
sjoonum og arekstra milli hvata rekstraradila sérhaefds sj6ds

til ad fjarfesta i illseljanlegum eignum og innlausnarstefnu
sérhefoa sjodsins i samraemi vid skyldur hans skv. 1. mgr.
14. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

33. g

Adferdir og radstafanir sem koma i veg fyrir eda stjorna
hagsmunadrekstrum

1. Adferdirnar og radstafanirnar, sem komio er a til ad koma
i veg fyrir eda stjorna hagsmunaarekstrum skulu hannadar
til ad tryggja ad vidkomandi adilar, sem stunda mismunandi
starfsemi sem hefur i for med sér hattu 4 hagsmunadrekstrum,
stundi pessa starfsemi med pad miklu 6hadi ad pad sé til jatns
vid umfang og starfsemi rekstraradila sérhaefora sjoda og
samstedunnar sem hann tilheyrir, og pess hversu raunveruleg
aheettan er 4 pvi ad hagsmunir sérhaefou sjodanna eda fjarfesta
hans skadist.

2. Ef naudsyn krefur og rétt pykir ad rekstraradili sér-
haefora sjooa tryggi naudsynlegt 6hadi skulu adferdirnar og
radstafanirnar, sem sampykkja skal i samreemi vid b-1id 2. mgr.
31. gr., innihalda eftirfarandi:

a) arangursrikar adferdir til ad koma i veg fyrir og styra
upplysingaskiptum milli videigandi adila, sem stunda
starfsemi a svidi sameiginlegrar styringar eignasafns eda
alra starfsemi skv. 2. og 4. mgr. 6. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB sem hefur i for med sér haettu 4 hagsmunaarekstrum ef
bessi upplysingaskipti geta skadad hagsmuni eins eda fleiri
sérheefora sjoda eda fjarfesta peirra,

b) sérstakt eftirlit med videigandi adilum sem hafa pad sem
adalverkefni ad annast sameiginlega styringu eignasafns
fyrir hond peirra vidskiptavina eda fjarfesta, eda veita
peim pjonustu, sem geta att i hagsmunaarekstrum eda
eru fulltrGar mismunandi hagsmuna sem geta stangast 4,
p.m.t. hagsmunir rekstraradila sérhafdra sjoda,

c) afnam hvers konar beinna tengsla milli greidslu til
videigandi adila sem annast fyrst og fremst eitt verksvid
og greidslu til annarra videigandi adila sem annast fyrst
og fremst annad verksvid, eda tekjur sem peir skapa,
ef til hagsmunaarekstra geti komid i tengslum vid pessi
verksvid,

d) radstafanir til ad koma i veg fyrir ad adili hafi ovideigandi
ahrif & pad hvernig vidkomandi adili annast sameiginlega
styringu eignasafns, eda til ad takmarka getu hans til ad
hafa slik ahrif,

e) radstafanir til ad koma i veg fyrir eda hafa eftirlit med
patttdku viokomandi adila, sem er annadhvort samhlida eda
fylgir 4 eftir sérstokum adgerdum & svidi sameiginlegrar
styringar eignasafns eda annarri starfsemi skv. 2. og 4. mgr.
6. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, ef pessi patttaka getur
skadad edlilega stjornun hagsmunaarekstra.
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Efsampykktaedabeiting einnar eda fleiri afpessum radstéfunum
og adferdum tryggir ekki tilskilid ohadi skal rekstraradili
sérhaefora sjoda sampykkja val- eda viobotarradstafanir og
-adferdir sem eru naudsynlegar og videigandi i pessu skyni.

34. gr.
Styring hagsmunaarekstra

Ef'skipulag eda stjornunarfyrirkomulag rekstraradila sérhaefora
sjooa er ekki fullnaegjandi til ad tryggja, svo nagilegt pyki, ad
komid sé i veg fyrir haettu 4 ad hagsmunir sérhafos sjods eda
fjarfesta 1 sjoonum skadist, fai framkvaemdastjorn eda annar
til pess beer innri adili rekstraradila sérhefora sjoda tafarlaust
upplysingar par um til ad vidkomandi geti tekid naudsynlega
akvordun eda til ad geta gripid til adgerda til ad tryggja ad
rekstraradili sérhafora sjoda starfi med hagsmuni sérhafoa
sjo0sins eda fjarfesta i sjoonum i huga.

35. gr.
Voktun a4 hagsmunaarekstrum

1. Rekstraragdili sérhafora sjoda skal halda skra sem
uppfeerd er reglulega yfir tegundir starfsemi sem er stundud
af rekstraradila sérhaefora sjoda eda fyrir hond hans par sem
skapast hefur hagsmunaarekstur sem hefur i for med sér
verulega haettu 4 ad hagsmunir eins eda fleiri sérhaefora sjoda
eda fjarfesta hans skadist eda kunni ad skadast ef um er ad raeda
aframhaldandi starfsemi.

2. Framkvaemdastjorn skal fa reglulega og a.m.k. arlega
skriflega skyrslu um starfsemina sem um getur i 1. mgr.

36. gr.
Birting upplysinga um hagsmunaarekstra

1. Upplysingarnar sem birta & fjarfestum i samraemi vid 1.
og 2. mgr. 14. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu latnar peim i
té & varanlegum midli eda & vefsetri.

2. begar upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. eru veittar
a vefsetri og eru ekki stiladar a fjarfestinn personulega skal
uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) fjarfestinum hefur verid tilkynnt um veffang vefsetursins
og hvar a vefsetrinu er hagt ad nalgast upplysingarnar, og
hefur sampykkt ad upplysingarnar séu veittar med pessum
heetti,

b) upplysingarnar verda ad vera uppferdar,

c) avallt skal vera hegt a0 nalgast upplysingarnar & pessu
vefsetri 4 pvi timabili sem liklegt er ad fjarfestirinn geeti
purft ad skoda peer.

37. gr
Aztlanir um nytingu atkvaedisréttar

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal proa fullnegjandi og
arangursrikar aetlanir til ad akvarda hvort og hvenar nyta

skuli atkveedisrétt sem tilheyrir eignaséfnum sérhaefora sjoda i
styringu, eingéngu med hagsmuni vidkomandi sérhaefds sj6ds
og fjarfesta hans i huga.

2. Aetlunin sem um getur i 1. mgr. reedur radstofunum og
verklagi vid:

a) voktun a videigandi fyrirtaekjaadgerdum,

b) ad tryggja nytingu atkveedisréttar i samremi vid fjarfest-
ingarmarkmid og stefnu vidkomandi sérhefds sjods,

c) ad koma i veg fyrir eda stjorna hagsmunaarekstrum sem
eru afleiding nytingar 4 atkvaedisrétti.

3. Stutt lysing a aztlununum og upplysingar um adgerdir
sem gripid er til & grundvelli pessara aatlana skulu gerdar
adgengilegar fjarfestunum, oski peir eftir peim.

3. PATTUR
Ahzaettustyring
(15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
38. gr
Ahzettustyringarkerfi

[ pessum peetti eru ahzettustyringarkerfi kerfi sem samanstanda
af videigandi pattum stjornskipulags rekstraradila sérhafora
sjo0a, sem gegna meginhlutverki i varanlegri dhattustyringu,
stefnum og verklagi i tengslum vid styringu ahaettu sem vardar
fjarfestingaraeetlun hvers sérhafds sjods, og fyrirkomulag,
ferli og adferdir i tengslum vid mat & dhaettu og dheettustyringu
sem rekstraradili sérhaefora sj6da beitir ad pvi er vardar hvern
sérhaefdan sjod sem hann styrir.

39. gr
Varanleg ahaettustyringarstarfsemi

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal koma 4 og vidhalda
varanlegri dhattustyringarstarfsemi sem skal:

a) innleida fullnegjandi ahaettustyringarstefnur og verklags-
reglur til a0 audkenna, meala, styra og vakta a aframhaldandi
grundvelli hvers konar ahettu sem vidkemur Ollum
fjarfestingarazetlunum sérhvers sérhafos sjods, og sem
sérhver sérhafour sjodur verdur eda gaeti ordio fyrir,

b) tryggja ad ahattusnid sérheefda sjodsins sem fjarfestum eru
veittar upplysingar um, i samrami vid c-1id 4. mgr. 23. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB, sé i samreemi vid ahattumorkin
sem sett eru i samraemi vi0 44. gr. pessarar reglugerdar,
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c) vakta hvort farid sé ad dhattutakmorkununum sem settar
eru i samraemi vid 44. gr. og tilkynna stjorn rekstraradila
sérhaefora sjoda og, ef um hana er ad reda, eftirlitsdeild
rekstraradila sérhaefora sjoda timanlega ef hann telur ad
ahaettusnid sérhefda sjodsins sé ekki 1 samreemi vid pessi
takmork eda telur ad veruleg haetta sé a4 ad ahattusnidid
verdi i 6samraemi vid pessi takmork,

d) veita stjorn rekstraradila sérhaefora sjoda og eftirlitsdeild
hans, ef um hana er ad rada, eftirfarandi reglulega
uppfardar upplysingar eins oft og samraemist edli, umfangi
og pad hversu flokin starfsemi sérhaefda sjodsins eda
rekstraradila sérhafora sjooa er:

i. samraemi milli dhettutakmarkananna sem settar eru
i samremi vid 44. gr. og hvort farid sé¢ ad peim og
aheettusnio sérhaefda sjodsins eins og tilkynnt er um
til fjarfestanna 1 samremi vid c-lid 4. mgr. 23. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB,

ii. hvort ahettustyringarferlid s¢ fullnegjandi og skilvirkt,
einkum hvort videigandi radstafanir hafi verid gerdar
eda mun verda gerdar til ad beeta ur annmérkum sem
kunna a0 hafa komid til eda eru fyrirsédir,

e) gefa framkvemdastjorn reglulega uppfaerdar upplysingar
um yfirstandandi ahettustig sérhvers sérhaefds sjods sem
rekstraradili sérhafora sjoda stjornar, og ef farid er umfram
aheettutakmarkanir sem settar eru i samraemi vid 44. gr. eda
pegar bad er fyrirsjaanlegt, til ad tryggja ad unnt sé ad gripa
skjott til videigandi adgerda.

2. Ahzttustyringarstarfsemin skal hafa naudsynlegt vald og
adgang ad 6llum videigandi upplysingum sem porf er 4 til ad
sinna verkefnunum sem sett eru fram 1 1. mgr.

40. gr.
Ahzettustyringarstefna

1. Rekstraradili sérhefos sjods skal koma &, hrinda
i framkvemd og viohalda fullnegjandi og skjalfestri
ahaettustyringarstefnu sem tilgreinir alla vidkomandi ahettu
sem sérhafou sjodirnir verda fyrir eda kunna ad verda fyrir.

2. Ahettustyringarstefnan skal taka til adferda sem
naudsynlegar eru til ad gera rekstraradila sérhefora sjoda
kleift ad meta markads-, seljanleika- og motadiladheettu fyrir
sérhvern sérhaefdan sjod sem hann stjornar, og alla adra ahzattu
sem sa sérhefour sjodur er ovarinn fyrir, p.m.t. rekstraraheetta
sem getur verid veruleg fyrir sérhvern sérhaefdan sjod sem hann
stjornar.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal fjalla a.mk. um
eftirfarandi peetti i ahaettustyringarstefnu sinni:

a) adferdir, teki og fyrirkomulag sem gerir honum kleift ad
fara a0 45. gr.,

b) adferoir, teeki og fyrirkomulag sem gerir kleift ad meta og
vakta lausafjarahaettu sérhaefoa sjodsins samkvaemt venju-
legum og ovenjulegum lausafjarskilyroum, p.m.t. med
notkun reglulegra alagsprofa i samraemi vid 48. gr.,

c) uthlutun dabyrgdar er vardar ahattustyringu innan
rekstraradila sérhaefora sjooa,

d) takmarkanirnar sem settar eru i samremi vid 44. gr.
pessarar reglugerdar og rokstudningur fyrir pvi hvernig
par eru samreemdar ahaettusnidi sérhafoa sjodsins sem birt
er fjarfestum 1 samraemi vid c-1id 4. mgr. 23. gr. tilskipunar
2011/61/ESB,

e) skilmalana, innihald, tidni og vidtakendur skyrslugjafar
varanlegu ahettustyringarstarfseminnar sem um getur i
39. gr.

4. Ahezttustyringarstefnan  skal innihalda lysingu 4
verndarradstofununum sem um getur i 43. gr., einkum:

a) edli mogulegra hagsmunaarekstra,

b) radstafanir til urbota sem komio er a,

c) astedur pess ad vaenta megi ad pessar radstafanir leidi til
sjalfstaedrar frammistodu aheettustyringarstarfseminnar,

d) hvernig rekstraradili sérhafora sjoda etlar ad tryggja
stoduga skilvirkni verndarradstafananna.

5. Ahattustyringarstefnan sem um getur i 1. mgr. skal
vera i samrami vid edli, umfang og pad hve flokin starfsemi
rekstraradili sérhaefora sjoda, og sérhaefda sjodsins sem hann
stjornar, er.

41. gr
Mat, voktun og endurskodun a ahzettustyringarkerfum

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu meta, vakta og
endurskoda reglulega, a.m.k. arlega:

a) hvort ahattustyringarstefnan og fyrirkomulag, ferli
og adferdir sem um getur i 45. gr. séu fullnegjandi og
skilvirkar,

b) 1 hvada meli rekstraradili sérhafora sjoda fylgir aheettu-
styringarstefnu og fyrirkomulagi, ferlum og adferdum sem
um getur i 45. gr.,
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¢) hvort radstafanir sem atlad er ad taka a annmoérkum vid
framkveemd ahettustyringarferlisins séu fullnagjandi og
skilvirkar,

d) darangur ahattustyringar,

e) hvort radstafanirnar sem mida ad pvi ad tryggja adgreiningu
aheettustyringarstarfseminnar ad pvi er vardar stigskiptingu
og rekstur i samremi vid 42. gr. séu fullnegjandi og
skilvirkar.

Framkvamdastjorn skal akvarda tioni reglubundinnar endur-
skodunar, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samremi vio
medalhofsregluna med tilliti til edlis, umfangs og pess hve
flokin starfsemi rekstraradila sérhefora sjoda, og sérhafoa
sjodsins sem hann stjornar, er.

2. Til vidbotar vid reglubundnu endurskodunina sem um
getur i 1. mgr. skal endurskoda ahattustyringarkerfio ef:

a) verulegar breytingar eru gerdar a ahattustyringarstefnum
og -adferdum og 4 fyrirkomulaginu, ferlinu og adferounum
sem um getur i 45. gr.,

b) innri eda ytri atburdir gefa til kynna ad porf sé a
viobotarendurskodun,

c) verulegar breytingar eru gerdar a fjarfestingarazetlun og
-markmidum sérhafds sjods sem rekstraradili sérheefora
sjoda styrir.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal uppfera ahaettustyr-
ingarkerfin 4 grundvelli nidurstodu endurskodunarinnar sem
um getur 1 1. og 2. mgr.

4.  Rekstraragdili sérhaefora sjoda skal tilkynna logberu
yfirvaldi i heimaadildarriki sinu um allar verulegar breytingar
a ahaettustyringarstefnu og fyrirkomulagi, ferlum og adferdoum
sem um getur i 45. gr.

42. gr

Adgreining aheettustyringarstarfseminnar ad pvi er varoar
stigskiptingu og rekstur

1.  Ahattustyringarstarfsemi telst adeins vera adgreind, ad
pvi er vardar rekstur og stigskiptingu, fra rekstrareiningunni,
pb.m.t. starfsemi & svidi eignasafnastyringar, ef 61l eftirfarandi
skilyrdi eru uppfyllt:

a) adilar sem taka patt i framkvaemd aheattustyringar eru ekki
undir stjorn peirra sem bera abyrgd 4 framkvamd rekstrar-
eininga rekstraradila sérhefora sj6da, p.m.t. starfsemi &
svidi eignasafhastyringar,

b) adilar sem taka patt i framkvamd ahzttustyringarstarfsemi
taka ekki patt i framkveemd verkefna innan rekstrarein-
inganna, p.m.t. starfsemi & svidi eignasafnastyringar,

c) adilar sem taka patt i framkvamd dhettustyringar fai greitt i
samrami vi0 pad ad hversu miklu leyti markmidounum er nad
i tengslum vid pa einingu, 6had arangri rekstrareininganna,
p-m.t. starfsemi 4 svidi eignasafnastyringar,

d) starfskjor yfirmanna ahattustyringarstarfseminnar eru
undir beinni umsjon starfskjaranefndar, ef slikri nefnd
hefur verid komid a fot.

2. Adgreining ahattustyringarstarfseminnar, ad pvi er vardar
stigskiptingu og rekstur, i samreemi vid 1. mgr. skal tryggd i
allri stigskiptingu rekstraradila sérheefora sj6da, allt upp i stjorn
hans. Stjorn og eftirlitseining rekstraradila sérhaefora sjooa, ef
um hana er ad rada, skal endurskoda hana.

3.  Logbert yfirvald i heimaadildarriki rekstraradila sér-
haefora sjoda skal endurskoda beitingu rekstraradila sérhaefora
sjoda & 1. og 2. mgr. & grundvelli vidmidananna sem melt er
fyrir um i annarri undirgrein 1. mgr. 15. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB.

43. gr.
Verndarradstafanir gegn hagsmunadarekstrum

1. Verndarradstafanirnar gegn hagsmunaarekstrum sem
um getur i 1. mgr. 15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu
a.m.k. tryggja ad:

a) akvarOanir ahettustyringarstarfseminnar séu teknar 4
grundvelli areidanlegra gagna, sem falla undir videigandi
eftirlit ahaettustyringarstarfseminnar,

b) starfskjor peirra sem taka patt i framkvaemd ahettu-
styringarstarfseminnar endurspegli arangurinn vid ad na
markmidunum i tengslum vid ahattustyringarstarfsemina,
6had arangri rekstrarsvidanna sem peir hafa eftirlit med,

¢) ahettustyringarstarfsemin falli undir videigandi 6hada
endurskodun til ad tryggja ad adkvardanir séu teknar 6had
60rum,

d) ahettustyringarstarfsemi hafi fulltria innan stjornarinnar
eda eftirlitseiningarinnar, ef henni hefur verio komid a fot,
sem hefur a.m.k. sama vald og pad starfssvid sem annast
styringu eignasafns,

e) skyldur sem stangast a séu tilhlydilega adskildar.

2. Ef pad er i réttu hlutfalli, med tilliti til edlis, umfangs
og margbreytileika rekstraradila sérhafora sjoda, skulu
verndarradstafanirnar sem um getur i 1. mgr. einnig tryggja:

a) ad framkvemd ahattustyringarstarfsemi sé endurskodud
reglulega af deild innri endurskodunar eda, ef hinni
sidarnefndu hefur ekki verid komid 4 fot, af utanadkomandi
adila sem tilnefndur er af stjorninni,

b) efahattunefndhefurveridkomidafot,adhunfaifullnaegjandi
fjarmagn og ad 6hadir adilar hennar hafi ekki dvideigandi
ahrif & framkveemd ahaettustyringarstarfseminnar.
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3. Stjorn rekstraradila sérheefora sjoda og, ef hin er fyrir
hendi, eftirlitsdeild skal koma & verndarradstéfununum gegn
hagsmunaarekstrum sem melt er fyrir um i 1. og 2. mgr.,
endurskoda reglulega skilvirkni peirra og gripa timanlega til
adgerda til urbota til ad rada bot a hvers konar annmorkum.

44. gr.
Ahzttutakmarkanir

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal koma 4 og framkvaema
megindlegar eda eigindlegar ahattutakmarkanir, eda baedi, fyrir
hvern sérhafdan sjod sem hann stjornar, med tilliti til allrar
videigandi aheettu. Ef adeins eru settar eigindlegar takmarkanir
skal rekstraradili sérhefora sjoda geta rokstutt pessa nalgun
fyrir 16gbaeru yfirvaldi.

2. Eigindlegar og megindlegar ahettutakmarkanir fyrir
hvern sérhaefdan sjod skulu, a.m.k. na yfir eftirfarandi ahaettu:

a) markadsahattu,

b) greidslufallsaheettu,
c) lausafjardhettu,

d) motadiladhaettu,

e) rekstrardheettu.

3.  begar ahettutakmarkanir eru settar skal rekstraradili
sérhaefora sjoda taka tillit til deetlana og eigna sem beitt er
ad pvi er vardar hvern sérhefdan sjod sem hann stjornar auk
innlendra reglna sem gilda um sérhvern pessara sérhafou
sjoda. Samraema skal pessar aheettutakmarkanir vid dhaettusnid
sérhaefda sj60sins sem birt er fjarfestum 1 samreemi vid c-1id
4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og stjornin hefur
sampykkt.

45. gr.
Ahzettumat og dhzettustyring

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu sampykkja full-
nagjandi og arangursrikt fyrirkomulag, ferli og adferdir til ad:

a) greina, meta, stjorna og vakta & hverjum tima pa aheattu
sem sérhaefoi sjodurinn sem hann stjornar er, eda gaeti verio
ovarinn fyrir,

b) tryggja ad farid sé ad takmorkunum sem settar eru i
samraemi vid 44. gr.

2. Fyrirkomulagid, ferlarnir og adferdirnar sem um getur i
1. mgr. skulu vera hlutfallslegar midad vio eoli, umfang og pad
hve flokin starfsemi rekstraradila sérheefora sjoda, og sérhafoa
sjo0sins sem hann stjornar, er og vera i samrami vid ahattusnio
sérhaefda sjo0sins eins og pad er birt fjarfestum i samraemi vid
c-1id 4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

3. A0 Dvier vardar 1. mgr. skal rekstraradili sérhaefora sjoda
gripa til eftirfarandi adgerda fyrir hvern og einn sérhaefdan sjoo
sem beir stjorna:

a) koma 4 fyrirkomulagi, ferlum og adferdum vid ahattumat
sem naudsynlegt er til ad tryggja ad ahatta af teknum
stooum og framlag peirra til heildardheattusnidsins sé metid
ndkvaemlega 4 grundvelli traustra og areidanlegra gagna,
og ad fyrirkomulag, ferlar og adferdir vid dhaettumatid sé
skjalfest med fullnaegjandi haetti,

b) framkvema reglubundid afturvirkar préfanir til ad
endurskoda gildi dhettumatsfyrirkomulagsins sem felur {
sér notkun spa- og matslikana,

¢) framkvema reglubundin alagsprof og svidsmyndagrein-
ingar til ad taka 4 dhattu sem leidir af mogulegum
breytingum 4 markadsadsteedum sem gaetu haft slem ahrif
4 sérhaefda sjodinn,

d) tryggja ad ntiverandi ahaettustig sé i samraemi vid kerfid um
aheettutakmarkanirnar i samraemi vid 44. gr.,

e) koma 4, innleida og vidhalda fullnegjandi verklagi sem,
ef um er ad reda raunveruleg eda fyrirséd brot a kerfi
sérhaefda sjodsins um takmdorkun dhettu, leidir til pess ad
gerdar séu radstafanir timanlega til urbota med hagsmuni
fjarfesta ad leidarljosi,

f) tryggja ad fullnegjandi lausafjarstyringarkerfi og -adferodir
séu fyrir hendi fyrir hvern sérhaefdan sj6d 1 samraeemi vid
krofurnar sem meelt er fyrir um i 46. gr.

4. PATTUR
Lausafjarstyring
(16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)

46. gr.
Lausafjarstyringarkerfi og malsmeoferdarreglur

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu geta synt 16gbaerum
yfirvldum 1 heimaadildarriki sinu fram & ad fullnegjandi
lausafjarstyringarkerfi og malsmedferdarreglur, sem um getur
i 1. mgr. 16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, séu fyrir hendi
med tilliti til fjarfestingaraaetlunarinnar, lausafjarlysingar og
innlausnarstefnu hvers sérheefos sjods.

47. gr.
Voktun og styring lausafjarahattu

1. Lausafjarstyringarkerfio og malsmeoferdarreglur sem um
getur 1 46. gr. skulu a.m.k. tryggja ad:

a) rekstraradili sérhaefora sjooa vidhaldi lausafjarstigi i
sérhefda sjoonum sem er i samremi vid undirliggjandi
skuldbindingar hans, 4 grundvelli mats & hlutfallslegum
seljanleika eigna sérhafoa sjodsins 4 markadi, me0 tilliti til
timans sem parf'til ad selja og verd eda virdi sem mogulegt
er a0 selja 4, og nemni peirra fyrir annarri markadsahettu
eda 6drum pattum,
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b) rekstraradilisérhafda sjodsins vaktilausafjarsnid eignasafns
sérhefoa sjo0sins, med hlidsjon af lagmarksahrifum
einstakra eigna sem getu haft veruleg ahrif a seljanleika,
og verulegum skuldum eda skuldbindingum, o6fyrirsédar
eda annars konar, sem sérhaefdi sjodurinn geeti hafa
stofnad til i tengslum vid undirliggjandi skuldbindingar
sinar. [ pessum tilgangi skal rekstraradili sérhaefora sjoda
taka tillit til lysingar 4 grunni fjarfesta sérhaefoa sjodsins,
p.m.t. tegund fjarfesta, hlutfallsleg sterd fjarfestinga og
innlausnarskilmalar, sem pessar fjarfestingar falla undir,

c) rekstraragdili sérhafora sjoda, ef sérhefdi sjodurinn
fjarfestir i 60rum sjodum um sameiginlega fjarfestingu,
fylgist med nalguninni sem rekstraradilar pessara sjéoa
um sameiginlega fjarfestingu beita vio styringu lausafjar,
pb.m.t. med framkveemd reglulegra endurskodana til ad vakta
breytingar 4 innlausnarakveedum undirliggjandi sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem sérhaefdi sjodurinn fjarfestir
i. Med fyrirvaraum 1. mgr. 16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
gildir pessi skylda ekki ef adrir sjodir um sameiginlega
fjarfestingu sem sérhafoi sjodurinn fjarfestir i hefur pegar
verid tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaoi i
skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB eda
a jafngildum markadi pridja lands,

d) rekstraradili sérhaefora sjoda komi i framkvamd og vidhaldi
fullneegjandi fyrirkomulagi til ad meta lausafjarstoduna og
adferoum til ad meta megindlega og eigindlega ahettu
stadna og fyrirthugadra fjarfestinga, sem hefur veruleg
ahrif 4 lausafjarsnid eignasafns sérhefda sjodsins, til ad
gera kleift a0 meta med videigandi hetti ahrif hennar 4
heildarlausafjarsnid peirra. Adferdirnar sem er beitt skulu
tryggja ad rekstraradili sérheefora sjoda hafi videigandi
pekkingu og skilning & lausafjarstodu eignanna sem
sérhaefoi sjodurinn hefur fjarfest i eda etlar ad fjarfesta i,
p.m.t. eftir atvikum, vidskiptamagn og verdnamni og/eda,
eftir pvi sem vid &, verdbil einstakra eigna vid hefobundin
og ovenjuleg lausafjarskilyrdi,

e) rekstraradili sérhefora sjoda taki til athugunar og
hrindi i framkvemd tekjunum og fyrirkomulaginu,
p.m.t. sérstoku fyrirkomulagi, sem naudsynlegt er til
a0 styra lausafjarahaettu allra sérhafora sjoda sem hann
stjornar. Rekstraradili sérhafdra sjooa skal greina adstadur
par sem beita ma pessum taekjum og fyrirkomulagi,
ba0i vid edlilegar og 6venjulegar adstadur, meo tilliti til
sanngjarnrar medferdar allra fjarfesta i sérhaefoa sjoounum
i tengslum vid alla sérhefou sj6dina sem hann stjornar.
Rekstraradilar sérhaefora sjoda getur adeins notad pessi
teeki og fyrirkomulag vid pessar adsteedur og ef videigandi
birting upplysinga hefur farid fram i samraemi vid 108. gr.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu skjalfesta lausafjar-
styringarstefnur sinar og adferdir, eins og um getur i 1. mgr.,
endurskoda per a.m.k. arlega og uppfera per vardandi
breytingar eda nytt fyrirkomulag.

3. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu hafa videigandi
stigmognunarradstafanir 1 lausafjarstyringarkerfi sinu og

malsmedferdarreglum, eins og um getur i 1. mgr., til ad taka
a ventanlegum eda raunverulegum lausafjarskorti eda 6drum
erfidum adstedum sérhaefoa sjodsins.

4.  begar rekstraradili sérhafora sjoda stjornar sérhaefoum
sj00i sem er vogadur lokadur sérhefour sjodur gildir e-lidur
1. mgr. ekki.

48. gr.
Takmarkanir og alagspréf i tengslum vio lausafjarstyringu

1. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu, eftir pvi sem vid 4,
ad teknu tilliti til edlis, umfangs og pess hve flokin starfsemi
hvers sérhaefda sjods sem peir stjorna er, koma i framkvemd
og vidhalda videigandi takmorkunum vegna seljanleika eda
takmarkads seljanleika sérhefda sjodsins 1 samremi vid
undirliggjandi skuldbindinga hans og innlausnarstefnu og i
samrami vid krofurnar sem meelt er fyrir um 1 44. gr. ad pvi er
vardar megindlegar og eigindlegar ahettutakmarkanir.

Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu fylgjast med pvi hvort
farid sé ad pessum takmorkunum og ef farid er yfir takmark-
anirnar, eda ef liklegt er ad pad muni gerast, skulu peir akvarda
hvada adgerda er krafist (eda eru naudsynlegar). Vid akvoroun
a videigandi adgerd skulu rekstraradilar sérhaefora sjooa taka
til athugunar hvort lausafjarstyringarstefnur og malsmeo-
ferdarreglur séu fullnaegjandi, hversu videigandi lausafjar-
lysing eigna sérhaefda sjodsins er og ahrif dvenjulegs magns
innlausnarbeiona.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu framkvema alags-
prof reglulega, undir venjulegum og 6venjulegum lausafjar-
skilyrdum, sem gerir peim kleift ad meta lausafjarahaettu allra
sérhaefou sjodanna sem peir stjorna. Alagsprofin skulu:

a) framkvemd & grundvelli areidanlegra og uppfarora
upplysinga & megindlegan hatt eda, ef pad 4 ekki vid, a
eigindlegan hatt,

b) eftir pvi sem vid &, likja eftir lausafjarskorti 1 eignum
sérheefoa sjodsins og dvenjulegum innlausnarbeidnum,

¢) na yfir markadsahattu og 6ll hrif sem hun hefur, p.m.t. &
veokoll, krofur um tryggingar eda lanalinur,

d) gera grein fyrir neemni veromats vid erfio skilyrdi,

e) framkvemd eins oft og videigandi pykir midad vid
edli sérhaefda sjodsins, ad teknu tilliti til fjarfestingar-
axtlunarinnar, lausafjarlysingar, tegund fjarfestis og inn-
lausnarstefnu sérhafoa sjodsins og a.m.k. arlega.
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3. Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu starfa med hags-
muni fjarfesta ad leidarljosi i tengslum vid nidurstodu allra
alagsprofa.

49. gr.

Samraeming fjarfestingarazetlunar, lausafjarlysingar og
innlausnarstefnu

1. AQ bvi er vardar 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
telst fjarfestingaraeetlun, lausafjarlysing og innlausnarstefna
sérhvers sérhaefds sjo0s sem rekstraradili sérhefora sjoda
stjornar vera samremd pegar fjarfestar geta innleyst
fjarfestingar sinar pannig ad bad samrymist sanngjarnri
medferd allra fjarfesta i sérhaefoa sjooum og i samremi vid
innlausnarstefnu sérheefda sjodsins og skuldbindinga hans.

2. Vid mat a samremingu fjarfestingaraaetlunarinnar,
lausafjarlysingar og innlausnarstefnu skal rekstraradili
sérhaefoa sjodsins einnig taka tillit til ahrifa sem innlausnir geta
haft & undirliggjandi verd eda verdbil einstakra eigna sérhafoa
$jOdsins.

5. PATTUR
Fjarfesting i verobréfudum stéoum
(17. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
50. gr.
Skilgreiningar
I pessum peetti er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,verobréfun®: verdbréfun i skilningi 36. mgr. 4. gr. til-
skipunar 2006/48/EB,

b) ,,verdbréfud stada“: verdbréfud stada i skilningi 40. mgr.
4. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

c) ,umsysluadili: umsysluadili i skilningi 42. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2006/48/EB,

d) ,ahaettulag®: dhaettulag i skilningi 39. mgr. 4. gr. tilskipunar
2006/48/EB.

51. gr
Krofur vegna eftirstaedrar hlutdeildar

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu adeins taka a sig
utlanadhaettu vegna verdbréfunar fyrir hond eins eda fleiri
sérhaefora sjoda, sem beir stjorna, ef Gtgefandinn, umsyslu-
adilinn eda upphaflegi lanveitandinn hefur greint rekstraradila
sérhaefora sjoda sérstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda
eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild, sem skal i
hverju tilviki fyrir sig ekki vera minni en 5%.

Einungis eitt af eftirtdldu skal falla undir pad ad halda eftir um-
talsverOri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild, i minnsta lagi 5%:

a) ad halda eftir minnst 5% af nafnvirdi hvers ahattulags
eignasafns vegna verdbréfunar (e. tranche) sem er selt eda
yfirfeert til fjarfestanna,

b) pegar um verdbréfun hlaupandi ahaettuskuldbindinga
(e. securitisation of revolving exposures) er ad rada,
ad halda eftir hlutdeild utgefanda sem er minnst 5% af
nafnvirdi verdbréfadra ahattuskuldbindinga,

c) ad halda eftir ahettuskuldbindingum, sem valdar eru
med slembiurtaki, ad jafngildi minnst 5% af nafnvirdi
verdbréfadra ahattuskuldbindinga, ef pess konar ahaettu-
skuldbindingar hefdu annars verid verdbréfadar i verdbréf-
uninni, ad pvi tilskildu ad fjoldi hugsanlegra verdbréfadra
ahaettuskuldbindinga sé ekki undir 100 i upphafi,

d) ad halda peim hluta eftir sem er i stodu fyrsta ahaettulags
sem tapast og, ef naudsyn krefur, 6drum hlutum i lagi
eignasafns vegna verdbréfunar med sama eda strangara
aheettusnidi en pad sem yfirfert er eda selt til fjarfesta
og gjalddagi pess er ekki 4 undan gjalddaga pess, sem er
yfirfeert eda selt til fjarfesta, pannig ad pad sem er haldid
eftir sé samtals minnst 5% af nafnvirdi verdbréfudu
ahaettuskuldbindinganna,

e) ad halda eftir ahattuskuldbindingu, sem er i fyrstu tap-
stoou, i minnsta lagi 5% af hverri verdbréfadri dhattu-
skuldbindingu i verdbréfuninni.

Hrein, fjarhagsleg hlutdeild skal metin i upphafi og skal vidhalda
henni 4 aframhaldandi grundvelli. Hrein, fjarhagsleg hlutdeild,
p.m.t. stédur, vextir eda ahettuskuldbindingar, sem er haldio
eftir, skal ekki falla undir neins konar mildun utlanaahattu eda
skortstoou eda annars konar ahaettuvorn og skal ekki seld. Hrein,
fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast af grundvallarfjarhaed (e.
notional value) lida utan efnahagsreiknings.

Ekki skal vera unnt ad beita hlutdeildarkrofum gagnvart fleiri
en einum adila i hverju tilviki verdbréfunar.

2. Akvadi 1. mgr. eiga ekki vid ef verdbréfudu ahaettu-
skuldbindingarnar eru krofur eda ovissar krofur a4 eda eru
tryggdar ad Ollu leyti, skilyrdislaust og oOafturkreft med
abyrgd stofnananna sem tilgreindar eru i fyrstu undirgrein
3. mgr. 122. gr. a i tilskipun 2006/48/EB og skulu ekki gilda
um vidskiptin sem tilgreind eru i annarri undirgrein 3. mgr.
122. gr. a i tilskipun 2006/48/EB.

52. gr
Eigindlegar krofur vardandi umsysluadila og utgefendur

Adur en rekstraradili sérhaefds sjods tekur 4 sig dhettu-
skuldbindingu vegna utlanaahaettu verdbréfunar fyrir hond eins
eda fleiri sérhafora sjoda skal hann tryggja ad umsysluadilinn
og utgefandinn:

a) veiti lan & grundvelli traustra og vel skilgreindra vidmidana
og komi med skyrum haetti 4 ferli til ad sampykkja, breyta,
endurnyja og endurfjarmagna lan 4 aheettuskuldbindingar,
sem fyrirhugad er ad verdbréfa, a4 sama hatt og ahattu-
skuldbindingar i peirra eigu,
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b) radiyfirogstarfraeki skilvirk kerfi fyrir samfellda stjornsyslu
og eftirlit med eignaséfnum og ahattuskuldbindingum
sinum sem fela i sér Gtlanadheettu, p.m.t. til ad greina
og stjorna vandamalalanum og til ad gera fullnaegjandi
virdisbreytingar og varudarnidurfzerslur,

c) auki med fullnegjandi hetti fjolbreytileika allra utlana-
eignasafna a grundvelli tilgreinda markhopsins og heildar-
utlanaaeetlunarinnar,

d) hafi skriflega stefnu um utlanadhattu, sem felur i sér
ahattupolmérk og varGdarnidurferslustefnu og lysir
hvernig peir meta, vakta og styra peirri ahaettu,

e) veiti greidan adgang ad Ollum gégnum sem mali skipta
ad pvi er vardar lanshafisgedi og arangur af einstokum
undirliggjandi  dhaettuskuldbindingum, sj6dstreymi og
tryggingum ad baki verdbréfudum ahettuskuldbindingum,
og per upplysingar sem naudsynlegar eru til ad framkvama
itarlega og vel igrundada alagsprofun a sjodstreymi og virdi
trygginga ad baki ahattuskuldbindingunum. f peim tilgangi
skulu efnislega videigandi gogn skilgreind vid upphaf
verdbréfunar og sidan, eftir pvi sem vid 4, 1 samraemi vid
e0li verdbréfunar,

f) wveiti greidan adgang ad 6llum 6drum videigandi gognum
sem naudsynleg eru fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda til
a0 uppfylla krofurnar sem meelt er fyrir um i 53. gr.,

g) greini fra umfangi hreinnar, fjarhagslegrar hlutdeildar eins
og um getur i 51. gr., sem haldid er eftir, sem og 6llum
malum sem gaetu grafio undan pvi ad lagmarkskréfum um
hreina, fjarhagslega hlutdeild, sem um getur i peirri grein,
sé vidhaldid.

53. gr

Eigindlegar krofur vardandi rekstraradila sérhaefora sjéoa
sem bera dhaettu vegna verobréfunar

1.  Adur en rekstraradilar sérhaefora sjoda taka 4 sig
utlanadhaettu vegna verdbréfunar fyrir hond eins eda fleiri
sérhaefora sjoda, og eins og vio 4 eftir pad, skulu peir, ad pvi
er vardar hverja einstaka verobréfada stodu peirra, geta synt
16gbaerum yfirvoldum fram a ad peir hafi yfirgripsmikla og
itarlega pekkingu & pessum stodum og hafi innleitt formlega
malsmedferd og verklagsreglur, sem eiga vid ahattusnid
fjarfestinga vidkomandi sérhaefds sjods 1 verdbréfudum
stooum, vid greiningu og skjalfestingu:

a) 4 birtum upplysingum, skv. 51. gr., fra utgefanda og
umsysluadila til ad tilgreina hreina hlutdeild i eigin fé sem
pear vidhalda & aframhaldandi grundvelli 1 verdbréfuninni,

b) & adhattueinkennum 4 einstokum, verdbréfudum stodum,

c) a ahaettueinkennum aheattuskuldbindinganna sem liggja til
grundvallar verdbréfudu stoounni,

d) 4ordsporiogtapreynsluaffyrri verdbréfunum ttgefanda eda
umsysluadila i vidkomandi flokkum ahzttuskuldbindinga,
sem eru grundvollur verdbréfadrar stdou,

e) a yfirlysingum og birtum upplysingum utgefanda eda um-
sysluadila, eda umbodsadila eda radgjafa peirra, vardandi
areidanleikakonnun a4 verdbréfudu ahettuskuldbinding-
unum og, eftir atvikum, & geedum trygginga vegna verd-
bréfadra ahaettuskuldbindinga,

f) eftir atvikum, 4 adferdum og hugtokum, sem virdismat
4 tryggingum vegna verdbréfadra ahaettuskuldbindinga
byggist 4, og stefnum, sem innleiddar eru af utgefanda eda
umsysluadila til pess ad tryggja 6haedi matsadila,

g) & ollum kerfislegum pattum verdbréfunar sem geta haft
veruleg ahrif 4 arangur af verObréfadri stodu stofnun-
arinnar, s.s. samningsbundin forgangsrodun til greidslu
(e. contractual waterfalls) og kveikjur (e. triggers) i
tengslum vid slikar greidslur, baett lanskjor, styrking lausa-
fjarstodu, markadsvirdiskveikjur og sérstakar, samnings-
bundnar skilgreiningar & vanefndum.

2. Ef rekstraradili sérheefora sjoda hefur tekid a sig
ahattuskuldbindingu vegna verulegs virdis utlanadhzttu
vegna verdbréfunar fyrir hond eins eda fleiri sérhefora sjoda
skal hann reglulega framkveema alagsprofanir sem henta
slikum verdbréfudum stodum i samreemi vid b-1id 3. mgr.
15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB. Alagsprofid skal samsvara
edli, umfangi og pvi hve flokin ahatta er sem innbyggd er i
verdbréfudu stodurnar.

Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu koma & formlegum
eftirlitsferlum i samraemi vid meginreglurnar sem settar eru
fram i 15. gr. tilskipunar 2011/61/ESB midad vi0 ahattusnid
vidkomandi sérhefos sjods i tengslum vid utlanadhaettu
verdbréfadrar stodu til ad hafa eftirlit & aframhaldandi grundvelli
og timanlega upplysingar um arangur ahattuskuldbindinganna
sem liggja til grundvallar slikra verdbréfadra stadna. Slikar
upplysingar skulu innihalda (ef vid & fyrir tiltekna tegund
verdbréfunar og ekki takmarkad vid slikar upplysingar sem
hér er lyst nénar) tegund ahattuskuldbindingar, hlutfall 1ana,
sem eru komin meira en 30, 60 og 90 daga fram yfir gjalddaga,
vanskilahlutfall, hlutfall fyrirframgreidslu, Utlan par sem
gengid er ad vedi, tegund veds og notkun og tidnidreifing
lanshefiseinkunna eda annarra melikvarda & lanstrausti
pvert & undirliggjandi ahattuskuldbindingar, atvinnugrein og
landfraedilega fjolbreytni, tidonidreifingu lanshlutfalla med
vikmorkum sem audvelda fullnegjandi namisgreiningu.
Akvardist  undirliggjandi  ahaettuskuldbindingarnar ~ af
verobréfudum stodum skulu rekstraradilar sérhaefora sjooa
ekki adeins hafa upplysingar, sem settar eru fram i pessari
undirgrein, um pé hluta undirliggjandi laga eignasafns vegna
verdbréfunar, s.s. nafn utgefanda og lansheefisgaedi, heldur
einnig um einkenni og arangur af peim séfnum sem eru til
grundvallar pessum logum eignasafns verdbréfunar.

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu beita somu greiningar-
stodlum vid patttoku i verobréfun eda solutryggingum a t-
gafum, sem keyptar eru af pridju adilum.
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3. Rekstraradilar sérhafora sjoda sem taka a sig
ahaettuskuldbindingu vegna utlanadhaettu vegna verdbréfunar
fyrir hond eins eda fleiri sérhaefora sjoda skulu, i tilgangi
videigandi ahattu- og lausafjarstyringar, greina, meala, vakta,
stjorna, styra og tilgreina a tilhlydilegan hatt ahaettu sem leidir
af misreemi milli eigna og skulda vidkomandi sérhefds sjods,
sampjOoppunaraheettu eda fjarfestingardhaettu sem leidir af
pessum gerningum. Rekstraradili sérhafora sjooa skal tryggja
ad ahettusnid slikra verdbréfadra stadna sé i samraemi vid
steerd, heildarskipulag eignasafns, fjarfestingaraetlanir og
markmid vidkomandi sérhaefda sjodsins eins og melt er fyrir
um i reglum eda stofnsamningi sérhaefda sjodsins, lysingu og
tilbodsskjolum.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjédoa skulu, 1 samremi vid
krofurnar sem meelt er fyrir um 1 18. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB, tryggja naegilega innri skyrslugjoftil framkvaemdastjornar
pannig ad framkvaemdastjornin sé¢ fullmedvitud um
allar verulegar ahettuskuldbindingar sem beir taka 4 sig
gagnvart verdbréfunum og ad aheettu, sem leidir af pessum
aheettuskuldbindingum, sé stjornad med fullnaegjandi haetti.

5. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu hafa allar videigandi
upplysingar um ahaettuskuldbindingar sinar vegna utlanaahaettu
verdbréfunar og ahettustyringarferli sin 4 pessu svidi med
i skyrslum sinum og upplysingum sem skal leggja fram i
samraemi vid 22. gr., 23. gr. og 24. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

54. gr.
Adgerdir til irbota

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu gera adgerdir til
urbdta, med hagsmuni fjarfesta 1 vidkomandi sérhafoum
sjodi ad leidarljosi, ef peir komast ad pvi, eftir ad hafa tekid
a sig ahattuskuldbindingu vegna verdbréfunar, ad akvordun
og birting upplysinga um eftirsteeda hagsmuni uppfyllir ekki
krofurnar sem meelt er fyrir um 1 pessari reglugerd.

2. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu gripa til adgerda
til arbota, med hagsmuni fjarfesta i vidkomandi sérhaefoum
sjodi ad leidarljosi, ef eftirsteedir hagsmunir verda minni
en 5% a tilteknum tima eftir ad peir hafa tekid a sig ahaettu-
skuldbindinguna og pad er ekki vegna edlilegs greidsluferlis
vidskiptanna.

55. gr.
Akvzedi um beitingu eldri reglna

Akvaedi 51-54. gr. skulu gilda i tengslum vid nyjar
verdbréfanir sem gefnar eru ut 1. jantar 2011 eda sidar.
Akvaedi 51.-54. gr. skulu gilda i tengslum vid gildandi
verdbréfanir eftir 31. desember 2014 ef nyjum undirliggjandi
aheettuskuldbindingum er batt vid eda skotid inn i stadinn fyrir
adrar eftir pann dag.

56. gr.
Talkun

Ef tiltekin talkun Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
arinnar eda sameiginlegu nefndar evropsku eftirlitsstofnananna

er ekki fyrir hendi skal tilka akvaedi pessa pattar i samremi
vid samsvarandi akvaedi tilskipunar 2006/48/EB og vidmidun-
arreglurnar um 122. gr. a i tilskipuninni um eiginfjarkrofur fra
31. desember 2010(°), sem gefin er ut af evropsku bankaeftir-
litsnefndinni, og sidari breytingum a peim.

6. PATTUR
Skipulagskrofur — almennar meginreglur
(12. gr. og 18. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
57. gr.
Almennar kréfur

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu:

a) koma 4, framkvama og vidhalda tilhdgun akvardanatoku
og stjornskipulagi sem tilgreinir bodleidir og uthlutar
verkefnum og abyrgd med skyrum og skjalfestum hetti,

b) tryggja ad viokomandi adilum i peim sé¢ kunnugt um pau
ferli sem verdur ad fylgja til ad peir axli & réttan hatt pa
abyrgd sem peir bera,

c¢) koma &, hrinda i framkvemd og vidhalda vidunandi
innri eftirlitskerfum sem eru til pess gerd ad tryggja ad
akvorounum og ferlum sé fylgt 4 6llum stigum rekstraradila
sérheefora sjooa,

d) koma 4, hrinda i framkvemd og vidhalda skilvirkri innri
skyrslugjof og midlun upplysinga & ollum videigandi
stigum rekstraradila sérhefora sjoda, auk skilvirks
upplysingafleedis til allra hlutadeigandi pridju adila,

e) vidhalda vidunandi og skipulegum skram um vidskipti
peirra og innra skipulag.

begar regluvorslu er komid 4 ot skulu rekstraradilar sérhaefora
sjoda taka tillit til edlis og umfangs vidskipta félagsins og pess
hve flokin pau eru, sem og edlis og umfangs pjonustunnar og
starfseminnar sem stundud er pegar pessi vidskipti fara fram.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma a fot, hrinda
i framkvaemd og vidhalda kerfum og ferlum sem duga til ad
vernda Oryggi og heilleika upplysinga og trinad sem a peim
hvilir, ad teknu tilliti til pess hvers edlis par upplysingar eru
sem um raedir.

(°) Evropska bankaeftirlitsnefndin, vidmidunarreglur um 122. gr. a i
tilskipuninni um eiginfjarkrofur fra 31. desember 2010, http://www.eba.
europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.
pdf
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3. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma 4, hrinda
i framkveemd og vidhalda videigandi stefnu um samfellu i
vidskiptum sem midar ad pvi ad tryggja vardveislu mikilvaegra
gagna og starfsemi i pvi tilviki ad truflun verdi i kerfum peirra
og ferlum, og vidhald pjonustu og starfsemi eda, ef pvi verdur
ekki vid komid, timanlega endurheimt pessara gagna og
starfsemi og timanlega endurupptdku pjonustu og starfsemi.

4.  Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu koma a fot, hrinda
i framkvaemd og vidhalda reikningsskilaadferdum og -ferlum
og verdmatsreglum sem gera peim kleift ad skila timanlega til
logbers yfirvalds, ad beioni pess, reikningsskilum sem gefa
glogga mynd af fjarhagsstodu peirra og uppfylla alla gildandi
reikningsskilastadla og -reglur.

5. Rekstraradilar sérheefora sjoda skulu koma i framkveemd
videigandi stefnum og verklagi til ad tryggja ad upplysingar
um innlausnarstefnur sérheefda sj6dsins séu birtar fjarfestum,
nagilega itarlega, 40ur en peir fjarfesta i sérhaefoa sjodnum og
ef um er a0 reda verulegar breytingar.

6.  Rekstraradilar sérhaefora sjooa skulu hafa eftirlit med
og meta reglulega hvort kerfi peirra, innri eftirlitskerfi og
fyrirkomulag sem komid er 4 1 samremi vid 1.-5. mgr., sé
fullneegjandi og skilvirkt, og gripi til videigandi radstafana til
ad rada bot & annmorkum.

58. gr.
Rafrzn gagnavinnsla

1. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu gera videigandi og
negilegar radstafanir hvad vardar hentug rafraen kerfi til ad
haegt sé ad skra a réttum tima, og a réttan hatt, hver vidskipti
me0 eignasafn eda askriftar- eda, ef vid 4, innlausnarpantanir.

2. Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu tryggja hatt
Oryggisstig vid rafreena gagnavinnslu og heilleika og trunad
vardandi skradu upplysingarnar, eins og vid a.

59. gr
Bokhaldsaoferoir

1. Rekstraradilar sérhaefdra sjoda skulu beita reikningsskila-
adferoum og -ferlum, eins og um getur i 4. mgr. 57. gr., til ad
tryggja vernd fjarfesta. Bokhaldio skal vera med peim heetti
ad unnt sé ad greina allar eignir og skuldir sérhaefda sjodsins
4 hverjum tima. Ef sérhafour sjodur hefur mismunandi
fjarfestingadeildir skulu reikningar pessara deilda vera
adskildir.

2. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma 4, innleida og
vidhalda reikningsskila- og verdmatsstefnum og adferdum til

ad tryggja ad verdmati hreinnar eignar hvers sérhaefds sjods
sé rétt reiknad 4 grundvelli gildandi reikningsskilareglna og
-stadla.

60. gr.
Eftirlit stjérnar, framkvaemdastjérnar og eftirlitsadila

1. Vidskiptingu innri verkefna skulu rekstraradilar sérhafora
sjoda tryggja ad stjorn, framkvamdastjorn og, eftirlitsadilar, ef
peir eru fyrir hendi, beri 4byrgd & pvi ad rekstraradili sérhaefora
sjoda uppfylli skyldur sinar samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB.

2. Rekstraragili sérhaefora sjoda skal tryggja ad fram-
kveemdastjorn hans:

a) beri abyrgd 4 framkvaemd & almennri fjarfestingarstefnu
hvers sérhefos sjods sem félagid stjornar, eins og pad er
skilgreint, ef vi0 4, 1 sjodsreglunum, stofnsamningnum,
lysingunni eda tilbodsskjolunum,

b) hafi umsjon med sampykki fjarfestingaraeetlana fyrir hvern
sérhaefdan sjod sem hann stjornar,

c) beri abyrgd 4 ad tryggja ad verOmatsadferdunum og
-verklaginu i samraemi vid 19. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
s¢ komid 4 fot og 1 framkvaemd,

d) beri abyrgd a ad tryggja ad rekstraradili sérheefora sjooa
hafi varanlega og skilvirka regluvérslu, pétt pridji adili inni
starfsemina af hendi,

e) tryggi og stadfesti med reglulegu millibili ad almenna
fjarfestingarstefnan, fjarfestingaraetlanirnar og dhaettutak-
markanir hvers sérhefds sjods sem hann stjornar séu fram-
kvemdar rétt og skilvirkt og ad farid sé ad peim, einnig
pegar pridji adili innir dhaettustyringuna af hendi,

f) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili hvort
innra verklag vid fjarfestingarakvardanir sé fullnaegjandi i
tilvikum hvers og eins sérhaefos sjods sem hann stjornar,
til ad tryggja ad slikar akvardanir séu i samremi vid
sampykktar fjarfestingaraatlanir,

g) sampykki og endurskodi med reglulegu millibili aheettu-
styringarstefnu og -fyrirkomulag, ferli og adferdir vid
framkvaemd peirrar stefnu, p.m.t. kerfi til ad takmarka
ahettu fyrir hvern og einn sérhaefdan sj60 sem hann
stjornar,

h) beri abyrgd 4 pvi ad koma a fot og beita starfskjarastefnu i
samraemi vio II. vidauka vio tilskipun 2011/61/ESB.
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3. Rekstraradili sérhefora sjoda skal einnig tryggja ad
framkveemdastjorn hans og, eftir pvi sem vid 4, stjorn hans eda
eftirlitsaoili:

a) meti og endurskodi med reglulegu millibili skilvirkni
stefnu, fyrirkomulag og verklag sem komid er a til ad
vera i samreemi vi0 skyldurnar sem melt er fyrir um i
tilskipun 2011/61/ESB,

b) geri videigandi radstafanir til ad taka & annmorkum.

4.  Rekstraradili sérhefora sjéda skal tryggja ad fram-
kvaemdastjorn hans fai reglulega og a.m.k. arlega, skriflegar
skyrslur um malefni pess ad farid sé ad tilskildum akvaedum,
innri endurskodun og ahattustyringu, par sem einkum kemur
fram hvort videigandi radstafanir hafi verio gerdar ef annmarkar
eru fyrir hendi.

5. Rekstraradili sérhefora sjoda skal tryggja ad fram-
kveemdastjorn hans fai reglulega skyrslur um framkvaemd fjar-
festingaraeetlana og innra verklag vid fjarfestingarakvardanir
sem um getur i b- til e-1id 2. mgr.

6.  Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad stjornin
eda eftirlitsadili, ef einhver er, fai reglulega i hendur skriflegar
skyrslur um malefnin sem um getur 1 4. mgr.

61. gr.
Varanleg regluvarsla

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu koma 4, hrinda
i framkvaemd og vidhalda videigandi stefnu og ferlum sem
gerdir eru til ad greina hvers konar heettu & misbrestum hja
rekstraradila sérhafora sjoda 4 pvi ad uppfylla skyldur sinar,
samkvaemt tilskipun 2011/61/ESB, og tengda hattu og til ad
gera videigandi radstafanir og koma 4 fot videigandi ferlum
sem eru til pess @tladir ad lagmarka slika hettu og til ad gera
l6gbeerum yfirvoldum kleift ad beita valdi sinu 4 skilvirkan hatt
samkvaemt peirri tilskipun.

Rekstraradili sérhafora sjoda skal taka tillit til edlis og umfangs
vidskipta sinna og pess hve flokin pau eru, sem og edlis og
umfangs pjonustunnar og starfseminnar sem stundud er pegar
pessi vidskipti fara fram.

2. Rekstraragili sérhaefora sjooa skal koma & og vidhalda
varanlegri og skilvirkri regluvorslu sem er 6had og ber abyrgd
a eftirfarandi:

a) ad vakta og meta hvort radstafanir, stefna og ferlar sem
komid er 4 1 samraemi vid 1.mgr. og adgerdir sem gripid er
til 1 pvi skyni ad taka & annmorkum & pvi ad rekstraradili
sérhaefora sjoda uppfylli skyldur sinar, séu fullnaegjandi og
skilvirk,

b) ad veita viokomandi adilum, sem bera abyrgd a ad
annast pjonustu og starfsemi, radgjof og adstod til ad
uppfylla skyldur rekstraradila sérhaefora sjoda samkvaemt
tilskipun 2011/61/ESB.

3. Til pess ad gera regluvorslunni, sem um getur i 2. mgr.,
kleift ad inna skyldur sinar af hendi med réttum og 6hadum
heetti, skal rekstraradili sérheefora sjoda tryggja:

a) ad regluvarsla hafi naudsynlegt vald, urraedi, sérfracdi-
pekkingu og adgang ad O6llum upplysingum sem skipta
mali,

b) adregluvordursétilnefndur sem ber abyrgd a regluvorslunni
og skyrslugjof til framkvemdastjornar, reglulega og
a.m.k. arlega, um malefni vardandi starfsemina, par sem
sérstaklega skal tilgreina hvort videigandi radstafanir til
urboéta hafa verid gerdar ef um annmarka er ad raeda,

¢) ad aoilar, sem taka patt i regluvorslunni, taki ekki patt i ad
veita pjonustu eda sinna starfsemi sem peir vakta,

d) ad su adferd sem beitt er vid akvordun & greidslu til
regluvardar og annarra adila, sem taka patt i regluvorslunni,
skadi ekki hlutlaegni peirra og ekki séu likur & pvi ad hin
verdi til pess.

bess skal po ekki krafist ad rekstraradili sérhafora sjooda
uppfylli c- eda d-1id fyrstu undirgreinar ef hann getur synt fram
4 ad vegna edlis og umfangs vidskipta hans og pess hve flokin
pau eru, og vegna edlis og umfangs pjonustu og starfsemi hans,
sé krafan sem gerd er ekki hofleg og ad regluvarsla hans beri
afram arangur.

62. gr.
Varanleg deild innri endurskodunar

1. Rekstraradilar sérhefora sj6da skulu par sem pad er
videigandi og haefilegt med tilliti til edlis og umfangs vidskipta
og pess hve flokin pau eru, og edlis og umfangs sameiginlegrar
styringar eignasafns sem sinnt er pegar slik vidskipti fara
fram, skulu adildarriki krefjast pess ad rekstrarfélog komi a
og vidhaldi innri endurskodun sem er adskilin og 6had 6drum
deildum og starfsemi rekstraradila sérhafora sjoda.

2. Deild innri endurskodunar, sem um getur i 1. mgr., skal:

a) koma 4, hrinda i framkvaemd og vidhalda endurskodun-
araetlun til ad rannsaka og meta hvort kerfi rekstraradila
sérhaefora sjoda, innri eftirlitskerfi og fyrirkomulag sé
fullneegjandi og skilvirkt,
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b) gefa ut tilmeli sem byggjast & nidurstédu vinnu sem innt er
af hendi { samraemi vid a-lid,

¢) sannreyna ad farid sé ad tilmeelunum sem um getur i b-1id,

d) skyra fra malefnum er varda innri endurskodun.

63. gr.
Einkavioskipti

1. Ad pvi er vardar vidkomandi adila sem tekur patt i
starfsemi sem gaeti valdid hagsmunaarekstrum, eda hefur adgang
ad innherjaupplysingum 1 skilningi 1. mgr. 1. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB fra 28. januar 2003
um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik)('%) eda
60rum tranadarupplysingum sem tengjast sérhefoum sjodi
eda vidskiptum vid eda fyrir sérhafdan sjod skal rekstraradili
sérhaefora sjoda koma 4, hrinda i framkvaemd og vidhalda
vidunandi fyrirkomulagi, sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir
ad slikir vidkomandi adilar:

a) stofni til einkavidskipta med fjarmalagerninga eda adrar
eignir sem uppfylla eitt eda fleiri eftirfarandi viomidana:

i.  vidskiptin falla undir 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2003/6/
EB,

ii. vidskiptin fela i sér misnotkun eda 6videigandi birtingu
tranadarupplysinga,

iii. vidskiptin stangast 4 vid eda eru likleg til ad stangast
a vid skyldu rekstraradila sérhaefora sjoda samkvaemt
tilskipun 2011/61/ESB,

b) gefi einhverjum 60rum adila rad eda hvetji hann 4 annan
hatt en rétt er i starfi hans eda samningi um pjonustu, vid ad
stofna til einkavidskipta, sem um getur i i. eda ii. li0 a-lidar,
eda myndi 4 annan hatt teljast misnotkun upplysinga i
tengslum vid éafgreiddar pantanir,

c) veiti einhverjum 60rum adila upplysingar eda alit, med
fyrirvara um a-1id 3. gr. 1 tilskipun 2003/6/EB, annad en pad
sem um er ad reda i venjubundnu starfi hans eda samningi
um pjonustu, ef vidkomandi adili veit, eda etti med réttu
a0 vita, ad med slikri tilkynningu muni hinn adilinn gripa
til annars hvors eftirfarandi rads eda liklegt er ad hann geri
pad:

i. stofni til einkavidskipta, sem um getur 1 i. eda ii. 1id
a-lidar, me0 fjarmalagerninga eda adrar eignir eda sem
myndu 4 annan hatt teljast misnotkun upplysinga i
tengslum vid éafgreiddar pantanir,

ii. radleggi 6drum einstaklingi eda hvetji hann til ad stofna
til slikra einkavidskipta.

(%) Stjtio. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.

2. Fyrirkomulagid, sem um getur i 1. mgr., skal einkum vera
med peim heetti ad tryggt sé:

a) ad sérhverjum vidkomandi adila sé kunnugt um takmarkanir
um einkavidskipti, sem um getur i 1. mgr., og peer radstafanir
sem rekstraradili sérhafora sjoda hefur komid 4 i tengslum
vi0 einkavidskipti og birtingu upplysinga i samraemi vid
1. mgr.,

b) ad rekstraradila sérheefora sjoda sé tilkynnt tafarlaust um
61l einkavioskipti, sem viokomandi adili sem fellur undir
1. mgr. stofnar til, annadhvort med tilkynningu um bessi
vidskipti eda med 6drum leidum pannig ad rekstraradila
sérheefora sjoda sé unnt ad audkenna slik vidskipti,

¢) haldin sé skra um einkavidskipti, sem rekstraradila
sérhaefora sjoda er tilkynnt um eda hann audkennir,
pb.m.t. 611 leyfi eda bonn i tengslum vid slik vidskipti.

A0 pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skal rekstraradili
sérhaefora sjoda, ef pridju adilar framkvama tilteknar
adgerdir rekstraradila sérhefora sjoda, tryggja ad einingin
sem framkvaemir adgerdirnar haldi skra yfir einkavidskipti
vidkomandi adila, sem fellur undir 1. mgr., og veiti rekstraradila
sérhaefora sjoda paer upplysingar an tafar ef um peer er bedid.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu ekki gilda um einkavidskipti:

a) semframkvemderuhjapjonustudsvidieignasafnsstyringar,
a0 akvordun par sem engin samskipti hafa adur fario fram
i tengslum vid vioskiptin milli eignasafnsstjorans og
vidkomandi adila eda annars adila par sem vidskiptin fara
fram fyrir reikning hans,

b) 1 verdbréfasjodi eda sérhefoum sjodi sem falla undir
eftirlit, samkveemt 16gum adildarrikis, par sem gerd er
krafa um samberilega aheattudreifingu eigna beirra i pvi
tilviki ad viokomandi adili og hvada annar adili sem er, par
sem vidskiptin fara fram fyrir hans reikning, taki ekki patt i
stjornun pess fyrirtaekis.

4.  AD Dpvi er vardar 1. mgr. eru einkavidskipti einnig
vidskipti med fjarmalagerning eda adra eign sem gerd eru fyrir
hond eda fyrir reikning:

a) vidkomandi adila,

b) einhvers adila sem viokomandi adili er tengdur
fjolskyldubondum eda vidkomandi adili er i nanum
tengslum vid,

c) adila sem er i pannig tengslum vid vidkomandi adila ad
vidkomandi adili hefur beinna eda dbeinna hagsmuna ad
geaeta vid nidurstddu vidskiptanna ad undanskilinni poknun
eda umbodslaunum fyrir framkvemd vidskiptanna.
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64. gr.
Skraning vidskipta med eignasafn

1. Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu an tafar, fyrir
hver og ein vidskipti er varda eignasafn sérhaefds sjods sem
peir stjorna, skra fullnaegjandi upplysingar til ad unnt sé ad
rekja upplysingar um pontunina og framkvamd vidskipti eda
samninginn.

2. A0 bvi er vardar vidskipti med eignasath 1 vidskiptakerfi
skal skrain sem um getur i 1. mgr. innihalda eftirfarandi

upplysingar:

a) nafn eda annad heiti sérhefda sjodsins og vidkomandi
einstaklings sem starfar fyrir hond sérhafoa sjodsins,

b) eignina,

c) efvid 4, magnio,

d) edli pontunarinnar eda vidskiptanna,
e) verdid,

f) vardandi pantanir, dagsetningu og nakvama timasetningu
sendingar pontunarinnar og nafn eda annad heiti adilans
sem pontunin var send, eda vardandi vidskipti, dagsetningu
og nakvama timasetningu akvordunar um ad eiga vioskipti,
og framkvamd vidskiptanna,

g) eftir atvikum, nafn adilans sem sendir pontunina eda
framkveemir vidskiptin,

h) eftir atvikum, asteedur fyrir afturkéllun pontunar,

i) vardandi framkvemd vidskipti, audkenni moétadila og
vidskiptakerfis.

3. Ad pvi er vardar vidskipti sérhafda sjodsins med
eignasafn utan vidskiptakerfis skal skrain sem um getur i
1. mgr. innihalda eftirfarandi upplysingar:

a) nafn eda annad audkenni sérhafda sjodsins,

b) lagaleg og 6nnur gdgn sem eru grundvollur vidskipta med
eignasafn, p.m.t. einkum samningurinn eins og hann er
framkvamdur,

c) verdid.

4. A0 Dpvi er vardar 2. og 3. mgr. skal vidskiptakerfi
innihalda innmidlara eins og um getur 1 7. lid 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB, skipulegan verdbréfamarkad eins og
um getur 1 14. 1id 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskipunar, markadstorg
fjarmalagerninga eins og um getur 1 15. 1id 1. mgr. 4. gr. peirrar
tilskipunar, vidskiptavaka sem um getur 1 8. 1id 1. mgr. 4. gr.
peirrar tilskipunar eda annan adila sem utvegar lausafé eda
einingu sem gegnir sambeerilegu hlutverki i pridja landi og
einhver hinna framangreindu gegnir.

65. gr.
Skraning askriftar- og innlausnarpantana

1. Rekstraradilar sérhefora sjoda skulu gera videigandi
radstafanir til ad tryggja ad allar askriftar- og, ef vid &,
innlausnarpantanir vardandi sérhafdan sj60 séu skradar an
astaedulausrar tafar eftir ad tekid er vid slikum pontunum.

2. Skraningin skal innihalda upplysingar um eftirfarandi:
a) vidkomandi sérhafdan sjoo,

b) adilann sem leggur fram eda sendir pontunina,

¢) adilann sem tekur vid pontuninni,

d) dagsetningu og timasetningu pontunarinnar,

e) greidsluskilmala og greidslumata,

f) eoli pontunarinnar,

g) dagsetningu 4 framkvaemd pontunarinnar,

h) fjolda hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa eda jafngilda
fjarhaed askriftar eda innlausnar,

i) askriftina eda, ef vi0 4, innlausnarverd fyrir hvert
hlutdeildarskirteini eda hlutabréf eda, ef vid 4, fjarhadina
sem buid er ad skuldbinda sig til ad greida og greidda
fjarhaed,

j) heildaraskriftar- eda innlausnarvirdi hlutdeildarskirteinanna
eda hlutabréfanna,

k) heildarvirdi pontunarinnar, p.m.t. gjold vegna askriftar, eda
hrein fjarheed ad fradregnum innlausnum.

Upplysingar skv. i-, j- og k-1id skal skra eins fljott og mogulegt
er.

66. gr.
Kroéfur um skraahald

1. Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu tryggja ad allar skrar
sem krafist er, sem um getur i 64. gr. og 65. gr., séu vardveittar
i a.m.k. fimm é&r.

Logbeer yfirvold geta po krafist pess ad rekstraradilar sérhaefora
sjoda vardveiti einhverjar pessara skraa eda peer allar i lengri
tima, i samremi vid edli gerningsins eda vidskiptanna med
eignasafn, ef pad er naudsynlegt til ad gera yfirvaldinu kleift ad
sinna eftirlitshlutverki sinu samkveemt tilskipun 2011/61/ESB.

2. Eftir a0 starfsleyfi rekstraradila sérhaefora sjooa er
afturkallad skal vardveita skrarnar i a.m.k. pann tima sem
eftir er af fimm ara timabilinu sem um getur i 1. mgr. Logbeer
yfirvold geta krafist vardveislu i lengri tima.
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Ef rekstraradili sérhaefora sjoda felur 6drum rekstraradila
sérhaefora sjoda abyrgd sina i tengslum vid sérhaefda sjodinn
skal hann tryggja ad skrarnar sem um getur i 1. mgr. séu
adgengilegar viokomandi rekstraradila sérhafora sjoda.

3. Skrarnar skal vardveita & midli sem gerir mogulega
geymslu upplysinga & pann hatt ad 16gberum yfirvoldum sé
unnt ad nalgast peer sidar, 4 pvi formi og med peim haetti ad:

a) logbeer yfirvold geti nalgast paer audveldlega og endurgert
sérhvert mikilvaegt stig i ferlinu vid vidskipti med eignasafn,

b) audvelt s¢ ad ganga ur skugga um allar leidréttingar
eda breytingar, sem og innihald skrda adur en Dessar
leidréttingar eda breytingar voru gerdar,

c) ekki sé mogulegt ad hagraeda eda breyta peim 4 annan hatt.

7. PATTUR
Veromat
(19. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)

67. gr.

Stefna og verklag vegna veromats a eignum sérhzefoa
sj6osins
1. Rekstraradilar sérhafora sjoda skulu koma 4, vidhalda,
framkveema og yfirfara, fyrir sérhvern sérhefdan sjoo sem
peir styra, skriflegum reglum og verklagi sem tryggja traust,
gagnsett, itarlegt og skjalfest verdmatsferli { samraemi vid pad.
Verdmatsstetnan og verklagio skal na yfir allar efnislegar hlidar
verOmatsferlisins og verdmatsverklagid og stjorntaeki ad pvi er
vardar vidkomandi sérhefdan sjod.

Med fyrirvara um krofur samkvemt landslogum og reglur
sérhaefda sjodsins og stofnsamning, skal rekstraradili sérhafora
sjoda tryggja ad sanngjarnri, videigandi og gagnsarri
adferdafredi vid verdmat sé beitt i peim sérhafou sjodum sem
hann styrir. Verdmatsreglurnar skulu skilgreina og verklagid
skal utfera adferdafreedina vid verdmat sem er notud fyrir
sérhverja eignategund sem sérhaefdi sjodurinn getur fjarfest
i, 1 samreemi vi0 gildandi landslog, reglur sérhefda sjodsins
og stofnsamninginn. Rekstraradili sérhefora sjoda skal ekki
fjarfesta 1 tiltekinni tegund eigna i fyrsta skipti nema videigandi
adferdafredi eda adferdir fyrir verdmat hafi verid skilgreindar
fyrir pa sérstoku eignategund.

Reglur og verklag sem fastsetur adferdafreedina fyrir veromat
skal na yfir innlegg, likén og valforsendu fyrir verdlagningu og
uppruna markadsupplysinga. Pad skal kveda 4 um ad vero skuli
fengin fra 6hadum adilum pegar unnt er og eftir pvi sem vio 4.
Valferli tiltekinnar adferdafredi skal fela i sér mat & tilteekri
videigandi adferdafraedi, med tilliti til neemis fyrir breytingum

a breytum og hvernig sérteekar adferdir akvarda hlutfallslegt
virdi eigna i eignasafninu.

2. 1 verdmatsadferdunum skulu settar fram skuldbindingar,
hlutverk og abyrgd allra adila sem koma ad verdmatsferlinu,
p.m.t. framkveemdastjorn rekstraradila sérhefora sjoda.
Verklagio skal endurspegla stjornskipulagio likt og sett er fram
i veromatsadferdunum.

[ verdmatsadferdunum og -verklaginu skal a.m.k. fjallad um
eftirfarandi:

a) hefi og 6hdi starfsfolks sem framkvemir eignaverdmatid,

b) sérstaka fjarfestingaraetlun sérhaefoa sjodsins og eignirnar
sem sérhafdi sjodurinn geeti fjarfest i,

c) stjorntekin vid val 4 verdmatsinnleggi, adfongum og
adferdafraeoi,

d) stigmognunarradstafanir til ad finna lausn 4 mismuni &
eignamati,

e) verdmat a sérhverjum leidréttingum er varda sterd og
innleysanleika stadna, eda breytingar & markadsadstaedum
eins og vio 4,

f) videigandi timapunkt fyrir lokun boka i verdmatstilgangi,

g) videigandi tioni eignamats.

3. Pbegar utanadkomandi matsadili er skipadur skal med
verdmatsadferounum og -verklaginu setja fram ferli fyrir
upplysingaskipti a4 milli rekstraradila sérhefora sjoda og
utanadkomandi matsadila til ad tryggja ad allar naudsynlegar
upplysingar séu veittar, sem krafist er vi0 framkvemd
verdmatsverkefnisins.

Verdmatsadferdirnar og -verklagio skulu tryggja ad rekstraradili
sérheefora sjoda framkveemi i upphafi og med reglubundnum
haetti areidanleikakdnnun & pridju adila sem eru skipadir til ad
framkveema verdmatspjonustu.

4.  Pegar verOmatid er framkvaemt af sjalfum rekstraradila
sérhaefora sjoda skulu adferdirnar fela i sér lysingu 4 verndar-
radstofunum fyrir 6hdda framkvemd verOmatsverkefnanna i
reynd 1 samreemi vio b-1id 4. mgr. 19. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB. Slikar verndarradstafanir skulu fela i sér radstafanir til ad
koma i veg fyrir ad adili hafi ovideigandi ahrif & pad hvernig
adili annast verdmatsadgerdir, eda til ad takmarka getu hans til
ad hafa slik ahrif.
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68. gr.
Notkun likana til ad meta eignir

1. S¢é likan notad til ad meta eignir sérhaefds sjods, skal
gera grein fyrir pvi og réttleeta pad i verdmatsadferounum og
-verklaginu. Rokin fyrir pvi hvada likan er valid, undirliggjandi
g0gn, forsendurnar sem eru notadar i likaninu og rékstudningur
pess asamt takmorkunum verdmatsins sem er byggt a likaninu
skal skjalfest 4 videigandi hatt.

2. Verdmatsadferdirnar og -verklagid skulu tryggja ad
adur en likan er notad sé pad stadfest af adila med naegilega
sérpekkingu, sem hefur ekki tekid patt i ferlinu vid gerd
vidkomandi likans. Sannreyningarferlid skal skjalfest &
videigandi hatt.

3. Likanid skal vera med fyrirvara um fyrra sampykki
framkvemdastjornar rekstraradila sérhaefora sjoda. [ peim
tilvikum par sem likanid er notad af rekstraradila sérhaefora
sjo0a sem framkvemir veromatsadgerdina sjalfa skal sampykki
framkvemdastjornarinnar ekki hafa ahrif & rétt logbaerra
yfirvalda til ad krefjast pess, skv. 9. mgr. 19. gr. tilskipunar
2011/61/ESB, ad likanid sé sannreynt af utanadkomandi
matsadila eda endurskodanda.

69. gr.
Samrzmd notkun verdmatsadferda og veromatsverklags

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad verdmats-
adferdir og -verklag og valin adferdafraedi fyrir verdmats séu
notud med samraemdum hetti.

2. Verdmatsadferdum og -verklagi og voldum adferdum
skal beitt 4 allar eignir innan sérhaefds sjods med tilliti til
fjarfestingaraeetlunar, eignategundar og ef vid 4, mismunandi
utanadkomandi matsadila.

3. S¢ endurnyjunar ekki krafist skal beita adferdum og
verklagi med samreemdum hatti eftir pvi sem fram vindur og
verdmatsheimildir og -reglur skulu afram vera samreemdar.

4. Verdmatsverklaginu og valinni adferdafraedi fyrir
verOmat skal beitt med samramdum haetti pvert 4 alla sérhafoa
sjodi sem er styrt af sama rekstraradila sérhaefora sjoda, med
tilliti til fjarfestingaraeetlana og eignategunda i vorslu sérhafou
sjodanna, og ef vid a tilvist mismunandi utanadkomandi
matsadila.

70. gr.

Reglubundin endurskodun veromatsadferoa og
veromatsverklags

1. Verdmatsadferdir skulu kveda 4 um reglubundna
endurskodun 4 adferoum og verklagi, p.m.t. 4 adferdafraedi fyrir
verdmat. Endurskodunin skal fara fram ad lagmarki arlega og

adur en sérhafoi sjoourinn tekur upp nyja fjarfestingaraaetlun
eda nyja eignategund sem fellur ekki undir raunverulega
verOmatsadferd.

2. Verdmatsadferdir og -verklag skulu dtlista hvernig
breyting 4 verOmatsadferdinni, p.m.t. adferdafredinni, getur
ordid og vid hvada adstedur slikt eigi vid. Tilldgur um
breytingar 4 adferoum og verklagi skulu lagdar fram fyrir
framkvaemdastjornina sem skal yfirfara og sampykkja allar
breytingar.

3. Ahettustyringardeildin, sem um getur i 38. gr., skal
endurskoda, og ef porf er 4, veita videigandi studning vardandi
adferdir og verklag sem sampykkt hefur verid fyrir veromat a
eignum.

71. gr.
Endurskodun 4 einstoku viroi eigna

1.  Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad allar
eignir i vorslu sérhafda sjoosins séu metnar 4 sanngjarnan og
videigandi hatt. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal skjalfesta
eftir tegund eignar & hvada hatt einstakt virdi er metid,
p.e. hversu videigandi pad er og sanngjarnt. Rekstraradili
sérhaefora sjooa skal alltaf geta synt fram a ad eignasotn peirra
sérhefou sjoda sem hann styrir séu verdmetin & réttan hatt.

2. Med verdmatsadferdum og -verklagi skal sett fram
endurmatsferli fyrir einstakt virdi eigna, par sem mikil haetta &
ovideigandi mati er fyrir hendi, likt og i eftirfarandi tilvikum:

a) verdmatid er byggt 4 verdum sem eru eingdngu tiltek fra
einum moétadila eda einum midlara,

b) verdmatio er byggt 4 gengi illseljanlegra eigna,

c) adilar sem tengjast rekstraradili sérhefora sj6oa hafa ahrif
4 verdmatio,

d) adrir adilar sem gatu haft fjarhagslegra hagsmuna ad
geeta vardandi frammistodu sérhaefda sjodsins hafa ahrif &
verdmatio,

e) verdmatid er byggt 4 verdum fra motadila sem var
upphafsadili  gernings, einkum pegar utgefandinn
fjarmagnar einnig stodu sérhaefda sjodsins 1 gerningnum,

f) einn eda fleiri einstaklingar innan rekstraradila sérhafora
sj60a hafa ahrif & verdmatio.
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3. Verdmatsadferdirnar og -verklagio skulu lysa endurmats-
ferlinu, p.m.t. fullnegjandi og videigandi athuganir og eftirlit
med réttmeeti einstakra verdgilda. Réttmeeti skal meta m.t.t.
pess hvort hlutleegni hafi verid geett a4 videigandi hatt. Slikar
athuganir og eftirlit skulu a.m.k. na yfir eftirfarandi:

a) sannprofun verdgildis med innbyrdis samanburdi verdlagn-
ingar sem a uppruna sinn hja moétadila og eftir timabilum,

b) stadfestingu verdgilda med samanburdi raunverulegra
verda vio sidasta bokfeerda virdi,

c) ad tillit sé tekid til ordstirs, samraemis og geda verdmats-
upprunans,

d) samanburd vid verdgildi fra pridja adila,
e) athugun og skjalfestingu undanpaga,

f) ad leggja aherslu a og rannsaka mismun sem birtist &
ovenjulegan hatt eda er breytilegur eftir verdmatsviomioun
sem komid var & fyrir eignategundina,

g) profun 4 Greltum verdum og dbeinum feribreytum,
h) samanburd vid verd tengdra eigna eda dhattuvorn peirra,

i) yfirferd yfir pau innlegg sem eru notud i verdlagningu
byggt & likani, einkum peirra sem verd likansins synir
umtalsverda naemi gagnvart.

4. VerOmatsadferdirnar og -verklagio skulu fela i sér
videigandi stigmdgnunarradstafanir til ad takast 4 vid mismun
eda 6nnur vandamal vid verdmat a eignum.

72. gr.

Utreikningur verdmztis hreinnar eignar fyrir hverja
einingu eda hvern hlut

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad fyrir hvern
sérhaefdan sjod sem hann stjornar sé¢ verdmeeti hreinnar eignar
fyrir hvert hlutdeildarskirteini eda hlutabréf reiknad i hvert
skipti sem hlutdeildarskirteini eda hlutabréf eru gefin ut, keypt,
innleyst eda afturkollud, eigi sjaldnar en einu sinni 4 ari.

2. Rekstraradili sérhefora sjoda skal tryggja ad verklagio
og adferdafraedin fyrir treikning verdOmetis hreinnar eignar
fyrir hverja einingu eda hlut sé ad fullu skjalfest. Verklag og
adferdafredi vid utreikning og beiting pess skal vera med
fyrirvara um reglulega sannprofun rekstraradila sérhafora
sjoda og skjalahaldi skal breytt til samraemis vid pad.

3. Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad verklag til
urbota sé fyrir hendi komi til rangs utreiknings 4 verdmaeti
hreinnar eignar.

4.  Rekstraradili sérhaefora sjoda skal tryggja ad fjoldi
hlutdeildarskirteina og hlutabréfa i utgafu falli reglulega undir
sannprofun, ad lagmarki eins oft og verd hlutdeildarskirteinis
eda hlutabréfs er reiknad ut.

73. gr.
Faglegar tryggingar

1.  Utanadkomandi matsadilar skulu lata i té¢ faglegar
tryggingar, s¢ farid fram a pad, til ad syna fram 4 getu peirra til
ad inna verdmatshlutverkid af hendi. Faglegar tryggingar sem
utanadkomandi matsadilar veita skulu vera skriflegar.

2. Faglegu tryggingarnar skulu innihalda visbendingar um
haefni og getu utanadkomandi matsadilans til ad framkveema
videigandi og 6had verdmat, p.m.t. hid minnsta, visbendingu
um:

a) fullnegjandi adfong, p.e. starfsfolk og tekni,

b) fullnaegjandi verklag sem tryggir videigandi og 0Ohad
verdmat,

c) fullnegjandi pekkingu og skilning & fjarfestingaraetlun
sérhaefda sjodsins og 4 eignunum sem utanadkomandi
matsadilinn er utnefndur til ad meta,

d) nagilega godan ordstir og neegilega reynslu af verd-
matsgero.

3. Beri utanadkomandi matsadila skyldu til 16gbodinnar
faglegrar skraningar hja 16gbeerum yfirvoldum eda annarri
einingu rikisins par sem honum hefur verid komio & fot, skal
faglega tryggingin innihalda heiti pessa yfirvalds eda einingar,
pb.m.t. videigandi samskiptaupplysingar. Faglega tryggingin
skal tilgreina med skyrum heetti pau laga- eda regluakvaoi eda
sidareglur starfsgreinar sem utanadkomandi matsadilinn Iytur.

74. gr.

Tioni veromats 4 eignum i vorslu opinna sérhaefora sjéoa

1. Verdmatid a fjarmalagerningum i vrslu opinna sérhafora
sjo0a skal fara fram i hvert skipti sem verdmeeti hreinnar eignar
fyrir hverja einingu eda hlut er reiknad samkvaemt 1. mgr.
72. gr.

2. Verdmat & 60rum eignum i vorslu opinna sérhafora sjéda
skal fara fram ad lagmarki einu sinni & ari, og hvenar sem
visbending er um ag sidasta akvardada verdgildi sé ekki lengur
sanngjarnt eda rétt.

8. PATTUR
Framsal verkefna rekstraradila sérheefora sjooa
(1.,2.,4. og 5. mgr. 20. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
75. gr.
Almennar meginreglur

Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu einkum fylgja eftirfarandi
almennum meginreglum vid framsal verkefna sinna, vegna
framkvaemdar 4 einum eda fleiri verkefnum fyrir peirra hond:
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a)

b)

©)

d)

g)

h)

framsalsskipulagid leyfir ekki ad abyrgd eda skuldbindingar
rekstraradila sérhaefora sjoda s¢ snidgengin,

skuldbindingum rekstraradila sérhefora sjoda gagnvart
sérhefda sjoonum og fjarfestum hans er ekki breytt i
kjolfar framsalsins,

ekki skal 1itid fram hja skilyrdunum sem rekstraradili
sérhaefora sjoda verdur ad uppfylla til ad fa starfsleyfi og
reka starfsemi { samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB,

fyrirkomulag framsalsins er i formi skriflegs samnings sem
er gerdur 4 milli rekstraradila sérhafdra sjoda og skipada
fulltraans,

rekstraradili sérhefora sjoda tryggir ad sa sem faer framseld
til sin verkefni annist pau a skilvirkan hatt og i samreemi
vid gildandi 16g og krofur samkvaemt reglum; hann skal
koma & adferdum og verklagi vegna endurskodunar, &
aframhaldandi grundvelli, &4 peirri pjonustu sem sa sem
annast framseld verkefni veitir. Rekstraradili sérhaefora
sjoda skal gripa til videigandi adgerda ef svo virdist ad
sa sem faer framseld til sin verkefni geti ekki annast pau
a skilvirkan hatt eda i samraemi vid gildandi 16g og krofur
samkvemt reglum,

rekstraradili sérhaefora sjoda stjornar a arangursrikan hatt
framseldum verkefnum og styrir dhattunni i tengslum vio
framsalid. [ pessum tilgangi skal rekstraradili sérhaefora
sjoda avallt bua yfir naudsynlegri sérfredipekkingu og
urredum til ad sja um framseld verkefni. Rekstraradili
sérhefora sjoda skal setja fram i samningnum rétt sinn til
upplysinga, eftirlits, adgangs og adgangsheimilda asamt
rétti til tilsagnar og voktunar pess adila sem fer verkefni
framseld til sin. Rekstraradili sérhaefora sjooa skal einnig
tryggja ad sa sem fer framseld til sin verkefnum hafi
tilhlydilegt eftirlit med framkvaemd peirra og ad hann styri
ahaettunni 4 fullnaegjandi hatt i tengslum vid framsalid,

rekstraradili sérhaefora sjoda skal sja til pess ad samfelldni
og gaoi framseldra verkefna eda umsjon framseldrar
starfsemi sé¢ vidhaldid, einnig pegar kemur til uppsagnar
a framsali, annadhvort med pvi ad flytja framseld verkefni
eda framselda starfsemi sem framkvaema verkefnin til
annars pridja adila eda med pvi ad framkvaema pau sjalfur,

vidkomandi réttindi og skyldur rekstraradila sérhaefora
sjoda og pess sem fer verkefni framseld til sin skulu
skilgreind med skyrum hetti og sett fram i samningnum.
Einkum skal rekstraradili sérhafdra sjoda tryggja med
samningsbundnum hatti rétt sinn til fyrirmela og
uppsagnar, upplysingarétt sinn og rétt sinn til eftirlits og
adgangs ad bokhaldi og athafnasvaedi. Samningurinn skal
tryggja ad framsalio geti einungis att sér stad med sampykki
rekstraradila sérhaefora sjooa,

pegar framsalid vardar styringu eignasafns sé pad i samraemi
vid fjarfestingarstefnu sérhafda sjodsins. Fulltrainn skal

fa fyrirmeli fra rekstraradila sérhaefora sjoda um hvernig
framkveema eigi fjarfestingarstefnuna og rekstraradili
sérhaefora sjoda skal hafa eftirlit med hvort sa sem fer
framseld verkefni fylgi henni & aframhaldandi grundvelli,

j) rekstraradili sérhaefora sjoda tryggir ad fulltrGinn veiti
rekstraradila sérhefora sjoda upplysingar um hvers konar
proun sem geeti haft veruleg ahrif & getu hans til ad inna af
hendi framseld verkefni & skilvirkan hatt og i samreemi vid
gildandi 16g og lagaskilyrdi,

k) rekstraradili sérhafora sjoda tryggir ad fulltruinn verji
trinadarupplysingar sem varda rekstraradila sérhafdra
sjoda, sérhefda sjodinn sem verdur fyrir ahrifum af
framsalinu og fjarfestana i peim sérhaefda sjooi,

1) rekstraradili sérhaefora sjoda tryggir ad fulltriinn komi
4, framkveemi og vidhaldi stefnu um varudarfjarmégnun
tengdri endurheimt vegna stérafalla og reglubundnum
profunum & oryggisafritunarbtinadi med tilliti til tegunda
framseldrar starfsemi.

76. gr.
Hlutlzegar astzedur framsals

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal veita 1ogbarum
yfirvoldum itarlega lysingu, utskyringu og visbendingu um
hlutleegar asteedur framsals. Vid mat & pvi hvort allt skipulag
framsalsins er byggt 4 hlutlegum astaedum i skilningi a-lidar
1. mgr. 20. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu eftirfarandi
forsendur teknar til athugunar:

a) hagradi vidskiptaadgerda og -vinnsla,

b) kostnadarlaekkun,

c) sérfredipekking fulltrians vid stjornun eda 4 sérstokum
morkudum eda fjarfestingum,

d) adgangur fulltrians ad hnattreenum vidskiptamdguleikum.

2. A0 fenginni beidni fra logbarum yfirvoldum skal
rekstraradili sérhaefOra sjoda utvega frekari utskyringar og
gbgn sem syna fram & ad allt skipulag framsalsins sé byggt 4
hlutleegum astaedum.

77. gr.
Eiginleikar pess sem fzer framseld til sin verkefni

1. Sasem fer framseld til sin verkefni skal bua yfir negilegu
flarmagni og hafa i pjonustu sinni naegt starfsfolk med
naudsynlega kunnattu, pekkingu og sérfreedipekkingu til ad
inna framseldu verkefnin af hendi 4 videigandi hatt og bua yfir
rétta stjornskipulaginu sem stydur vid framkvaemd framseldu
verkefnanna.



13.10.2016

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 57/483

2. Adilar, sem leida i raun starfsemina sem framseld hefur
verid af rekstraradila sérhefora sjoda, skulu bta yfir negri
reynslu, videigandi fraedilegri pekkingu og videigandi fenginni
reynslu 4 vidkomandi starfssvidum. Starfspjalfun peirra og edli
adgerdanna sem peir hafa framkveemt adur skal vera videigandi
fyrir starfsemina.

3. Adilar, sem styra i raun starfsemi pess sem faer framseld
til sin verkefni, teljast ekki hafa naeegjanlega gott ordspor ef peir
hafa neikveeda skraningu, sem skiptir mali beedi hvad vardar mat
4 goou ordsporti og rétta framkvaemd framseldu verkefnanna
eda ef adrar videigandi upplysingar hafa ahrif & gédan ordstir
peirra. Slik neikvaed skraning neer yfir, en skal ekki takmarkast
vid, refsiverd brot, ddmsmal eda stjornsysluviourlog sem skipta
mali fyrir framkvemd framseldra verkefna. Sérstaka athygli
skal veita sérhverjum brotum er tengjast fjarmalastarfsemi,
p-m.t. en ekki takmarkad vid skuldbindingar i tengslum vio
hindrun 4 peningapvaetti, 6heidarleika, svik eda fjarmalaglep,
gjaldprot eda 6gjaldfaerni. Adrar vidkomandi upplysingar skulu
na yfir upplysingar likt og paer sem gefa til kynna ad adilinn sé
ekki areidanlegur eda heidarlegur.

Ef sa sem fer framseld til sin verkefni fellur undir reglu-
setningu i Sambandinu sem vardar sérfredipjonustu hans
skulu viomidanir sem um getur i fyrstu undirgrein taldar vera
uppfylltar pegar vidkomandi eftirlitsyfirvald hefur yfirfarid
vidmidunina um ,,gott ordspor* vid starfsleyfisveitingu nema
visbendingar séu um hid gagnstaeda.

78. gr.
Framsal styringar eignasafna eda dhzettustyringar

1. DPessi grein skal gilda par sem um er ad raeda framsal
eignasafnsstyringar eda dhaettustyringar.

2. Litid skal a eftirfarandi einingar sem heimiladar eda
skradar ad pvi er vardar eignastyringu og med fyrirvara um
eftirlit { samreemi vid c-1id 1. mgr. 20. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB:

a) rekstrarfélog sem hafa starfsleyfi samkvemt tilskipun
2009/65/EB,

b) fjarfestingarfyrirtaeki sem hafa starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2004/39/EB til ad framkvama safnastyringu,

c) lanastofnanir sem hafa starfsleyfi samkveemt tilskipun
2006/48/EB sem hafa leyfi til ad framkvaema styringu
eignasafns samkveemt tilskipun 2004/39/EB,

d) utanadkomandi rekstraradilar sérhefora sjoda sem hafa
starfsleyfi samkveemt tilskipun 2011/61/ESB,

e) einingar i pridja landi sem hafa starfsleyfi eda eru skradar
ad pvi er vardar eignastyringu og luta i raun eftirliti af
logberu yfirvaldi i vidkomandi 16ndum.

3. Sé verkefnum framselt til fyrirtaekis i pridja landi skulu
eftirfarandi skilyrdi uppfyllt i samreemi vid d-1id 1. mgr. 20. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB:

a) skrifleg sampykkt er fyrir hendi & milli 16gbzrra yfirvalda
i heimaadildarriki rekstraradila sérhafora sjoda og
eftirlitsyfirvalda fyrirteekisins sem hlytur framsalio,

b) ad pvi er tekur til fyrirtaekisins sem hlytur framsalid gerir
fyrirkomulagid sem um getur i a-1id 16gbaerum yfirvoldum
kleift ad:

i. fa videigandi upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad
framkvaema eftirlitsverkefni peirra sem kvedid er 4 um
i tilskipun 2011/61/ESB, sé pess 0skad,

ii. f4 adgang ad videigandi skjolum 1 pridja landi sem
skipta mali fyrir framkvaemd eftirlitsskyldna peirra,

iii. framkvama skodanir & stadnum i husnaedi fyrirtaekisins
sem verkefnum var framselt til. Hagnytum atridum fyrir
skodanir 4 stadnum skal lyst i skriflegu sampykktinni,

iv. taka eins fljott og audid er & moti upplysingum fra
eftirlitsyfirvaldinu i pridja landi i peim tilgangi ad
rannsaka augljos brot & kréfunum 1 tilskipun 2011/61/
ESB og framkveemdarradstofunum hennar,

v. vinna saman vi0 framkvemd i samremi vid landslog
og alpjooaldg sem gilda um eftirlitsyfirvald i pridja
landi og 16gbaer yfirvold i Evropusambandinu i peim
tilvikum sem brotio er 4 krofum tilskipunar 2011/61/
ESB og framkvaemdarradstofunum hennar og
videigandi landslogum.

79. gr.
Skilvirkt eftirlit

Framsal telst koma i veg fyrir skilvirkt eftirlit rekstraradila
sérhaefora sjoda pegar:

a) rekstraradili sérhefora sjoda, endurskodendur hans og
l6gber yfirvold hafa ekki virkan adgang ad gdgnum, sem
tengjast framseldu verkefnunum og ad starfsst0 pess sem
feer verkefni framseld til sin, eda ef 16gbar yfirvold geta
ekki nytt sér pennan rétt til adgengis,

b) sa sem far framseld til sin verkefni vinnur ekki med
l6gberum yfirvoldum rekstraradila sérhefora sjoda i
tengslum vid framseld verkefni,

c) rekstraradili sérhafora sjoda hefur ekki allar naudsynlegar
upplysingar tiltekar, ad beidni 10gbaerra yfirvalda,
til ad gera yfirvoldum kleift ad sja um ad farid s¢ ad
tilskildum akvedum krafna tilskipunar 2011/61/ESB
og framkvemdarradstofunum hennar vid framkvemd
framseldu verkefnanna.
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80. gr.
Hagsmunaarekstrar

1. 1 samremi vid b-1id 2. mgr. 20. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB skulu viomidanir um mat 4 pvi hvort framsal stangist 4
vid hagsmuni rekstraradila sérhaefdra sjoda eda fjarfestisins i
sérhaefda sjoonum ad lagmarki innihalda:

a) 1 peim tilvikum par sem rekstraradili sérhafora sjoda
og fulltriinn eru innan sdmu samstedu eda hafa onnur
samningsbundin tengsl, ad pvi marki sem sé¢ sem fer
framseld til sin verkefni stjornar rekstraradila sérhafora
sjoda eda hefur getu til ad hafa ahrif 4 adgerdir hans,

b) 1ipeim tilvikum par sem sa sem faer framseld til sin verkefni
og fjarfestirinn i vidkomandi sérhafdum sj6di eru innan
somu samstedu eda hafa dnnur samningsbundin tengsl,
ad pvi marki sem pessi fjarfestir stjornar peim sem fer
framseld til sin verkefni eda hefur getu til ad hafa ahrif a
adgerdir hans,

c) likur & pvi a0 sa sem faer framseld til sin verkefni kunni ad
njota fjarhagslegs 4gdoa eda komast hja fjarhagslegu tapi &
kostnad sérheefoa sjodsins eda fjarfesta sérheefoa sjoosins,

d) likur & pvi ad sa sem far framseld til sin verkefni eigi
hagsmuna ad gata hvad vardar nidurstodu pjonustu eda
adgerdar sem er veitt rekstraradila sérhefora sjoda eda
sérhaefoa sjodnum,

e) likur & pvi ad fyrir hendi sé fjarhagslegur hvati eda annars
konar hvati fyrir pann sem fer framseld til sin verkefni
til pess ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar framar
hagsmunum sérhafda sjodsins eda fjarfestanna 1 sérhaefoa
sjodnum,

f) likur & pvi a0 sa sem fer framseld til sin verkefni taki &
moti eda muni taka 4 moti, fra adila 60rum en rekstraradila
sérhaefora sjoda, umbun i tengslum vid pjonustu sem felst i
sameiginlegri eignasafnsstyringu, sem veitt er rekstraradila
sérhaefora sjoda og sérhefda sjoonum sem hann styrir i
formi peninga, vara eda pjénustu annarrar en venjubundinna
umbodslauna eda poknana fyrir pessa pjonustu.

2. Framkvemd eignasafnsstyringar eda ahattustyringar
getur einungis talist vera adskilin, hvad vardar virkni og
stigskiptingu fra 6drum verkefnum sem gaetu valdid arekstrum,
pegar eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt:

a) adilar sem annast safnastyringu fast ekki vio framkveemd
annarra verkefna sem gaetu valdid arekstrum, likt og
styringarverkefni,

b) adilar sem annast ahettustyringu fast ekki vid framkvamd
annarra verkefna sem gaetu valdid arekstrum, likt og
rekstrarverkefni,

c) adilar sem annast aheettustyringaradgerdir luta ekki eftirliti
peirra sem bera dbyrgd 4 frammistdou rekstrarverkefna,

d) adgreining er tryggo i allri stigskiptingunni, allt fra peim
sem faer framseld verkefni til sin og upp til stjornar hans
og fellur undir eftirlit stjérnarinnar, og par sem pad er fyrir
hendi, eftirlitssvid pess sem fer framseld til sin verkefni.

3. Mogulegir hagsmunaarekstrar skulu einungis &litnir
audkenndir 4 tilhlydilegan hatt, styrdir, vaktadir og gefnir upp
til fjarfesta sérhaefda sjoosins ef:

a) rekstraradili sérhaefora sjoda tryggir ad sa sem fer
verkefni framseld til sin gripi til allra edlilegra radstafana
til ad audkenna, styra og hafa eftirlit med mogulegum
hagsmunadarekstrum sem gatu risid 4 milli hans sjalfs
og rekstraradila sérhafora sjoda, sérhefda sjodsins eda
fjarfestanna i sérhefda sjodnum. Rekstraradili sérhaefora
sjoda skal tryggja a0 sé sem faer verkefni framseld til sin bui
yfir verklagi sem samsvarar pvi sem krafist er samkvaemt
31.-34. gr.,

b) rekstraradili sérhafora sjoda tryggir ad sa sem fer
verkefni framseld til sin greini honum frd mogulega
hagsmunaarekstra, sem og verklagsreglum og radstdfunum
sem hann 4 ad sampykkja til ad stjorna slikum
hagsmunaarekstrum; rekstraradili sérhaefora sj6da greinir
sérhaefda sjodnum og fjarfestunum i sérhaefda sjoonum um
petta i samraemi viod 36. gr.

81. gr.
Sampykki og tilkynning framsals

1. Framsal verdur virkt pegar rekstraradili sérhaefora sjoda
synir skriflegt sampykki sitt til pess.

Almennt sampykki sem rekstraradili sérhaefora sjoda veitir
fyrirfram skal ekki alitid sampykki i samremi vid a-1i0 4. mgr.
20. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

2. Samkvemt b-lid 4. mgr. 20. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB skal tilkynningin innihalda upplysingar um pann sem
feer verkefni framseld til sin, heiti 16gbaera yfirvaldsins par
sem framsalsadilinn er sampykktur eda skradur, framseldu
verkefnin, sérhafou sjodina sem framsalid hefur ahrif a,
afrit skriflegs sampykkis rekstraradili sérhaefora sjoda og
fyrithugadan gildistokudag framsalsins.

82. gr.

Péstkassafyrirtzeki og rekstraradili sérhaefora sjéoa teljast
ekki lengur reka sérhzefoan sjoo

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal alitinn postkassa-
fyrirtaeki og skal ekki lengur talinn vera rekstraradili sérhaefora
sj6da a.m.k. i einhverjum af eftirfarandi adstaedum:

a) rekstraradili sérhefora sjoda byr ekki lengur yfir
naudsynlegri sérfradipekkingu og tilfongum til ad stjorna
framseldu verkefnunum & fullneegjandi hatt og styra
aheettunni i tengslum vid framsalid,
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b) rekstraradili sérhaefora sjoda byr ekki lengur yfir heimild til
a0 taka akvardanir & lykilsvidum sem heyra undir abyrgd
framkveemdastjornar eda hefur ekki lengur heimild til
a0 framkvaema adgerdir framkvamdastjornar, einkum i
tengslum vid framkvamd almennrar fjarfestingarstefnu og
fjarfestingarazetlana,

c) rekstraradili sérhaefora sjo0a missir samningsbundinn rétt
sinn til fyrirspurna, rannsdkna, adgangs ad eda til ad veita
leidbeiningar til peirra sem hann framselur verkefni sin til
eda ad notkun slikra réttinda verdur 6moguleg i raun,

d) rekstraradili sérhefora sjoda framselur framkvemd
fjarfestingarstyringaradgerda ad pvi marki ad pad fer
yfir raunveruleg vikmork fjarfestingarstyringaradgerda
nna sem framkvaemdar voru af rekstraradila sérhafora
sjoda sjalfum. Vid mat 4 umfangi framsals skulu 16gbeer
yfirvold meta allt skipulag vid framsalid me0 tilliti til, ekki
einungis, eignanna i styringu sem eru framseldar, heldur
einnig eftirfarandi eigindlegra vidmidana:

i. gerdar eigna sérhafda sjodsins eda rekstraradila
sérhaefora sjoda sem starfa fyrir hond sérhaefda sjodsins
sem fjarfest er i og mikilvegis eignanna i styringu
sem eru framseldar, med tilliti til &hettusnids og
ardsemissnids sérhafda sjodsins,

ii. mikilvaegis eignanna sem framseldar eru til ad
fjarfestingamarkmid sérhafoa sjodsins naist,

iii. landfredilegrar dreifingar og dreifingar fjarfestinga
sérhaefda sjodsins 4 geira,

iv. dheettusnids sérhaefda sjoosins,
v. gerdar fjarfestingardaetlunar sem sérhaefdi sjodurinn
fylgir eda rekstraradili sérhaefora sjoda sem starfar fyrir

hond sérhaefoa sjodsins,

vi. tegunda framseldra verkefna i tengslum vid pau sem
haldid var eftir og

=

vii. samsetningar peirra sem verkefni eru framseld til
og framsalsadila Deirra, landfraedilegs starfssvids
og uppbyggingar fyrirteekja peirra, par med talid
hvort framsalid er veitt einingu sem tilheyrir sama

fyrirtaekishopi og rekstraradili sérhaefora sjoda.

2. Framkvamdastjornin skal fylgjast med beitingu pessarar
greinar, i 1josi markadsprounar. Framkvamdastjornin skal fara
yfir stéduna eftir tvo ar og ef naudsyn krefur gripa til videigandi
radstafana til ad tilgreina frekar skilyrdin par sem rekstraradili
sérhaefora sjoda er talinn hafa framselt verkefni sin, ad pvi
marki ad hann hafi ordid ad postkassafyrirteeki og ekki sa
lengur haegt ad telja hann vera rekstraradila sérhaefora sjooa.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur gefid
ut leidbeiningar til ad tryggja samremt mat 4 framsalsskipulagi
innan Sambandsins.

IV.KAFLI
VORSLUABILI
1. PATTUR
Upplysingar i skriflega samningnum
(2. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
83. gr
Samningsupplysingar

1. Samningur par sem vorsluadili er tilnefndur i samremi
vid 2. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal gerdur & milli
vorsluadila annars vegar og rekstraradila sérhaefora sjoda hins
vegar, eda sérhaefda sjodsins, og skal fela i sér ad lagmarki
eftirfarandi peetti:

a) lysingu & pjonustunni sem vorsluadilanum ber ad veita og
verklaginu sem taka a upp fyrir hverja eignategund sem
sérhaefoi sjodurinn geeti fjarfest 1 og sem skal sidan falin
vorsluadilanum,

b) lysingu a pvi hvernig vardveisla og umsjonarhlutverk & ad
fara fram midad vid eignategundir og landfreedileg svaedi
sem sérhaefdi sjodurinn hyggst fjarfesta i. Ad pvi er vardar
vorsluskyldur skal pessi lysing innihalda landalista og
verklag vegna vidbota og/eda pau tilvik par sem 16nd eru
tekin Gt af pessum lista. Petta skal vera i samraemi vid veittar
upplysingar i reglum sérhafda sjodsins, stofnsamning
og tilbodsskjol ad pvi er vardar eignirnar sem sérhafoi
sjodurinn getur fjarfest i,

c) yfirlysingu um ad skuldbinding vorsluadilans verdi ekki
fyrir dhrifum af framsali vorsluadgerda hans nema hann
hafi losad sig undan skuldbindingu sinni i samremi vid
13. mgr. eda 14. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

d) gildistima og skilyrdi fyrir breytingu og uppsdgn
samningsins, p.m.t. par adstedur sem gatu leitt til
uppsagnar  samningsins og upplysingar  vardandi
uppsagnarferlid og ef vid 4 verklagid sem vorsluadilinn
®tti ad senda allar videigandi upplysingar eftir til arftaka
sins,

e) trinadarskuldbindingarnar sem eiga vid um adilana i
samraemi vid videigandi 16g og reglur. Pessar skuldbindingar
skulu ekki stofna i haettu moguleika 16gbaerra yfirvalda til
a0 hafa adgang ad videigandi skjolum og upplysingum,

f) leidir og verklagid sem vorsluadilinn notar til ad senda allar
videigandi upplysingar til rekstraradila sérhaefora sjoda eda
sérhaefda sjodsins, sem hann parfnast til ad framkvama
skyldur sinar, p.m.t. nytingu réttinda sem eru tengd
eignunum, og til ad gera rekstraradila sérhafora sjoda og
sérhaefda sjoonum kleift ad hljota timanlegt og nakvaemt
yfirlit yfir reikninga sérheefoa sjodsins,
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g)

h)

i)

k)

)

m

n)

=

leidir og verklagid sem rekstraradili sérhaefora sjoda eda
sérhaefoi sjodurinn notar til ad senda allar videigandi
upplysingar eda tryggir ad vorsluadilinn hafi adgang
ad 6llum upplysingum sem hann parfnast til ad uppfylla
skyldur sinar, p.m.t. verklag sem tryggir ad vorsluadilinn
muni taka vid upplysingum fra 60rum adilum sem eru
tilnefndir af sérhaefoa sjodnum eda rekstraradila sérhafoa
sj60sins,

upplysingar um hvort vorsluadilinn, eda pridji adili sem
hefur fengid vardveisluadgerdir framseldar i samraemi vid
11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB geti endurnotad
eignirnar sem honum hafa verid faldar eda ekki, og sé pad
svo, skilyrdin sem tengjast sérhverri slikri endurnotkun,

verklagid sem fylgja & vid breytingu & reglum sérhafda
sjodsins, stofnsamningi eda tilbodsskjolum er tekid til
athugunar, sem sundurlidar peer adstaedur sem upplysa skal
vorsluadilann, eda par sem porf er & fyrra samkomulagi
vorsluadilans til ad halda afram med breytinguna,

allar naudsynlegar upplysingar, sem sérhaefoi sjodurinn,
rekstraradili sérheefora sjoda, pridji adili sem vinnur i
pagu sérhaefda sjodsins eda rekstraradila sérhaefora sjoda
annars vegar og vorsluadilinn hins vegar purfa ad skiptast
a, 1 tengslum vid solu, hlutabréfakaup, innlausn, tgafu,
afpontun og endurkaup hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa
sérhaefoa sjodsins,

allar naudsynlegar upplysingar, sem sérhafoi sjéourinn,
rekstraradili sérhaefora sj6da, pridji adili sem vinnur i pagu
sérhaefda sjodsins eda rekstraradili sérhaefora sjoda og
vorsluadilinn purfa ad skiptast 4 1 tengslum vid framkvaemd
vorsluadilans 4 umsjonar- og eftirlitshlutverki,

skuldbinding um ad veitareglulega upplysingar um sérhvern
tilnefndan pridja adila, par sem adilar ad samningnum gera
rad fyrir ad tilnefna pridju adila til ad inna af hendi hluta
af skyldum sinum, og sé¢ dskad eftir pvi, upplysingar um
vidmidanir sem eru notadar vid val 4 pridja adila og hvada
radstafanir verdi gerdar til ad hafa eftirlit med adgerdum
sem eru framkvamdar af pridja adilanum sem er valinn,

upplysingar um verkefni og abyrgd adila ad samningnum
a0 pvi er vardar skyldur i tengslum vid ad koma i veg fyrir
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverkastarfsemi,

upplysingar um alla reidufjarreikninga sem hafa verio
stofnadir i nafni sérheefoa sjodsins eda i nafni rekstraradila
sérhaefora sjoda sem vinnur i pagu sérhefda sjodsins og
verklagid sem tryggir ad vorsluadilinn verdi latinn vita

pegar nyr reikningur er stofnadur i natni sérhaefda sjodsins
eda i nafni rekstraradila sérhafora sj6da sem vinnur i pagu
sérhaefda sjodsins,

0) upplysingar vardandi aukningaradferdir vorsluadilans,
p.m.t. tilgreining adilana sem hafa & samband vid innan
sérhaefda sjoosins og, eftir pvi sem vid 4, eda rekstraradila
sérhaefora sjoda pegar vorsluadilinn gripur til slikrar
aoferdar,

p) skuldbinding voérsluadilans um ad tilkynna rekstraradila
sérhaefora sjoda pegar hann verdur pess var ad adskilnadur
eigna er ekki, eda er ekki lengur naegjanlegur til ad tryggja
vernd gegn ogjaldfeerni pridja adila, sem hefur fengid
vardveisluadgerdir framseldar til sin { samraemi vid 11. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB 4 sérstoku valdsvidi,

q) malsmedferdarreglurnar sem tryggja ad vorsluadilinn, ad
pvi er vardar skyldur hans, bui yfir peirri getu ad skoda
framferdi rekstraradila sérhaefdra sjoda, og/eda eftir pvi
sem vid 4 sérhafda sj6dinn og ad meta gaedi upplysinganna
sem sendar eru med pvi ad f4 adgang ad bokum sérhefoa
sjodsins og/eda s¢ um rekstraradila sérhaefora sjoda ad
raeda, eda med vettvangsheimsoknum,

r) malsmedferdarreglurnar sem tryggja ad rekstraradili
sérhaefora sjoda, og/eda eftir pvi sem vid a sérhaefoi
sjodurinn geti yfirfario frammistoou vorsluadilans ad pvi er
vardar samningsbundnar skyldur vorsluadilans.

2. Lysa skal upplysingum um leidir og verklagid, sem settar
eru fram i a- til r-1id, i samningnum par sem vorsluadilinn er
tilnefndur eda hvers konar sidari breyting 4 samningnum.

3. Samningurinn par sem vorsluadilinn er tilnefndur og
sidari breyting 4 samningnum sem um getur i 2. mgr. skal vera
skrifleg.

4.  Adilar geta sampykkt ad senda upplysingar sem peir
skiptast & rafreent, a0 hluta eda i heild, ad pvi tilskildu ad rétt
skraning slikra upplysinga sé tryggo.

5. Ef ekki er kvedid 4 um annad i landslogum skal engin
skuldbinding vera um ad ganga til sérstaks skriflegs samnings
fyrir sérhvern sérhaefdan sjod; pod skal vera mogulegt fyrir
rekstraradila sérhafora sjoda og vorsluadilann ad gera
rammasamning par sem sérhefou sjodirnir sem er styrt af
vidkomandi rekstraradila sérhefora sjoda sem samningurinn
gildir um eru taldir upp .

6.  Tilgreina parf pau landslog sem gilda um samninginn par
sem vorsluadilinn er skipadur og sérhvern sidari samning.
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2. PATTUR

Almenn viomidun fyrir mat da varfeernisreglum og
varfeerniseftirliti sem gildir um vorsluadila i prioju londum

(Akvaedi b-lidar 6. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
84. gr

Viomioun fyrir mat & varfeernisreglusetningu og eftirliti
sem gildir um vorsluadila i pridja landi

AQ bvi er vardar b-1id 6. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
skal hafa hliosjon af eftirfarandi vidmidunum vid mat & pvi hvort
vorsluadili 1 pridja landi fellur undir skilvirkar varfernisreglur
og eftirlit sem hefur somu ahrif og 16g Sambandsins og er
framfylgt a skilvirkan hatt:

a) vorsluadilinn skal vidurkenndur og vidvarandi eftirlit skal
haft med honum af halfu opinbers 16gbars yfirvalds med
fullneegjandi fjarmagn til ad afgreida verkefni sin,

b) 16g pridja lands mela fyrir um vidmidanir fyrir
vidurkenningu sem vdrsluadili, sem hafa sému ahrif og
pau sem melt hefur verid fyrir um vardandi adgang ad
starfsemi lanastofnana eda fjarfestingarfyrirteekja innan
Sambandsins,

c) eiginfjarkrofurnar sem lagdar hafa verid a vorsluadilann i
pridja landi hafa somu ahrif og paer sem gilda i Sambandinu,
allt eftir pvi hvort vorsluadilinn er sému tegundar og
lanastofnun eda fjarfestingarfyrirteeki i Sambandinu,

d) rekstrarskilyrdi sem gilda um vorsluadila i pridja landi hafa
s6mu ahrif og pau sem melt er fyrir um fyrir lanastofnanir
eda fjarfestingarfyrirteeki innan Sambandsins, allt eftir gerd
vorsluadilans,

e) krofurnar med tilliti til sérstakra verkefna, sem vorsluadili
sérhefos sjods innir af hendi, og sem er ad finna i
16gum bridja lands, samsvara krofunum sem kvedid er
aum i 7. — 15. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og
i framkvemdarradstofunum hennar og 1 videigandi
landslogum,

f) 16g pridja landsins kveda 4 um beitingu naegilega letjandi
framfylgdaradgerda komi til brots vorsluadila & krofunum
og skilyrdunum sem um getur i a- til e-li0.

3. PATTUR

Storf vorsluadila, areioanleikaskyldur og skuldbinding um
adskilnao

(21. gr. (7.-9. mgr.) og 21. gr. (c-lidur 11. mgr. og iii. lidur
d-lidar) tilskipunar 2011/61/ESB)

85. gr
Eftirlit meo reioufé - almennar krofur

1. begar reidufjarreikningur er geymdur eda opnadur i
einingu sem um getur i 7. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB

i nafni sérhaefds sjods, i nafni rekstraradila sérhaefora sjoda
sem vinnur i pagu sérhafds sjods eda i nafni vorsluadila sem
er fulltrii sérhaefds sjods, skal rekstraradili sérhafora sjoda
tryggja ad vorsluadilinn fai, i upphafi starfsemi sinnar og &
aframhaldandi grundvelli, allar naudsynlegar upplysingar sem
hann parf'til ad uppfylla skyldur sinar.

2. Til ad hafa adgang ad 6llum upplysingum um reidufjar-
reikninga sérheefda sjodsins og til ad hafa skyra yfirsyn yfir allt
sjodstreymi sérhafoa sjodsins, skal vorsluadili ad lagmarki:

a) vera upplystur, vid tilnefningu, um alla gildandi reidufjar-
reikninga sem opnadir hafa verid i nafni sérheefoa sj6dsins,
eda 1 nafni rekstraradila sérhaefora sjoda sem er fulltrai
sérhaefda sjodsins,

b) vera upplystur vid stofnun sérhvers nys reidufjarreiknings
af sérhaefda sjoonum eoda rekstraradila sérhafora sjoda sem
er fulltrai sérhafoa sjodsins,

c) fa allar upplysingar i tengslum vio reidufjarreikningana
sem eru opnadir hja pridja adila, beint fra vidkomandi
pridju adilum.

86. gr.
Eftirlit meo sjodstreymi sérhaefoa sjoosins

Vorsluadili skal tryggja skilvirkt og videigandi eftirlit &
sjo0streymi sérhafda sjodsins, einkum skal hann ad lagmarki:

a) sja til pess ad allt reidufé sérhaefda sjodsins s¢ bokad a
reikninga sem hafa verid opnadir hja einingum, sem um
getur i a-, b- og c-1id 1. mgr. 18. gr. tilskipunar 2006/73/
EB 4 videigandi morkudum par sem gerd er krafa um
reidufjarreikninga vegna adgerda sérhafda sjodsins, og
sem falla undir varfernisreglur og varferniseftirlit sem
hefur somu ahrif og 16g Sambandsins, er framfylgt 4 virkan
hatt og er i samraemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir
um i 16. gr. tilskipunar 2006/73/EB,

b) koma a virku og videigandi verklagi til ad stemma af allt
sjo0streymi og framkvaema slika afstemmingu daglega, eda
ef sjodshreyfingar eru ekki tidar, pegar slikt sjodstreymi a
sér stad,

c) koma & videigandi verklagi til ad greina verulegt
sjo0streymi vid lok vidskiptadags, einkum pad sem er ekki
i samreemi vid adgerdir sérhafda sjodsins,

d) yfirfara reglulega hvort bpetta verklag sé fullnegj-
andi, p.m.t. med gagngerri endurskodun 4 afstemming-
arvinnslunni ad lagmarki einu sinni 4 ari og tryggja ad
reidufjarreikningar sem hafa verid opnadir i nafni sérhafoa
sj00sins, i nafni rekstraradila sérhefora sjoda sem starfar
fyrir hond sérhaefda sjodsins eda i nafni vorsluadilans
sem starfar fyrir hond sérhaefda sjodsins, séu teknir med i
afstemmingarvinnslunni,
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e) hafa vidvarandi eftirlit med Gtkomu afstemminganna og
adgerdanna sem gripid hefur verid til vegna misreemis
sem fundist hefur fyrir tilstilli afstemmingarvinnslunnar
og tilkynna rekstraradila sérheefora sjoda hvort fravik hafa
verid leidrétt an otilhlydilegrar tafar og jafnframt 16gbarum
yfirvéldum ef ekki er haegt ad skyra stdduna eda rada bot &
henni,

f) athuga samremi eigin ferslna yfir sjodsstodur vid ferslur
rekstraradila sérhaefora sjoda. Rekstraradila sérhaefora
sjoda ber ad tryggja ad allar leidbeiningar og upplysingar
i tengslum vid sjodsreikning sem er opnadur hja pridja
adila séu sendar til vorsluadilans til ad vorsluadilinn geti
framkveemt sinar eigin afstemmingaradgerdir.

87. gr.
Skyldur i tengslum vid hlutafjaraskriftir

Rekstraradila sérhaefora sjoda ber ad tryggja ad vorsluadilanum
séu veittar upplysingar um greidslur sem inntar hafa verid af
hendi af eda fyrir hond fjarfesta vid kaup hlutdeildarskirteini
eda hlutabréfa sérhafds sjods vid lok hvers vidskiptadags
pegar rekstraradili sérhaefora sjoda, sérheefoi sjodurinn eda
adili sem er fulltrai hans, likt og umsysluadili, tekur vid slikum
greidslum eda skipun fra fjarfestinum. Rekstraradila sérhaefora
sjoda ber ad tryggja ad vorsluadilinn taki vid 6llum videigandi
upplysingum sem hann parfnast til ad tryggja ad greidslurnar
séu svo bokadar i sjodsreikninga sem eru opnadir i nafni
sérhaefoa sjodsins, eda i nafni rekstraradila sérhafora sjoda
sem er fulltrii sérhaefda sjodsins eda i nafni vorsluadilans i
samrami vid dkvaedi 7. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

88. gr
Fjarmalagerningar sem eru i vorslu

1. Fjarmalagerningar, sem tilheyra sérhaefda sjoonum eda
rekstraradila sérhaefora sjoda sem er fulltrai sérhaefoa sjodsins,
sem er ekki haegt ad athenda vorsluadilanum a efnislegan hatt,
skulu taldir med i vorsluverkefnum vérsluadilans ad 6llum
eftirfarandi uppfylltum:

a) peir eru framseljanleg verdbréf, p.m.t. peir sem eru med
innbyggdar afleidur eins og um getur i sidasta undirlid
3. mgr. 51. gr. tilskipunar 2009/65/EB og i 10. gr.
tilskipunar framkveemdastjornarinnar  2007/16/EB (1),
peningamarkadsgerningar eda hlutdeildarskirteini 1 sj60i
um sameiginlega fjarfestingu,

b) mogulegt er ad skra pa eda hafa pa bokada a reikning, beint
eda Obeint, i nafni vorsluadilans.

2. Fjarmalagerningar sem, i samreemi vio gildandi landslog,
eru eingdngu skradir beint i nafni sérhafda sjodsins hja
utgefandanum sjalfum eda fulltrda hans, likt og skrasetjara
hlutabréfa eda umsysluadila, skulu ekki vera i vorslu.

(') Stjtio. ESBL 79, 20.3.2007, bls. 11.

3. Fjarmalagerningar sem tilheyra sérhafoa sjoonum eda
rekstraradila sérhaefora sjoda sem er fulltrai sérhaefoa sjodsins,
sem er haegt ad athenda vorsluadilanum a efnislegan hatt, skulu
alltaf taldir med 1 umfangi vorsluskyldna vorsluadilans.

89. gr.
Varoveisluskyldur a0 pvi er vardar eignir sem eru i vorslu

1. Til ad uppfylla skuldbindingarnar sem melt er fyrir um {
a-1i0 8. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB a0 pvi er tekur til
fjarmalagerninga sem eiga ad vera i vorslu skal vorsluadili ad
lagmarki tryggja ad:

a) fjarmalagerningarnir séu rétt skradir i samraemi vio ii. 1id
a-lidar 8. mgr. 21. gr. { tilskipun 2011/61/ESB,

b) skram peirra og adskildum reikningum sé vidhaldid pannig
a0 tryggt s¢ ad peir séu areidanlegir og ad peir samsvari
fjarmalagerningum og fjarmunum sem peir vardveita fyrir
sérhaefda sjo0i,

c) afstemmingar séu framkvemdar reglulega 4 milli innra
bokhalds og skraa vorsluadilans og pridja adila sem hefur
fengid vorsluadgerdir framseldar i samraemi vid 11. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

d) tilhlydileg adgat sé viohoto 1 tengslum vid fjarmalagerninga
sem eru i vorslu til ad tryggja mikla vernd fjarfesta,

e) Oll videigandi vorsludheetta i gegnum alla vorslukedjuna
s¢ metin og haft eftirlit med henni og ad rekstraradili
sérhaefora sj6da sé upplystur um sérhverja efnislega dheettu
sem greind er,

f) negilegum skipulagsradstofunum sé¢ komid 4 til ad
lagmarka ahattu af tapi eda ryrnun fjarmalagerninga,
eda réttinda 1 tengslum vid pessa fjarmalagerninga vegna
fjarsvika, slakrar stjornsyslu, 6fullneegjandi skraningar eda
vanrakslu,

g) eignarhaldsréttindi sérhaefda sjodsins eda eignarhalds-
réttindi rekstraradila sérheefora sj6da, sem kemur fram fyrir
hond sérhefda sjoosins, yfir eignunum séu sannreynd.

2. Pbegar vorsluadili hefur falid pridja adila vorsluadgerdir
sinar 1 samremi vid 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB, skal pad vera med fyrirvara um krofur i b- til e-1id
1. mgr. pessarar greinar. Hann skal einnig tryggja ad pridji
adili fari ad krofunum 1 b- til g-1id 1. mgr. pessarar greinar og
adskilnadarkréfunum sem meelt er fyrir um 1 99. gr.
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3. Vardveisluskyldur vorsluadila sem um getur i 1. og
2. mgr. skulu gilda a4 grundvelli gagnsais um undirliggjandi
eignir 1 fjarmalalegri vorslu og/eda i rekstrarformi ad 16gum
sem sérhafdi sjodurinn eda rekstraradili sérhaefora sjoda sem
kemur fram fyrir hond sérhefda sjodsins, styrir beint eda
obeint.

Krafan sem um getur i fyrsta undirlid skal ekki gilda um
skipan sjodasjoda eda skipan hofudsjoda og fylgisjooa pegar
undirliggjandi sjooir hafa vorsluadila sem hefur i vorslu sinni
eignir pessara sjoda.

90. gr.

Varoveisluskyldur varéandi sannproéfun eignarhalds og
skraningar

1. Rekstraradili sérhafora sjoda skal veita vorsluadilanum,
vid upphaf starfsemi hans og a aframhaldandi grundvelli,
allar videigandi upplysingar sem vorsluadilinn parfnast til
a0 fara ad skuldbindingum sinum skv. b-lid 8. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB, og tryggja ad vorsluadilanum séu
veittar allar videigandi upplysingar fra pridju adilum.

2. Til ad fara ad skuldbindingunum sem um getur i b-1id
8. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal vorsluadili ad
lagmarki:

a) hafa adgang an otilhlydilegrar tafar ad 6llum mikilveegum
upplysingum sem hann parfnast til ad framkvaema sann-
profun eignarhalds og skraningarskyldur, p.m.t. upplysingar
sem skipta mali sem pridju adilar eiga ad veita vorslu-
adilanum,

b) bua yfir fullnegjandi og areidanlegum upplysingum til
a0 fullvissa sig um eignarhaldsréttindi sérhefda sjodsins
eda eignarhaldsréttindi rekstraradila sérhaefora sj6da, sem
kemur fram fyrir hond sérhaefda sjoosins, yfir eignunum,

c) halda skra yfir paer eignir sem hann er fullviss um ad
sérhaefoi sjodurinn eda rekstraradili sérhaefora sjoda, sem
kemur fram fyrir hond sérhaefda sj6dsins, hafi eignarhald a.
Til ad fara ad pessari skuldbindingu skal vorsluadilinn:

i. skra i skra sin, i nafni sérhaefda sjodsins, peer eignir,
p.m.t. vidokomandi grundvallarfjarhaoir, sem hann
er fullviss um ad sérhafdi sjodurinn eda rekstraradili
sérhaefora sjoda, sem kemur fram fyrir hond sérhafoa
sjodsins, hafi eignarhald 4,

ii. geta utvegad a hverjum tima itarlega og uppfaerda
skra yfir eignir sérhefoa sjodsins, p.m.t. vidkomandi
grundvallarfjarhadir.

AQ pvi er vardar ii. 1id c-lidar 2. mgr. ber vorsluadilanum ad
tryggja ad verklag sé fyrir hendi til ad ekki sé¢ haegt ad uthluta,
flytja, skipta eda athenda skradar eignir an pess ad vorsluadilinn
eda fulltri hans hafi verid upplystir um slikar ferslur og
vorsluadilinn skal hafa adgang an otilhlydilegrar tafar ad

skjalfestri sonnun sérhverrar faerslu og stoou fra videigandi
pridja adila. Rekstraradili sérhefora sjoda skal tryggja ad
videigandi pridji adili veiti vorsluadilanum an otilhlydilegrar
tafar stadfestingu eda adra skjalfesta sonnun i hvert sinn sem
sala eda kaup 4 eignum eda ef adgerd fyrirtaekis 4 sér stad sem
leidir til utgafu fjarmalagerninga, hid minnsta einu sinni 4 ari.

3. Vorsluadilaber i llum tilvikum ad tryggja ad rekstraradili
sérhaefora sjoda bli yfir og komi & videigandi verklagi til ad
sannreyna ad eignirnar sem sérhaefoi sjoourinn sem hann styrir
hefur eignast, séu skradar a videigandi hatt i nafni sérhaefoa
sjo0sins eda i nafni rekstraradila sérhafora sjoda sem starfar
fyrir hond sérhaefda sjodsins, og ad athuga samramid & milli
stadna i ferslum rekstraradila sérhafora sjoda og eignanna
sem vorsluadilinn hefur sampykkt ad sérhaefoi sjodurinn eda
rekstraradili sérhafora sjooa, sem er fulltrai sérhafoa sjodsins,
sé eigandinn. Rekstraradila sérhaefora sjoda ber ad tryggja ad
allar leidbeiningar og videigandi upplysingar i tengslum vid
eignir sérhefda sjodsins séu sendar til vorsluadilans til ad
vorsluadilinn geti framkvemt sinar eigin sannprofunar- eda
afstemmingaradgerdir.

4. Vorsluadila ber ad setja upp og koma & aukningaradferd
fyrir adsteedur par sem fravik uppgotvast, p.m.t. tilkynning
rekstraradila sérhaefora sjoda og logbarra yfirvalda ef ekki er
mogulegt ad skyra adsteedurnar og/eda leidrétta.

5. Vardveisluskyldur vorsluadila sem um getur 1 1.—4. mgr.
skulu gilda & grundvelli gagnseis um undirliggjandi eignir {
fjarmalalegri vorslu og/eda 1 rekstrarformi ad logum sem
sérhaefdi sjodurinn eda rekstraradili sérhaefora sjoda sem kemur
fram fyrir hond sérhaefda sjodsins hefur komid 4, 1 peim tilgangi
a0 fjarfesta 1 undirliggjandi eignum og sem sérhafoi sjodurinn
eda rekstraradili sérhafora sjoda sem kemur fram fyrir hond
sérhaefda sj0dsins styrir beint eda dbeint.

Krafan sem um getur i fyrsta undirlid skal ekki gilda um
skipan sjodasjoda og skipan hofudsjoda og fylgisjoda par sem
undirliggjandi sjodir hafa vorsluadila sem Gtvegar sannpréfun &
eignarhaldi og skraningaradgerdir fyrir eignir pessa sjods.

91. gr.
Kv60 um skyrslugjof midlara

1. begar midlari hefur verid skipadur skal rekstraradili
sérhaefora sjoda tryggja ad fra dagsetningu peirrar skipunar
sé samningur fyrir hendi sem kvedur & um ad midlarinn purfi
einkum ad lata vorsluadilanum i té yfirlysingu & varanlegum
midli sem inniheldur eftirfarandi upplysingar:

a) verdmeeti lida sem taldir eru upp 1 3. mgr., vid lok sérhvers
vidskiptadags,

b) upplysingar um sérhver dnnur mal sem eru naudsynlegar
til ad tryggja ad vorsluadili sérhafda sjodsins bui yfir
uppferdoum og nakvemum upplysingum um virdi
eignanna, par sem vardveisla peirra er framseld i samremi
vid 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.
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2. Yfirlysingin sem um getur i 1. mgr. skal gerd adgengileg
vorsluadila sérhafda sjodsins, eigi sidar en vid lok neesta
vidskiptadags sem hun tengist.

3. Peir lidir sem um getur i a-1id 1. mgr. skulu innihalda:

a) heildarvirdi eigna i vorslu midlara sérhaefda sjodsins, par
sem vardveisluadgerdir eru framseldar i samremi vid
11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB. Virdi sérhverra
eftirfarandi eigna:

i.  lanaireidufé til sérhaefoa sjodsins og afallinna vaxta,

ii.  verObréfa sem sérhafda sjodnum ber ad endurathenda
samkvemt opnum skortstodum sem gengid var til
fyrir hond sérhaefda sjodsins,

iii. gildandiuppgjorsfjarhada, sem sérhafoisjodurinn parf
a0 greida samkvaemt sérhverjum framtidarsamningum,

iv. innborgana i reidufé vegna skortsdlu i vorslu miolara
ad pvi er vardar skortstodur sem gengid var til fyrir
hond sérheefoa sjodsins,

v. tryggingarfjar i reidufé i vorslu midlara ad pvi er
vardar opna framtidarsamninga sem gengid var til
fyrir hond sérheefoa sjodsins. Pessi skuldbinding er til
vidbotar vid skuldbindingarnar skv. 87. gr. og 88. gr.,

vi. uppgjorsahettuskuldbindinga sérhverrar OTC-ferslu
sem metnar eru 4 markadsvirdi sem gengid var til fyrir
hond sérheefoa sjodsins,

vii. samtals tryggdra skuldbindinga sérhaefda sjodsins
gagnvart midlaranum og

viii. allra annarra eigna sem varda sérhaefda sjodinn,

b) virdi annarra eigna sem um getur i b-lid 8. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB, sem eru i vorslu midlara sem
ved, ad pvi er vardar tryggd vidskipti sem gengid var til
samkvaemt samningi um fagfjarfestamidlun,

c) virdi eignanna par sem midlarinn hefur nytt notkunarrétt ad
pvi er vardar eignir sérheefda sjodsins,

d) skra yfir allar stofnanir sem midlarinn geymir eda gaeti
mogulega geymt reidufé sérhafda sjodsins a4 reikningi
sem hefur verid opnadur i nafni sérhefda sjodsins eda
i nafni rekstraradila sérhaefora sjoda sem starfar fyrir
hond sérhefda sjodsins 1 samraemi vid 7. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB.

92. gr
Umsjonarskyldur - almennar kréfur

1. Vid skipun sina ber vorsluadila ad meta dhattu i tengslum
vid edli, umfang og pad hversu flokin stefna sérhaefds sjods
og skipulag rekstraradila sérhefora sj6da er til ad proa
umsjonaradferdir sem eru videigandi fyrir sérhaefda sjodinn og
eignirnar sem hann fjarfestir i, sem er svo hrundid i framkveemd
og peim beitt. bessar adferdir skal uppfzra reglulega.

2. Vid framkvaemd umsjonarskyldna sinna skv. 9. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal vorsluadili framkveema
eftirlit eftir 4 og sannprofa vinnslu og adferdir sem eru a
abyrgd rekstraradila sérhaefora sjoda, sérhaefda sjodsins eda
tilnefnds pridja adila. Vorsluadilanum ber vio allar adstedur ad
tryggja ad videigandi sannprofunar- og afstemmingaradferdir
séu fyrir hendi sem er hrundid i framkvemd og beitt dsamt
tiori endurskodun. Rekstraradila sérhaefora sjoda ber ad
tryggja ad allar leiobeiningar i tengslum vid eignir og
adgerOdir sérhaefoa sjodsins séu sendar til vorsluadilans til ad
vorsluadilinn geti framkveemt sinar eigin sannprofunar- eda
afstemmingaradgerdir.

3. Vorsluadili skal koma a skyrri og itarlegri aukningaradferd
til a0 takast 4 vid adstaedur par sem moguleg fravik eru greind
er hann sinnir umsjonarskyldum sinum, en upplysingar um
pau skulu gerdar tilteekar 16gbserum yfirvoldum rekstraradila
sérhaefora sjoda, ef pau oska pess.

4.  Rekstraradili sérhefora sjoda skal veita vorsluadilanum,
vid upphaf starfsemi hans og & aframhaldandi grundvelli,
allar videigandi upplysingar sem hann parfnast til ad fara ad
skuldbindingum sinum skv. 9. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB, p.m.t. upplysingarnar sem bridju adilar eiga ad veita
vorsluadilanum. Rekstraradili sérhefora sjoda skal einkum
tryggja ad vorsluadilinn geti haft adgang ad reikningunum og
framkveemi vettvangsheimsoknir & starfssvedi rekstraradila
sérhefora sjoda og hja peim pjonustuveitanda sem er tilnefndur
af sérhafoa sjoonum eda rekstraradila sérhaefora sjooa likt
og hja stjornendum eda ytri matsmonnum, og/eda yfirfari
skyrslur og yfirlit vidurkenndra vottana fra haefum 6hadum
endurskodendum eda 6drum sérfreedingum til ad tryggja haefni
og gildi pess verklags sem er fyrir hendi.

93. gr.
Skyldur vardandi askriftir og innlausn

Tilad faraad akveduma-lidar 9. mgr. 21. gr. tilskipunar2011/61/
ESB skal vorsluadilinn ad lagmarki uppfylla eftirfarandi krofur:

1) vorsluadilinn  skal tryggja ad sérhefoi sjodurinn,
rekstraradili sérhaefora sjoda eda ad tilnefnda einingin hafi
komid &, framkvaemt og notad verklag sem er videigandi og
med samreemdum haetti til ad:

i. stemma askriftarpantanir af vid hagnad vegna askriftar
og fjolda hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sem hafa
verid utgefin vid hagnad vegna askriftar sem sérhefdi
sjodurinn hefur mottekid,
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ii. stemma innlausnarpantanir af vid greidda innlausn
og fjolda hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sem hafa
verid afturk6llud vid innlausn sem sérhaefoi sjodurinn
greiddi,

iii. sannreyna reglulega ad afstemmingarverklagio sé
videigandi.

A0 pvi er vardar i., ii. og iii. lid0 skal vorsluadilinn
einkum kanna reglulega samremid 4 milli heildarfjolda
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa i reikningum sérhafoa
sjodsins og heildarfjolda utistandandi hlutdeildarskirteina
eda hlutabréfa sem birtast 1 skrd sérhaefoa sjodsins.

2) Vorsluadili skal tryggja og kanna reglulega ad verklag
vid solu, utgafu, endurkaup, innlausn og afturkollun
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa sérhafda sjodsins
fylgi gildandi landslégum og reglum eda stofnsamningi
sérhefda sjodsins og sannreyna ad petta verklag sé vidhaft
i raun.

3) Tidni athugana vorsluadilans skal vera i samrami vid tioni
askrifta og innlausna.

94. gr.

Skyldur vardandi verdmat a hlutabréfum/
hlutdeildarskirteinum

1. Til ad fara ad dkvaedum b-lidar 9. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB skal vorsluadilinn:

a) sannreyna & aframhaldandi grundvelli ad verklag sé
videigandi og med samremdum hetti og pad notad fyrir
eignaverdmat sérhaefda sjoosins i samremi vid 19. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB  og framkvemdarradstafanir
hennar og vid reglur og stofnsamning sérhaefda sjodsins og

b) tryggja ad verdmatsadferdir og -verklag sé framkvaemt 4
skilvirkan hatt og reglulega yfirfarid.

2. Verklag vorsluadila skal framkvemt jafnoft og fram
kemur i verdmatsstefnu sérhaefda sjodsins likt og skilgreint er i
19. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og framkvamdarradstdfunum
hennar.

3. Telji vorsluadilinn ad ttreikningur virdis hlutabréfa
eda hlutdeildarskirteina sérhaefda sjodsins hafi ekki verid
framkvemdur i samraemi vid gildandi 16g eda reglur sérhefoa
sjodsins eda 1 samraemi vid 19. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
skal hann tilkynna rekstraradila sérhaefora sjoda og/eda, eftir
atvikum, sérhaefda sjoonum og tryggja ad adgerdir til urbota
séu teknar timanlega med hagsmuni fjarfesta sérhefda sjodsins
a0 leidarljosi.

4.  begar ytri matsadili hefur verid tilnefndur skal vorsluadili
athuga hvort tilnefning ytri matsadilans sé i samraemi vid 19. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB og framkvemdarradstafanir hennar.

95. gr.

Skyldur vardandi framkvaemd fyrirmzela rekstraradila
sérhzefora sjooa

Til ad fara ad akveedum c-lidar 9. mgr. 21. gr. tilskipunar2011/61/
ESB skal vorsluadilinn ad lagmarki:

a) koma 4 og framkvema videigandi verklag til ad sannreyna
a0 sérhaefoi sjodurinn og rekstraradili sérhaefora sjoda fylgi
gildandi 16gum og reglum auk reglum og stofnsamningi
sérhaefda sj60sins. Einkum skal vorsluadilinn fylgjast med
a0 sérhefoi sjodurinn fylgi fjarfestingartakmdrkunum
og vogunarmdrkum sem sett eru fram i tilbodsskjolum
sérhaefla sjoosins. betta verklag skal vera i réttu hlutfalli
vid edli og umfang starfsemi sérhafoa sjodsins og pad
hversu flokin hin er,

b) koma 4 og framkvaema aukningaradferd par sem sérhafoi
sjodurinn hefur rofid eitt af mérkunum eda takmdorkununum
sem um getur i a-lid.

96. gr.
Skyldur hvad vardar timanlegt uppgjor vidskipta

1. Til ad fara ad dakvaedum d-lidar 9. mgr. 21. gr. i
tilskipun 2011/61/ESB skal vorsluadilinn koma 4 verklagi til
a0 greina sérhverja stodu par sem poknun fyrir vidskipti, sem
varda eignir sérhaefda sjodsins eda rekstraradila sérhaefdra
sjoda fyrir hond sérhefda sjodsins, skilar sér ekki til sérhaefoa
sjodsins innan venjulegra timamarka. begar svo hattar skal
vorsluadilinn tilkynna rekstraradila sérhafora sjoda um petta
og ef stadan hefur ekki verid 16gdud bidja um endurheimt
fjarmalagerninganna fra moétadilanum verdi pvi vid komid.

2. Efvioskipti fara ekki fram & skipulegum verdbréfamarkadi
skal meta venjuleg timamork med tilliti til skilyrdanna sem
tengjast vidskiptunum (OTC-afleidusamninga eda fjarfestinga
i fasteignum eda i fyrirtaekjum i einkaeigu).

97. g
Skyldur vardandi tekjudreifingu sérhaefoa sjoosins

1. Til ad fara ad dkvaedum e-lidar 9. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB skal vorsluadilinn:

a) tryggja ad utreikningur hagnadar, pegar rekstraradili
sérhefora sjoda tilkynnir hann, sé notadur i samremi
vid reglur sérhafda sjodsins, stofnsamning og gildandi
landslog,

b) tryggja ad gerdar séu videigandi radstafanir pegar
endurskodendur sérhaefoa sjodsins hafa sett fyrirvara a
arleg reikningsskil. Sérhaefoi sjodurinn eda rekstraradili
sérhaefora sjoda fyrir hond sérhafda sjodsins skal veita
vorsluadilanum allar upplysingar um fyrirvara sem settir
eru i reikningsskilunum og
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c) athuga heilleika og nakvemni ardgreidslna, pegar
rekstraradili sérhaefora sjoda hefur tilkynnt paer og, par sem
vid &, arangurstengdrar poknunar.

2. Telji vorsluadilinn ad utreikningur tekna hafi ekki verid
framkvemdur i samraemi vid gildandi 16g eda reglur sérhefoa
sjodsins eda stofnsamning skal hann tilkynna rekstraradila
sérhefora sjoda og/eda, eftir atvikum, sérhefda sjodnum
og tryggja ad adgerdir til urbdta séu teknar timanlega med
hagsmuni fjarfesta sérhaefoa sjodsins ad leidarljosi.

98. gr.
Areidanleikakonnun

1. Til ad uppfylla skuldbindingarnar sem melt er fyrir
um i c-lid 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal
vorsluadili koma a og beita videigandi skjalfestri verklagsreglu
areidanleikakdnnunar vio val 4 peim sem verkefni eru framseld
til og aframhaldandi eftirlit med honum. St verklagsregla skal
endurskodud reglulega, ad lagmarki einu sinni & ari og gerd
adgengileg 16gbaerum yfirvoldum sé farid fram a pad.

2. Vorsluadili skal vid val og tilnefningu 4 pridja adila sem
vardveisluadgerdir eru framseldar til i samraemi vid 11. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB syna tilhlydilega feerni, adgat
og kostgaefni til ad tryggja ad fjarmalagerningar sem faldir eru
pessum pridja adila njoti fullneegjandi verndar. Hann skal ad
lagmarki:

a) meta eftirlits- og lagarammann, p.m.t. landsahattu,
vorsludhettu og fullnustuhaefi samninga pridja adila. betta
mat skal einkum gera vorsluadilanum kleift ad akvarda
moguleg ahrif 4 eignir og réttindi sérhefda sjodsins ef
pridji adili reynist ogjaldfer. Ef vorsluadili kemst ad raun
um ad adgreining eigna naegi ekki til ad tryggja vernd
gegn ogjaldferni, vegna landslaga par sem bridji adili er
stadsettur, ber honum pegar i stad ad upplysa rekstraradila
sérhefora sj6da um pad,

b) meta hvort framkvemd, verklag og innra eftirlit pridja
adila sé¢ fullnegjandi til ad tryggja ad fjarmalagerningar
sérhaefda sjodsins eda rekstraradila sérhefora sjoda fyrir
hond sérhaefoa sjodsins luti strongum krofum um adgat og
vernd,

¢) meta hvort fjarhagslegur styrkur og ordspor pridja adila sé
i samrami vid verkefnin sem framseld eru til hans. betta
mat skal byggt 4 upplysingum fra mégulegum pridja adila,
sem og 0drum gdgnum og upplysingum, ef pvi verdur vid
komid,

d) tryggja ad pridji adili bui yfir rekstrargetu og teknilegri
getu til ad annast framseld vorsluverkefni pannig ad séo sé
fyrir neegilegri vernd og oryggi.

3. Vorsluadili skal synatilhlydilega faerni, adgat og kostgeefni
vid reglubundna endurskodun og aframhaldandi eftirlit til ad

tryggja ad pridji adili haldi afram ad fylgja vidmioununum sem
kvedid er 4 um i 1. mgr. pessarar greinar og skilyrdunum sem
sett eru fram i d-1id 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB. i
pessu skyni skal vorsluaoilinn ad lagmarki:

a) fylgjast med frammistdou pridja adila og reglufylgni hans
vi0 krofur vorsluadilans,

b) tryggja ad pridji adilinn beiti strongum kréfum um adgat,
varfaerni og kostgaefni vid framkvemd vorsluverkefna sinna
og sérstaklega ad hann adgreini i raun fjarmalagerningana i
samrami vid krofurnar 1 99. gr.,

c) yfirfara vorsludhaettu i tengslum vid akvordunina um ad
fela pridja adila eignirnar og tilkynna sérheefda sjoonum
eda rekstraradila sérhefora sjoda an tafar um breytingar
4 pessari aheettu. Petta mat skal byggt a upplysingum fra
pridja adila og 6drum gdgnum og upplysingum, par sem
mogulegt er. Ef oroleiki er & markadi eda ahetta verid
greind skal auka tioni og umfang eftirlits. Ef vorsluadili
kemst ad raun um ad adgreining eigna neegi ekki lengur til
a0 tryggja vernd gegn ogjaldfarni, vegna landslaga par sem
pridji adili er stadsettur, ber honum pegar i stad ad upplysa
rekstraradili sérhaefdra sjoda um pad.

4. Efpridjiadili framselur afram einhver peirra verkefna sem
hafa verid framseld til hans gilda skilyrdin og vidmidanirnar
sem sett eru fram i 1., 2. og 3. mgr., ad breyttu breytanda.

5. Vorsluadili skal fylgjast med ad farid s¢ ad akvadum
4. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

6.  Vorsluaodili skal semja stefnur um vartidarfjarmognun fyrir
hvern markad par sem hann tilnefnir pridja adila, i samreemi vid
11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, til ad inna af hendi
vardveisluskyldur. Slik stefha um vartdarfjarmognun skal
innihalda audkenningu 4 6drum veitanda pjonustu, sé¢ hann
fyrir hendi.

7. Vorsluadili skal gera radstafanir, p.m.t. uppsogn &
samningi, sem pjona best hagsmunum sérhefda sjodsins
og fjarfesta hans pegar sa sem fer verkefni framseld til sin
fullneegir ekki lengur kréfunum.

99. gr.
Adgreiningarskylda

1. Pegar vardveisluadgerdir hafa verid framseldar til pridja
adila ad 6llu leyti eda ad hluta skal vorsluadilinn tryggja ad pridji
adilinn sem hefur fengid vardveisluadgerdirnar framseldar til
sin samkvemt 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB starfi i
samrami vid adgreiningarskylduna, sem melt er fyrir um 1 iii.
1i0 d-lidar 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, med pvi ad
sannreyna ad pridji adilinn:
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a) haldi slikar skrar og reikninga sem eru naudsynlegir til ad
gera honum kleift hvenzr sem er og an tafar ad adgreina
eignir vidskiptavina sérhefos sj6ds vorsluadilans fra eigin
eignum, eignum annarra vidskiptavina, eignum i umsjon
vorsluadila fyrir eigin reikning og eignum i vorslu fyrir
vidskiptavini vorsluadilans sem eru ekki sérhaefoir sjodir,

b) haldi skrar sinar og reikninga pannig ad tryggt sé ad peir
séu areidanlegir og einkum ad peir samsvari eignum i
vorslu fyrir vidskiptavini vorsluadilans,

c) framkvaemi reglulega afstemmingar 4 milli innra bokhalds
og skraa og pridja adila sem hefur fengid vorsluadgerdir
framseldar 1 samremi vid pridja undirlid 11. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB,

d) innleidi fullneegjandi fyrirkomulag vardandi skipulag til ad
lagmarka aheettuna 4 ad tapa fjarmalagerningum eda ad peir
ryrni, eda réttindum i tengslum vid pessa fjarmalagerninga
vegna misnotkunar 4 fjarmalagerningunum, svika, slakrar
stjornsyslu, 6fullneegjandi skraningar eda vanrakslu,

e) Ef prigji adilinn er eining sem um getur i a-, b- og c-1id
1. mgr. 18. gr. tilskipunar 2006/73/EB sem lytur virkum
varfernisreglum og eftirliti sem hefur sama gildi og
16g Sambandsins og er framfylgt a virkan hatt, skal
vorsluadilinn gripa til naudsynlegra adgerda til ad tryggja
a0 reidufé sérhafda sjodsins sé i vorslu a reikningi eda
reikningum i samremi vid 7. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB.

2. begarvorsluadili hefur framselt pridja adila vorsluadgerdir
sinarisamremivio 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal
eftirlit med pvi hvort pridji adili fylgi adgreiningarskyldu sinni
tryggja ad fjarmalagerningarnir sem tilheyra vidskiptavinum
hans séu verndadir fyrir 6gjaldfeerni pess pridja adila. Ef
krofurnar sem melt er fyrir um i 1. mgr. eru ekki negilegar til
ad na pvi markmidi, samkveemt gildandi 16gum, einkum 16gum
vardandi eignir eda 6gjaldferni, skal vorsluadilinn meta hvada
vidbotarfyrirkomulagi 4 ad koma 4 til ad lagmarka ahaettuna af
tapi og vidhalda nagilegum verndarkréfum.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. skulu gilda ad breyttu breytanda
pegar pridji adili sem hefur fengid vardveisluadgerdir
framseldar til sin 1 samraemi vio 11. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB, hefur dkvedid ad framselja vardveisluadgerdir
sinar, ad hluta eda i heild, til annars pridja adila samkvaemt
pridja undirlid 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

4. PATTUR

Tap a fjarmalagerningum, lausn fira botadabyrgd og
hlutleegar asteedur

(12. og 13. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
100. gr.
Tap 4 fjarmalagerningi i vorslu

1. Tap 4 fjarmalagerningi i vorslu 1 skilningi 12. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal talid hafa att sér stad ef,
i tengslum vid fjarmalagerning 1 umsjon vorsluadila eda pridja
adila sem varsla fjarmalagerninga 1 vorslu hefur verid framseld
til, eitthvert eftirtalinna skilyrda er uppfyllt:

a) synter fram a a0 tilgreindur eignarréttur sérhaefoa sjodsins
sé ekki gildur, pvi hann er annadhvort ekki fyrir hendi
lengur eda var aldrei fyrir hendi,

b) sérhaefdi sjodurinn hefur endanlega verid sviptur eignarrétti
sinum yfir fjarmalagerningnum,

c) sérhaefdi sjoourinn er endanlega ofzer um ad radstafa
fjarmalagerningnum a beinan eda dbeinan hatt.

2. begar rekstraradili sérhefora sjoda hefur fullvissad sig
um ad fjarmalagerningurinn sé tapadur skal fylgja skjalfest
urvinnsla sem logbear yfirvold hafa pegar 1 stad adgang ad.
begar tap liggur 1jost fyrir skal tilkynna fjarfestum pad an tafar
a varanlegum midli.

3. Fjarmalagerningur i vorslu skal ekki talinn vera tapadur
i skilningi 12. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB hafi
sérhaefour sjodur endanlega verid sviptur eignarrétti sinum ad
pvi er vardar tiltekinn gerning en sé gerningur hafi komio i stad
eda verid umbreytt { annan fjarmalagerning eda gerninga.

4. Verdi pridji adili, sem hefur fengid framselda vorslu
fjarmalagerninga i umsjon, ogjaldfer skal rekstraradili
sérhaefora sjoda ganga Ur skugga um tap fjarmalagernings i
vorslu um leid og fullvissa er um ad skilyrdin sem tilgreind eru
i 1. mgr. séu uppfyllt.

Ganga skal Ur skugga um hvort eitthvert skilyrdanna
sem sett eru fram i 1. mgr. sé uppfyllt eigi sidar en vid lok
malsmedferdar vegna oOgjaldfeerni. Rekstraradili sérhafora
sjoda og vorsluadilinn skulu fylgjast naid med malsmedferdinni
vegna ogjaldfeerni til ad akvarda hvort allir eda einhverjir
fjarmalagerninganna sem hafa verid faldir pridja adila, sem
hefur fengid fjarmalagerningana framselda til umsjonar, séu i
rauninni tapaoir.

5. Fullvissa parf ad rikja um tap fjarmalagernings i vorslu
6had pvi hvort skilyrdin sem tilgreind i 1. mgr. leidi af svikum,
vanrakslu eda 60ru atferli af asetningi eda af galeysi.
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101. gr.

Lausn undan bétaabyrgd skv. 12. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB

1. Samkvemt 60rum undirlid 12. mgr. 21. gr. tilskipunar
2011/61/ESB telst vorsluadili ekki vera abyrgur ef hann getur
synt fram 4 ad 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) atburdurinn sem leiddi til tapsins er ekki vegna athafna
eOa yfirsjonar vorsluadilans eda pridja adila sem varsla
fjarmalagerninga i umsjon hefur verid framseld til i
samraemi vid a-1id 8. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

b) vorsluadilinn geeti ekki med godu moti hafa komid i
veg fyrir ad atburdurinn sem leiddi til taps @tti sér stad
jafnvel pott hann hefdi gert allar varGidarradstafanir sem
areidanlegum vorsluadila ber skylda til ad gera samkvaemt
vidteknum starfsvenjum i atvinnugreininni,

c) pratt fyrir stranga og itarlega areidanleikakonnun hefdi
vorsluadilinn ekki hafa komid i veg fyrir tapio.

bessi skilyroi eru talin vera uppfyllt pegar vorsluadilinn hefur
tryggt ad vorsluadilinn og pridji adilinn, sem hefur fengid
framselda vorslu fjarmalagerninga til umsjonar i samrami vid
a-lio 8. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, hefur gripid til
allra eftirfarandi adgerda:

i. komid &, framkvemt, beitt og vidhaldid skipulagi og
verklagi og tryggt sérpekkingu sem er fullnaegjandi og i
réttu hlutfalli vid edli og margbreytileika eigna sérhafoa
sjodsins til a0 greina timanlega og fylgjast meo a vidvarandi
hatt ytri atburdum sem geta leitt til taps & fjarmalagerningi
i vorslu,

ii. metid 4 vidvarandi hatt hvort einhver af atburdunum sem
borid er kennsl 4 samkvaemt i. 1id syni markteeka hettu 4
tapi fjarmalagernings i vorslu,

iii. upplyst rekstraradila sérhefora sjoda um marktaka heattu
sem borid er kennsl a og gripid til videigandi adgeroda,
ef einhverra, til ad koma i veg fyrir eda draga Ur tapi
fjarmalagerninga i vorslu, par sem raunverulegir eda
mogulegir ytri atburdir hafa verid greindir sem talid er ad
syni marktacka haettu a tapi fjarmalagernings i vorslu.

2. Krofurnar sem um getur i a- og b-lid 1. mgr. eru taldar
uppfylltar vid adstaedur sem hér segir:

a) nattaruatburdir utan mannlegra yfirrada eda ahrifa,

b) sampykkt sérhverra laga, urskurda, reglugerda, dkvardana
eda fyrirskipana stjornvalda eda opinberra stofnana,
p-m.t. domstola, sem hafa ahrif 4 fjarmalagerningana i
vorslu,

¢) strid, 6eirdir eda adrir alvarlegir atburdir.

3. Krofurnar sem um getur i a- og b-1id 1. mgr. skulu ekki
taldar uppfylltar i tilvikum & bord vid skekkju i reikningshaldi,
rekstrarbilun, svik, vanraekslu vid beitingu adskilnadarkrafna
hja vorsluadilanum eda pridja adila, sem hefur fengid framselda
til sin vorslu fjarmalagerninga i samremi vio a-lid 8. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

4.  Pessi grein skal gilda ad breyttu breytanda um pa sem
fa verkefni framseld til sin pegar vorsluadilinn hefur flutt
skuldbindingu sina samningslega i samrami vid 13. mgr. og
14. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

102. gr.

Hlutleegar astzedur vorsluadila til a0 semja um lausn
undan bétaabyrgo

1.  Hlutlegar astedur til ad semja um lausn samkvaemt
13. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu:

a) takmarkadar vid ndkvemar og raunhafar adstedur sem
einkennast af tiltekinni adgero,

b) veraisamremi vid stefnu og akvardanir vorsluadilans.

2. Hlutlegar astedur skulu akvardadar i hvert skipti sem
vorsluadilinn hyggst leysa sig undan botaabyrgo.

3. Vorsluadilinn telst hafa hlutleegar asteedur til ad ganga til
samninga um lausn undan botaabyrgd i samremi vid 13. mgr.
21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB pegar vorsluadilinn getur synt
fram 4 ad hann hafi ekki haft annan valkost en ad framselja
vorsluskyldur sinar til pridja adila. Einkum 4 petta vid pegar:

a) 16g pridja lands Githeimta ad tilteknir fjarmalagerningar séu
i vorslu stadbundinnar einingar og ad stadbundnar einingar
séu fyrir hendi sem uppfylla framsalsskilyrdio, sem meelt er
fyrirum 1 11. mgr. 21. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, eda

b) rekstraradili sérhafdra sjoda krefst pess ad halda
fjarfestingu 1 tiltekinni 16gsdgu pratt fyrir vidvaranir
vorsluadila um aukna ahaettu sem pad felur i sér.
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V. KAFLI

KROFUR UM GAGNSZI, VOGUN, REGLUR
VARDANDI PRIDJU LOND OG UPPLYSINGASKIPTI
UM MOGULEGAR AFLEIDINGAR ADGERDPA
REKSTRARADILA SERHZEFDRA SJOPA

1. PATTUR

Avrsskyrsla, upplysingagjof til fjdrfesta og skyrslugjof til
logbeerra yfirvalda

(22. gr. (a- til e-lidur 2. mgr.) og 23. gr. (4. mgr.) og 24. gr.
(1. mgr.) tilskipunar 2011/61/ESB)

103. gr.
Almennar meginreglur fyrir arsskyrslu

Allar upplysingar sem eru veittar i arsskyrslunni, p.m.t. upp-
lysingarnar sem eru tilgreindar i pessum peetti skulu birtar
pannig ad peer veiti mikilveegar og videigandi, areidanlegar,
sambaerilegar og skyrar upplysingar. Arsskyrslan skal innihalda
upplysingarnar sem fjarfestar parfnast i tengslum vid tiltekna
samsetningu sérhafoa sjodsins.

104. gr.

Innihald og snid efnahagsreikningsins eda yfirlits yfir
eignir og skuldir og rekstrarreiknings

1. Efnahagsreikningurinn eda yfirlit yfir eignir og skuldir
skal innihalda ad lagmarki eftirfarandi peetti og undirliggjandi
sérlinur i samreemi vid a-1id 2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB:

a) ,eignir: samanstanda af fjarmunum 1 styringu sérhefoa
sjodsins sem kemur til vegna lidinna atburda, og standa
vaentingar til pess ad leidi til efnahagslegs avinnings
sérhaefda sj60sins 1 framtidinni. Eignir skulu undirflokkadar
samkveaemt eftirfarandi sérlinum:

i. fjarfestingar”: par med talid, en ekki takmarkad viod
skulda- og hlutabréf, fasteignir og eignir og afleidur,

ii. ,handbart fé og igildi handbzaers fjar*: par med talio,
en ekki takmarkad vid lausafé, veltiinnlan og fullgildar
obundnar skammtimafjarfestingar,

iii. ,,vidskiptakrofur®; par med talid, en ekki takmarkad
vid fjarhaedir vioskiptakrafna i tengslum vid ard og
vexti, seldar fjarfestingar, skuldastodu midlara og
Hfyrirframgreidslur®, p.m.t. en ekki takmarkad vid
fyrirframgreidslur i tengslum vid ttgjold sérhefoa
sj60sins,

b) ,skuldir: samanstanda af nuverandi skuldbindingum
sérhefoda sjodsins sem eru til komnar vegna lidinna atburda
og buist er vid ad uppgreidsla peirra muni hafa i for med sér
utstreymi verdmata, sem fela i sér efnahagslegan avinning,
fra sérhafda sjodnum. Skuldir skulu undirflokkadar
samkveaemt eftirfarandi sérlinum:

i. ,skuldir: par med talid, en ekki takmarkad vid
fjarhaedir skulda i tengslum vid kaup & fjarfestingum
eda innlausn hlutdeildarskirteina eda hluta i sérhefoa
sjoonum og gjaldfallnar fjarhaedir til midlara
og uppsofnud utgjold“, par med talid, en ekki
takmarkad vio skuldbindingar vegna stjornunargjalda,
radgjafarlauna, framkvemdagjalda, vaxta og annarra
utgjalda sem stofnad hefur verid til vid starfsemi
sérhefoa sjodsins,

ii. ,Jantkur”: par med talid, en ekki takmarkad vid
fjarheedir skulda til banka og annarra motadila,

iii. ,,adrar skuldir: par med talid, en ekki takmarkad vid
gjaldfallnar fjarhaedir til motadila vegna trygginga a
hagnad lanadra verdbréfa, fyrirframgreiddar tekjur og
ard og utgreidslur sem koma til greidslu,

c) ,hrein eign®: synir eftirsteeda hlutdeild i eignum sérhefoa
sj60sins ad fradregnum 6llum skuldum hans.

2. Rekstrarreikningur skal innihalda a0 lagmarki eftirfarandi
petti og undirliggjandi sérlinur:

a) tekjur: synir aukningu & efnahagslegum avinningi &
reikningsskilatimabilinu i formi innstreymis eda aukningar
eigna eda lakkunar skulda sem leidir til aukningar &
hreinni eign, annarrar en aukninga sem tengjast framlogum
fra fjarfestum. Tekjur skulu undirflokkadar samkvaemt
eftirfarandi sérlinum:

i. ,fjarfestingartekjur: hagt er ad undirflokka frekar &
eftirfarandi hatt:

— .ar0stekjur”: tengjast ardi & hlutafjarframlogum
sem sérhafdi sjodurinn 4 rétt 4,

— ,,vaxtatekjur”: tengjast voxtum a skuldafjarfest-
ingum og 4 reidufé sem sérhafdi sjodurinn 4 rétt a,

— ,Jleigutekjur: tengjast leigutekjum af eignafjar-
festingum sem sérhafoi sjodurinn 4 rétt 4,

ii. ,innleystur hagnadur af fjarfestingum*: synir hagnad af
radstofun fjarfestinga,

iii. ,,0innleystur hagnadur af fjarfestingum®: synir hagnad
af endurmati fjarfestinga og

iv. ,adrar tekjur: par med talid en ekki takmarkad vid
pjonustutekjur fra lanudum verdbréfum og fra ymsum
60rum leidum,
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b) ,utgjold*: synir lekkun & efnahagslegum avinningi &
reikningsskilatimabilinu i formi Gtstreymis eda skerdingar
eigna eda stofnunar skulda sem leida til laekkunar & hreinni
eign, annarrar en peirrar sem tengist Gthlutun til fjarfesta.
Utgjold skulu  undirflokkud samkvamt eftirfarandi
sérlinum:

— radgjafarlaun  eda  stjornunarlaun fjarfestinga‘:
stendur fyrir samningsbundin gjéld sem skulu greidast
radgjafanum eda rekstraradili sérhaefora sjoda,

— ,,0nnur Gtgjold“: par med talid en ekki takmarkad vid
stjornunargjold, sérfraedigjold, vorsluadilagjold og
vexti. Einstakir 1idir, séu peir efnislegir i edli sinu,
skulu birtir adgreindir,

— innleyst tap af fjarfestingum®: tap af radstéfun
fjarfestinga,

— ,Oinnleyst tap af fjarfestingum®: tap af endurmati
fjarfestinga,

c) hreinar tekjur eda utgjold“: tekjur umfram utgjold eda
utgjold umfram tekjur, eftir pvi sem vid a.

3. Honnun, flokkunarkerfi og nafngift sérlina skal vera i
samrami vid reikningsskilastadla sem gilda um eda sampykktar
reglur sérhafos sj00s, og skulu fylgja gildandi 16ggj6f par sem
sérhaefda sjoonum hefur verid komid 4 fot. Slikum sérlinum er
haegt ad breyta eda auka vid per til ad tryggja ad farid sé ad
ofangreindum akvaedum.

4. Viobotarsérlinur, fyrirsagnir og millisamtdlur skulu settar
fram pegar slik framsetning er videigandi vegna skilnings
4 fjarhagsstoou sérhaefos sjods 4 efnahagsreikningi eda
yfirliti yfir eignir og skuldir eda & rekstrararangri sérhaefds
sjods 1 innihaldi og framsetningu rekstrarreikningsins. Pess
skal geta i skyringum med reikningsskilum ef videigandi
vidbotarupplysingar eru veittar. Tilgangur athugasemdanna
skal vera ad veita lysingar i samfelldu mali eda sundurgreiningu
a lidum, sem eru settir fram i adalyfirlitum, og upplysingar um
1idi sem uppfylla ekki skilyroi fyrir feerslu i pessum yfirlitum.

5. Sérhver mikilvaegur flokkur sambeerilegra lida skal settur
fram 4 adgreindan hatt. Einstakir 1idir, séu peir mikilveaegir,
skulu birtir. Mikilvaegi skal metid samkvamt kr6fum sampykkts
reikningsskilaramma.

6.  Framsetning og flokkun lida i efnahagsreikningnum
eda yfirliti yfir eignir og skuldir skal geymd fra einu
reikningsskilatimabili eda uppgjorstimabili til annars, nema
augljost sé ad onnur framsetning eda flokkun vaeri meira
videigandi, likt og bpegar breyting & fjarfestingarastluninni

leidir til annarra vidskiptamynstra, eda vegna pess ad reikn-
ingsskilastadall hefur Gtheimt breytingu & framsetningu.

7. Ad pvi er vardar innihald og snid rekstrarreiknings
sem settur er fram i IV. vidauka, skal faera alla tekju- og
utgjaldalioi & tilteknu timabili i rekstrarreikninginn, nema
reikningsskilastadall sem hefur verid sampykktur af sérhaefoum
$j60i Gtheimti annad.

105. gr.
Skyrsla um adgerdir 4 fjarhagsarinu

1. Skyrslan um adgerdir & fjarhagsarinu skal ad lagmarki
innihalda:

a) yfirlit yfir fjarfestingaradgerdir a arinu eda timabilinu, og
yfirlit yfir eignasafn sérhaefoa sjodsins vid arslok eda lok
timabils,

b) yfirlit yfir frammistoou sérheefoa sjoosins yfir arid eda
timabilid,

¢) verulegar breytingar likt og skilgreindar eru hér ad
nedan i upplysingunum sem tilgreindar eru i 23. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB sem eru ekki pegar fyrir hendi i
reikningsskilunum.

2. Skyrslan skal innihalda rétt og samstillt yfirlit yfir
adgerdir og frammistodu sérheefda sjodsins, sem inniheldur
einnig lysingu 4 megindhattu og fjarfestingarévissu eda
efnahagsovissu sem sérhafdi sjodurinn getur mogulega stadid
frammi fyrir.

3. Eftir pvi sem purfa pykir til skilnings & fjarfestingar-
adgerdum sérhafda sjodsins eda frammistodu hans skal
greiningin innihalda baedi lykilvisbenda um arangur, sem
eru badi fjarhagslegir og ekki fjarhagslegir, sem eiga vid
viokomandi sérhaefdan sj6d. Upplysingarnar sem veittar eru i
skyrslunni skulu vera i samreemi vid innlendar reglur par sem
sérhaefda sjoonum hefur verid komid a fot.

4.  Upplysingarnar i skyrslunni um adgerdir 4 fjarhagsarinu
skulu mynda hluta af skyrslu framkvamdastjora eda
fjarfestingastjora, svo fremi sem hin sé venjulega kynnt med
reikningum sérhaefoa sjodsins.

106. gr.
Verulegar breytingar

1. Breytingar a upplysingum skulu taldar verulegar i
skilningi d-lidar 2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB ef
miklar likur eru & pvi ad skynsamur fjarfestir, sem verdur
slikra upplysinga askynja, myndi endurskoda fjarfestingu sina i
sérhaefda sjoonum, p.m.t. vegna pess ad slikar upplysingar gaetu
haft ahrif & getu fjarfestis til ad neyta réttar sins i tengslum vid
fjarfestingu sina, eda skadad hagsmuni eins eda fleiri fjarfesta
sérhaefoa sjodsins.
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2. Til ad fara ad d-1id 2. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB skulu rekstraradilar sérhaefora sjoda meta breytingar a
upplysingunum sem um getur i 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB
a fjarhagsarinu i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar.

3.  Upplysingar skulu birtar i samremi vid krofur
reikningsskilastadlanna og  reikningsskilareglnanna sem
sampykktar eru af sérhafda sjoOnum, asamt lysingu &
mogulegum eda fyrirsédum ahrifum & sérhaefda sjodinn, og eftir
pvisem vid 4, fjarfesta i sérhaefda sjoonum. Vidbotarupplysingar
skulu veittar pegar ekki er farid negilega ad sérteekum krofum
reikningsskilastadlanna og reikningsskilareglnanna til ad gera
fjarfestum kleift ad skilja ahrif breytinganna.

4.  begar upplysingarnar sem krafist er ad birtar séu i
samremi vid 1. mgr. falla ekki undir reikningsskilastadla sem
gilda um sérhafdan sjod, eda reikningsskilareglur hans, skal
gefa lysingu & verulegri breytingu asamt hugsanlegum eda
fyrirséoum ahrifum & sérhaefda sjodinn og/eda, eftir pvi sem
vid 4, fjarfesta sérhafoa sjodsins.

107. gr.
Upplysingar um péknanir

1. begar upplysingar sem er krafist i e-lid 2. mgr. 22. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB eru veittar skal tilgreina hvort
heildarpoknanir tengjast einhverju af eftirfarandi:

a) heildarpoknanir alls starfsfolks rekstraradila sérhafora

sjoda, med uppgefnum fjolda vidtakanda,

b) heildarpoknanir pess starfsfolks rekstraradila sérhaefora
sjoda sem eru ad Ollu leyti eda ad hluta patttakendur
i starfsemi sérhaefoa sjodsins, med uppgefnum fjolda
vidtakanda,

c) hlutfalli heildarpoknana starfsfolks rekstraradila sérhaefora
sjoda sem rekja ma til sérhaefoa sjodsins, med uppgefnum
fj6lda vidtakanda.

2. bar sem vid & skal einnig getid0 um arangurstengda
poknun sem sérhaefdi sjodurinn greidir i heildarpoknunum &
fjarhagsarinu.

3. begar upplysingarnar eru gefnar upp & stigi rekstraradila
sérhafora sjooa skal utvega tithlutun eda sundurlidun i tengslum
vid sérhvern sérhafdan sj60, svo fremi ad pessar upplysingar
séu til eda audveldlega tilteekar. Lysing 4 pvi hvernig uthlutun
eda sundurlidun hefur verid gefin upp skal latin fylgja med sem
hluti af pessari upplysingagjof.

4.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu veita almennar
upplysingar sem varda fjarhagslegar viomidanir og vidmidanir
sem ekki eru fjarhagslegar 1 starfskjarastefnunni og verklag

videigandi flokka starfsfolks til ad gera fjarfestum kleift
ad meta hvatana sem bunir hafa verid til. I samreemi vid
meginreglurnar sem settar eru fram i II. vidauka tilskipunar
2011/61/ESB skulu rekstraradilar sérhafdra sjoda gefa ad
lagmarki upp naudsynlegar upplysingar til ad veita skilning
a ahettusnidi sérhaefda sjodsins og radstdfununum sem hann
notar til ad komast hja eda styra hagsmunaarekstrum.

108. gr.
Reglubundin upplysingagjof til fjarfesta

1. Upplysingarnar sem um getur i 4. mgr. 23. gr. tilskipunar
2011/61/ESB skulu settar fram & skyran og skiljanlegan hatt.

2. begar rekstraradili sérhaefora sjoda gefur upp pann
hundradshluta eigna sérhafda sjodsins sem er med fyrirvara
um sérstakt fyrirkomulag vegna takmarkads seljanleika peirra
samrami vid a-1id 4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal
hann:

a) veita yfirlit yfir sérstakt fyrirkomulag sem er fyrir hendi,
p.m.t. hvort pad tengist adgreindum illseljanlegum eignum
(e. side pockets), innlausnartakmérkunum (e. gates) eda
00ru svipudu fyrirkomulagi, verdmatsadferdafraedi sem a
vid um eignir sem falla undir slikt fyrirkomulag og hvernig
stjornunar- og frammistodugjold gilda um pessar eignir,

b) gefa upp pessar upplysingar sem hluta af reglubundinni
skyrslu sérhaefora sjoda til fjarfesta, likt og krafist er i
reglum eda stofnsamningi sérhaefda sjodsins, eda 4 sama
tima og lysingin og tilbodsskjol og — ad lagmarki — &
sama tima og arsskyrslan er gerd tiltek i samraemi vid
1. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

Hlutfall eigna sérhafda sjodsins sem luta sérstoku fyrirkomulagi
likt og skilgreint er i 5. mgr. 1. gr. skal reiknad sem hreint virdi
peirra eigna sem eru med fyrirvara um sérstakt fyrirkomulag,
deilt me0 hreinu virdi eigna hlutadeigandi sérhaefds sj60s.

3. begar nytt fyritkomulag er notad vid styringu
lausafjarstoou sérhaefoa sjodsins, i samreemi vid b-1id 4. mgr.
23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu rekstraradilar sérhaefora
sjoda:

a) tilkynna fjarfestum pegar breytingar eru gerdar &
lausafjarstyringarkerfi og verklagi sem um getur i 1. mgr.
16. gr. tilskipunar 2011/61/ESB sem eru verulegar i
samraemi vid 1. mgr. 106. gr., fyrir sérhvern sérhafdan sjod
sem peir styra, sem er ekki 6vogadur lokadur sérhafour
sjodur,

b) tilkynna fjarfestum samstundis pegar innlausnartakmarkanir
eru virkjadar, illseljanlegar eignir eru adgreindar eda
sambarilegu sérstoku fyrirkomulagi er komid & eda pegar
akvedid er a0 fresta innlausn,
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c) veita yfirlit yfir breytingar a fyrirkomulagi vardandi
lausafjarstodu, hvort sem um sérstakt fyrirkomulag er ad
raeda eda ekki. bar sem vid a skal lata fylgja skilmala um
hvenzr innlausn er heimilud og adstedur sem akvarda
hveneer stjornunarsjalfreedi gildir. Par ad auki skal lata allar
takmarkanir sem eru framkvamanlegar a atkvadagreidslu
fylgja, lengd solutakmarkana eda Onnur skilyrdi er
varda krofurdd eda hlutfallsskiptingu i tengslum vid
innlausnartakmarkanir og frestun.

4. Upplysingar um aheettusnid sérhaefda sjodsins i samraemi
vid c-1i0 4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu utlista:

a) radstafanir til ad meta nemi eignasafns sérhaefda sjodsins
fyrir ahaettu sem skiptir mestu mali fyrir sérhaefoa sjodinn
eda sem gaeti stofnad honum 1 heettu,

b) hvort liklegt er ad farid verdi yfir dhettumork sem eru
akveoin af rekstraradila sérhaefora sjoda og par sem farid
hefur verid yfir pessi dhettumork skal setja fram lysingu 4
adstedum og radstafanir til rbota sem gripid hefur verid
til.

Upplysingarnar skulu veittar sem hluti af reglubundinni skyrslu
sérhaefos sjods til fjarfesta, likt og krafist er i reglum eda
stofnsamningi sérheefoa sjodsins, eda a sama tima og utbods-
og skraningarlysingin og tilbodsskjol og — ad lagmarki — a
sama tima og arsskyrslan er ger tilteek i samreemi vid 1. mgr.
22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

5. Ahettustyringarkerfid, sem rekstraradili sérhafdra sjoda
notar i samremi vid c-lid 4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB, skal lysa aodaleiginleikum ahattustyringarkerfanna sem
rekstraradili sérhaefora sjoda notar til ad styra ahaettunni sem
sérhver sérhafour sjoour sem hann stjornar er i heettu gagnvart
eda gaeti stofnad honum i haettu. S€ um breytingu ad reeda skulu
upplysingarnar innihalda upplysingar vardandi breytinguna og
fyrirséd ahrif & sérheefda sjodinn og fjarfesta hans.

Upplysingarnar skulu veittar sem hluti af reglubundinni
skyrslu sérhefora sjoda til fjarfesta, likt og krafist er i reglum
eda stofnsamningi sérhaefda sjo0sins, eda &4 sama tima og
lysingin og tilbodsskjol og — ad lagmarki — 4 sama tima og
arsskyrslan er gerd tiltek eda opinber i samraemi vid 1. mgr.
22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

109. gr.
Reglubundin upplysingagjof til fjarfesta

1. Upplysingarnar sem um getur i 5. mgr. 23. gr. tilskipunar
2011/61/ESB skulu settar fram 4 skyran og skiljanlegan hatt.

2. Upplysingarumbreytingarahamarksstigi vogunar, reiknad
ut i samraemi vid heildaradferdir og skuldbindingaradferdir og

sérhvern rétt til endurnotkunar & vedi eda sérhverri tryggingu
innan vogunarfyrirkomulagsins, skulu veittar an 6tilhlyoilegrar
tafar og skulu innihalda:

a) upprunalegt og endurskodad hamarksstig vogunar reiknad
i samreemi vid 7. og 8. gr., en samkvemt peim skal reikna
stig vogunar med pvi ad deila verdmeeti hreinnar eignar
sérhaefda sjodsins 1 videigandi dhettuskuldbindingu,

b) eoli veittra réttinda vegna endurnotkunar veds,

c) edli veittra abyrgda og

d) upplysingar um breytingar hja 6llum pjonustuveitendum
sem tengjast einum af ofangreindum lidum.

3.  Upplysingarnar um heildarfjarhed vogunar, sem er
reiknud ut 1 samreemi vid heildaradferdina og skuldbindingar-
adferdina sem sérhaefdi sjodurinn notar, skulu veittar sem hluti
af reglubundinni skyrslu sérhaefora sjoda til fjarfesta, likt og
krafist er 1 reglum eda stofnsamningi sérhafda sjodsins, eda
4 sama tima og Utbods- og skraningarlysingin og tilbodsskjol
og ad lagmarki 4 sama tima og arsskyrslan er gerd tiltaek
samkveemt 1. mgr. 22. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

110. gr.
Skyrslugjof til logbzerra yfirvalda

1. Tilad fullnaegja kréfum annars undirlidar 1. mgr. 24. gr. og
d-lidar 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skal rekstraradili
sérhaefora sjooa veita eftirfarandi upplysingar vid skyrslugjof
til 16gbeerra yfirvalda:

a) mikilvegustu fjarmognunarleidir sem hann 4 vidskipti
med, p.m.t. sundurlidun fjarmalagerninga og annarra eigna,
p-m.t. fjarfestingardaetlanir sérhefda sjodsins og ahersla a
fjarfestingar, eftir landsvaedum og geirum,

b) markadi sem hann er adili ad eda par sem hann stundar virk
vidskipti,

c) fjolbreytileika eignasafns sérhafda sjodsins, p.m.t. en ekki
takmarkad vid meginahettu og mikilvaegustu sampjoppun.

Upplysingarnar skulu veittar eins skjott og audid er og eigi
sidar en einum manudi eftir lok timabilsins sem um getur i
3. mgr. Ef sérheefdi sjodurinn er sjodasjodur getur rekstraradili
sérhaefora sjoda framlengt petta timabil um 15 daga.
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2. Fyrir sérhvern sérhaefdan sjod innan ESB sem peir
styra og fyrir sérhvern sérhaefdan sjod sem peir markadssetja
i Sambandinu skulu rekstraradilar sérhefora sjoda veita
l6gbeerum yfirvoldum { heimaadildarriki sinu eftirfarandi
upplysingar i samraemi vid 2. mgr. 24. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB:

a) hlutfall eigna sérhaefda sjodsins, sem fellur undir sérstakt
fyrirkomulag likt og skilgreint er i 5. mgr. 1. gr. pessarar
reglugerdar, sem hlyst af illseljanleka peirra eins og um
getur 1 a-1id 4. mgr. 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

b) sérhvert nytt fyrirkomulag vid ad styra lausafjarstodu
sérhaefoa sjodsins,

c) ahettustyringarkerfid sem rekstraradili sérhefora sjoda
notar til ad styra markadsahattu, lausafjarahaettu,
motadiladhaettu og 60rum dhattum, p.m.t. rekstrardhzttu,

d) gildandi dhaettusnid sérhaefda sjodsins, p.m.t.:

i. markadsdhettusnid fjarfestinga sérhafda sjoodsins,
p.m.t. ventur hagnadur og o6stodugleiki sérhafoa
sjodsins vid hefdbundnar markadsadstedur,

ii. snid lausafjarstoou fjarfestinga sérhaefda sjodsins,
pb.m.t. snid lausafjarstodu eigna sérhafoa sjodsins, snid
innlausnarskilmala og fjarmognunarskilmalar motadila
vegna sérhaefoa sjodsins,

e) upplysingar um adalflokka eigna sem sérheefoi sjodurinn
fjarfesti i, p.m.t. samsvarandi markadsvirdi til skamms
tima og til langs tima, veltuna og frammistéou &
reikningsskilatimabilinu og

f) nidurstoour alagsprofa, vid hefobundnar og sérstakar
adstedur, sem framkvamd eru i samreemi vid b-1id 3. mgr.
15. gr. og adra undirgrein 1. mgr. 16. gr. tilskipunar
2011/61/ESB.

3. Upplysingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. skulu
tilkynntar 4 eftirfarandi hatt:

a) 4 halfsarsgrundvelli af rekstraradilum sérhaefora sjoda sem
styra eignasafni sérhafora sjoda sem hafa eignir i styringu
sem eru reiknadar 1 samreemi vid 2. gr., sem samtals eru
haerri en vidmidunarfjarhadin 100 milljonir evra eda
500 milljonir evra, sem melt er fyrir um i a- og b-lio, eftir

pvi sem vid &, 1 2. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, en
eru ekki heerri en 1 milljardur evra fyrir sérhvern sérhafoan
sj60 innan ESB sem beir stjorna og fyrir sérhvern peirra
sérhaefou sjoda sem peir markadssetja i Sambandinu,

b) 4 arsfjordungsgrundvelli af rekstraradilum sérhefora sjéoa
sem styra eignasafni sérhafora sjéda sem hafa eignir i
styringu reiknadar Ut i samraemi vi0 2. gr., sem samtals
eru herri en 1 milljardur evra fyrir sérhvern sérhefdan
sj60 innan ESB sem beir stjorna og fyrir sérhvern peirra
sérhafou sjoda sem peir markadssetja i Sambandinu,

c) & arsfjordungsgrundvelli af rekstraradilum sérhafora sjodoa
sem falla undir kréfurnar sem um getur i a-1id pessarar
malsgreinar, fyrir sérhvern sérhaefdan sjod sem hefur eignir
i styringu, p.m.t. sérhverjar eignir sem aflad hefur verid
med vogun og eru samtals yfir 500 milljonir evra, ad pvi er
vardar vidkomandi sérhefdan sjod,

d) aarsgrundvelli af rekstraradilum sérhaefora sjoda, ad pvi er
vardar sérhvern 6vogadan sérhafdan sjod sem lytur stjorn
peirra, sem i samreemi vid kjarnafjarfestingarstefnu hans
fjarfestir i 0skradum félogum og utgefendum til ad 6olast
yfirrad.

4. bratt fyrir 3. mgr. getur l16gbeert yfirvald i heimaadildarriki
rekstraradila sérhaefora sjoda talid videigandi og naudsynlegt,
til ad pad gegni hlutverki sinu, ad krefjast pess ad allar
upplysingarnar eda hluti peirra sé tilkynntur oftar.

5. Rekstraradilar sérhafora sjoda sem styra einum eda
fleiri sérhaeefoum sjodum sem peir hafa metid ad noti vogun i
verulegum meeli i samraemi vio 111. gr. pessarar reglugerdar
skulu veita upplysingarnar sem er krafist samkvaemt 4. mgr.
24. gr. tilskipunar 2011/61/ESB samhlida peim sem er krafist
skv. 2. mgr. pessarar greinar.

6.  Rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu veita upplysingarnar
sem eru tilgreindar samkvemt 1., 2. og 5. mgr. i samremi
vid skyrslugjafarsnidmatio til bradabirgda sem sett er fram i
IV. vidauka.

7. 1 samraemi vid a-1id 1. mgr. 42. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB, fyrir rekstraradila sérhafora sjoda utan ESB, skal sérhver
tilvisun til 16gbaerra yfirvalda heimaadildarrikisins jafngilda
logberu yfirvaldi tilvisunaradildarrikisins.

111. gr
Notkun vogunar i ,,verulegum meeli“

1. Litio skal svo & ad vogun s¢é notud i verulegum meli, ad
pvi er vardar 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, pegar
aheettuskuldbinding sérhaefds sjods sem er reiknud i samremi
vid skuldbindingaradferdina skv. 8. gr. pessarar reglugerdar, er
prefalt haerri en verdmaeti hreinnar eignar hans.
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2. begar krofurnar, sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar,
eru uppfylltar skulu rekstraradilar sérhaefora sjoda veita
upplysingar i samraemi vid 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2011/61/
ESB til 16gbzerra yfirvalda heimaadildarrikis peirra i samraemi
vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i 3. mgr. 110. gr.
pessarar reglugerdar.

2. PATTUR

Rekstraradilar sérheefora sjéda sem styra voguoum
sérheefoum sjooum

(3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
112. gr
Takmarkanir 4 styringu sérhaefora sjéoa

1. Meginreglurnar sem melt er fyrir um i pessari grein skulu
gilda til a0 tilgreina adstadur par sem logbaer yfirvold beita
heimildum sinum vid til ad leggja & vogunarmork eda adrar
takmarkanir & rekstraradila sérhaefora sjoda.

2. Vi0 mat 4 upplysingunum sem eru moétteknar samkvaemt
7. gr. (3. mgr.), 15. gr. (4. mgr.), 24. gr. (4. mgr. ) eda 24. gr.
(5. mgr.) tilskipunar 2011/61/ESB skal 16gbert yfirvald taka
tillit til umfangsins sem notkun vogunar af rekstraradila
sérhaefora sjooa eda samskipti vio hop rekstraradila sérhafora
sjoda eda adrar fjarmalastofnanir geti studlad ad aukningu
kerfisahattu i fjarmalakerfinu eda adhattu sem skapar oroa a
morkudum.

3. Logber yfirvold skulu ad lagmarki taka tillit til eftirfarandi
sjonarmida vid mat peirra:

a) adstedna, sem ahattuskuldbindingar sérhaefos sjods eda
nokkurra sérheefora sjoda, p.m.t. peer ahaettuskuldbindingar
sem stafa af fjarhags- eda fjarfestingarstoou sem
rekstraradili sérhafora sjoda hefur samid um fyrir eigin
reikning eda fyrir hond sérhafdu sjodanna geti myndad
veigamikla uppsprettu markads-, greidsluhafis- eda
motadiladhaettu fyrir fjarmalastofnun,

b) adstaedna, sem adgerdir rekstraradili sérhaefora sjooa eda
samskipti hans vid, t.d. hop rekstraradila sérhefora sjooa
eda adrar fjarmalastofnanir, einkum ad pvi er vardar
tegundir eigna sem sérhafoi sjodurinn fjarfestir i og taekni
sem rekstraradili sérhafora sjoda notar med beitingu
vogunar sem studlar ad eda geti studlad ad lekkun &
verdi fjarmalagerninga eda annarra eigna 4 hatt sem 6gnar
lifveenleika slikra fjarmalagerninga eda annarra eigna,

c) vidmidanna & bord vid tegund sérhefoa sjoosins,
fjarfestingaraatlun rekstraradila sérhaefora sjoda ad pvi
er vardar hlutadeigandi sérhaefda sjodi, markadsskilyroi
sem rekstraradili sérhaefoa sjodsins og sérhaefoi sjodurinn
starfa vio og likleg sveifluaukandi ahrif sem getu leitt af
alagningu 16gbarra yfirvalda a takmérkunum eda 6drum
homlum vid notkun vogunar af hlutadeigandi rekstraradila
sérhaefora sjooa,

d) vidmidanna & bord vid sterd sérhafos sjods eda nokkurra
sérhefora sjoda og sérhver tengd ahrif & tilteknu
markadssvidi, samsofnun ahaettu 4 tilteknum morkudum
sem sérhaefoi sjoourinn eda nokkrir sérhaefoir sjodir fjarfesta
4, smitdhaetta 4 adra markadi fra markadi par sem ahetta
hefur verid greind, mal vegna lausafjarstoou & tilteknum
morkudum 4 tilteknum tima, umfang 6samremis eigna/
skuldbindinga 1 fjarfestingarazetlun tiltekins rekstraradila
sérhaefora sjoda eda oreglulegar hreyfingar 1 eignaverdi
sem sérhaefdur sjodur getur fjarfest 1.

3. PATTUR
Sérteekar reglur vardandi pridju lond

(34. gr. (1. mgr.), 35. gr. (2. mgr.), 36. gr. (1. mgr.), 37. gr.
(d-lidur 7. mgr.), 40. gr. (a-lidur 2. mgr.) og 42. gr. (1. mgr.)
tilskipunar 2011/61/ESB)

113. gr.
Almennar krofur

1. Samstarfsfyrirkomulag skal na yfir allar mogulegar
adstedur og adila sem um getur i VII. kafla tilskipunar 2011/61/
ESB med tilliti til stadsetningar rekstraradila sérheefora sjoda,
stadsetningar sérhafoa sjodsins og adgerda rekstraradila
sérhafora sjoda.

2. Samstarfsfyrirkomulag skal vera & skriflegu formi.

3. Samstarfsfyrirkomulag skal koma 4 afmdrkudum
ramma fyrir samrdd, samvinnu og upplysingaskipti i
eftirlits- og framkvamdartilgangi 4 milli 16gberra yfirvalda i
Evropusambandinu og eftirlitsyfirvalda i pridja landi.

4.  Samstarfsfyrirkomulag skal fela i sér sérstakt akvaedi
sem kvedur 4 um flutning 4 upplysingum, sem logbert
yfirvald Sambandsins hefur mottekid fra eftirlitsyfirvaldi i
pridja landi, til annarra 16gberra yfirvalda Sambandsins, til
Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar  eda  til
evropska kerfisdhatturadsins likt og krafist er samkvaemt
tilskipun 2011/61/ESB.

114. gr.
Tilhogun, stjérntzeki og verklag

1. Samstarfsfyrirkomulag skal koma 4 tilhdogun,
stjorntekjum og verklagi sem naudsynleg eru til ad gera
16gbarum yfirvoldum Sambandsins kleift ad f4 adgang ad
6llum naudsynlegum upplysingum til ad framkvaema skyldur
sinar samkvemt tilskipun 2011/61/ESB.

2. Samstarfsfyrirkomulag skal koma 4 tilhdogun,
stjorntekjum og verklagi sem naudsynleg eru til ad gera
vettvangsskodanir mogulegar, par sem pess er krafist, til ad
16gbeer yfirvold Sambandsins geti sinnt skyldustdrfum sinum
samkvemt tilskipun 2011/61/ESB. Vettvangsskodanir skulu
framkvemdar beint af 16gbaru yfirvaldi Sambandsins eda af
l6gbeeru yfirvaldi pridja lands med adstod 16gbers yfirvalds
Sambandsins.
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3. Samstarfsfyrirkomulag skal koma a tilhgun, stjorn-
teekjum og verklagi sem naudsynlegt er fyrir 16gbert yfirvald
pridja lands til ad adstoda 16gbaer yfirvld Sambandsins par sem
naudsynlegt er ad framfylgja 16ggjof Sambandsins og innlendri
framkveemdal6ggjof sem er brotin af einingu sem hefur verid
komid a fot i pridja landi, i samremi vid landsloggjof og
alpjodaldg sem gilda um yfirvaldio.

115. gr.
Gagnavernd

Samstarfsfyrirkomulag skal tryggja ad flutningur gagna til
pridju landa og greining & gdgnum fari einungis fram i samraemi
vid 52. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

4. PATTUR

Upplysingaskipti um hugsanlegar kerfisafleidingar af
starfsemi rekstraradila sérheefora sjooa

(1. mgr. 53. gr. tilskipunar 2011/61/ESB)
116. gr.

Upplysingaskipti um hugsanlegar kerfisafleidingar af
starfsemi rekstraradila sérhaefora sjéoa

AQ pvi er vardar 53. gr. tilskipunar 2011/61/ESB skulu 16gbzr
yfirvold peirra adildarrikja sem eru abyrg fyrir starfsleyfi eda
eftirliti med rekstraradilum sérhaefora sjoda samkvemt peirri
tilskipun skiptast ad lagmarki a eftirfarandi upplysingum vid
16gbeer yfirvold annarra adildarrikja, og vid Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina og evropska kerfisahaetturadio:

a) upplysingum sem eru motteknar samkvemt 110. gr.,
hvener sem slikar upplysingar geta skipt mali fyrir
eftirlit og vidbrogd vid mogulegum afleidingum af

starfsemi einstakra rekstraradila sérhafora sjoda eda
nokkurra rekstraradila sérhaefora sjoda sameiginlega, fyrir
stodugleika kerfislega mikilvaegra fjarmalastofnana og
eOlilega starfsemi markada sem rekstraradilar sérhaefora
sjoda eru virkir &,

b) upplysingum sem eru motteknar fra yfirvéldum pridja
lands, hvenar sem pad er naudsynlegt fyrir eftirlit med
kerfisaheettu,

¢) greiningu & upplysingunum, sem um getur i a- og b-1id og
matinu & sérhverjum adstaedum sem starfsemi eins eda fleiri
rekstraradila sérhaefora sjoda sem eftirlit er haft med eda
eins eda fleiri sérhaefora sjoda undir stjorn peirra er talid ad
geti studlad ad uppbyggingu kerfisdheettu i fjarmalakerfinu,
a0 ahattu sem skapar o6rda & morkudum eda ahattu fyrir
langtimavoxt hagkerfisins,

d) radstofunum, sem gripid hefur verid til pegar starfsemi eins
eda fleiri rekstraradila sérhaefdra sjoda sem eftirlit er haft
med eda eins eda fleiri sérhaefora sjoda undir stjorn peirra
syna kerfisdhattu eda stofna i haettu edlilegri starfsemi
markada sem beir eru virkir 4.

VI. KAFLI
LOKAAKVAPI
117. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evropusambandsins.

Hun gildir fra og med 22. juli 2013.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 19. desember 2012.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,

José Manuel BARROSO

forseti.
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1. VIDAUKI

Adferoir til a0 auka ahzettuskuldbindingu sérhzefos sjoos

Otryggd lantaka handbeers fjar: begar handbzert fé sem tekid hefur verid ad lani er fjarfest hefur pad tilhneigingu
til ad auka ahettuskuldbindingu sérhaefoa sjodsins um heildarfjarhad pessarar lantoku. Af peim sokum er
lagmarksahettuskuldbindingin alltaf fjarheed lantokunnar. Hin geeti verid meiri ef virdi fjarfestingarinnar sem lanid
er notad i er haerri en fjarhaedin sem tekin er ad 1ani. Til ad komast hjé tvitalningu skal ekki taka med i Gtreikninginn
handbeert fé sem tekid er ad lani og notad er til ad fjarmagna dhettuskuldbindinguna. Ef handbeert fé sem tekid er ad
lani er ekki fjarfest heldur verdur afram handbeert fé eda igildi handbers fjar, eins og pad er skilgreint i a-1id 7. gr.,
eykur pad ekki dhattuskuldbindingu sérhaefda sjodsins.

Trygg0d lantaka handbeers fjar: Tryggd lantaka handbeers fjar er svipud o6tryggdri lantéku handbeers fjar en 1anid geeti
verid tryggt med eignasafni eda einni eign. Ef handbeert fé sem tekid er ad 1ani er ekki fjarfest heldur verdur afram
handbeert fé eda igildi handbers fjar, eins og pad er skilgreint i a-1id 7. gr., eykur pad ekki ahettuskuldbindingu
sérhaefda sjodsins.

Breytanleg lantaka: Breytanleg lantaka er keypt skuld sem, vid sérstakar adstedur, gerir handhafanum eda
atgefandanum kleift ad breyta peirri skuld i adra eign. Ahaettuskuldbinding sérhaefda sjodsins er markadsvirdi
slikrar lantoku.

Vaxtaskiptasamningar: Vaxtaskiptasamningur er samningur um ad skiptast & sjodstreymi vaxta, reiknad Gt midad
vid grundvallarhofudstolsfjarhad, med tilgreindu millibili (4 gjalddogum) & gildistima samningsins. Greidsluskylda
hvers adila er reiknud it midad vid mismunandi vexti 4 grundvelli grundvallarahaettuskuldbindinganna.

Mismunasamningar: Mismunasamningur (CFD) er samningur milli tveggja adila — fjarfestisins og seljanda
mismunasamningsins — um ad greida hinum adilanum breytinguna 4 verdi undirliggjandi eignar. Med hlidsjon af
pvi i hvora attina verdid hreyfist greidir annar adilinn hinum adilanum mismuninn fra peim tima sem samningurinn
var gerdur til pess tima sem samningnum Iykur. Ahattuskuldbinding er markadsvirdi undirliggjandi eignar.
Meohondla skal vedjun & verdbil med sama heetti.

Framtidarsamningar: Framtidarsamningur er samningur um ad kaupa eda selja tilgreinda fjarhad verdbréfs,
gjaldmidils, hravoru, visitolu eda annarrar eignar a tilgreindum degi i framtidinni a fyrirframakvednu verdi.
Ahzttuskuldbindingin er markadsvirdi jafngildu undirliggjandi eignarinnar.

Heildarskiptasamningur: Heildarskiptasamningur er samningur par sem annar adilinn (heildarskiptagreidandinn)
yfirfeerir heildaravoxtun vidmidunarskuldbindingar til hins adilans (vidtakandi heildarskipta). Heildaravoxtun er
m.a. tekjur af voxtum og poknunum, hagnadur eda tap af markadshreyfingum og utlanatap. Ahzttuskuldbinding
sérhaefoa sjodsins er markadsvirdi jafngildra vidmidunareigna sem hafa ahrif 4 avoxtun skiptasamningsins.

Framvirkir samningar: Framvirkur samningur er sérsnidinn, tvihlida samningur um ad skiptast 4 eign eda sjodstreymi
a tilgreindum greidsludegi i framtidinni & framvirku verdi sem samid er um a vidskiptadeginum. Annar adilinn
a0 framvirka samningnum er kaupandinn (gnott), sem sampykkir ad greida framvirka verdid a4 greidsludaginn;
hinn adilinn er seljandinn (skort), sem sampykkir ad taka vid framvirka verdinu. Gerd framvirks samnings krefst
venjulega ekki greidslu poknunar. Ahattuskuldbinding sérhzefda sjodsins er markadsvirdi jafngildu undirliggjandi
eignarinnar. Pessu ma skipta ut fyrir grundvallarfjarhad samningsins ef pad telst varfarnara.

Valréttur: Valréttur er samningur sem gefur kaupandanum, sem greidir gjald (poknun), rétt — en ekki skyldu — til
a0 kaupa eda selja tilgreinda fjarhaed undirliggjandi eignar 4 umsémdu verdi (lausnar- eda nytingarverdi) 4 eda fram
a0 peim degi sem samningurinn rennur ut (lokadagur). Kaupréttur er réttur til ad kaupa og séluréttur er réttur til ad
selja. Mork aheettuskuldbindingar sjodsins verda annars vegar moguleg dtakmorkud ahattuskuldbinding og hins
vegar ahattuskuldbinding sem er takmorkud vid pad sem heerra er af poknuninni sem greidd er eda markadsvirdi
valréttarins. Ahzttuskuldbindingin milli pessara tveggja marka er akvordud sem delta-vegid (deltastudull valréttar
meelir verdnaemni valréttar fyrir breytingu 4 verdi undirliggjandi eignar) jafngildi undirliggjandi st6du. Sému
nalgun skal beita ad pvi er vardar innbyggdar afleidur, t.d. i sérhonnudum afurdum. Afurdina skal sundurlida i
einstaka pztti hennar og na skal yfir ahrif mismunandi 16g afleiduahzttuskuldbindingar med fullnaegjandi haetti.
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10.

11.

12.

13.

14.

Endurhverf verdbréfakaup: Endurhverf verdbréfakaup eiga sér venjulega stad pegar sérhefour sjodur ,,selur”
verdbréf til moétadila i endurhverfum verdbréfavidskiptum og sampykkir ad kaupa pau aftur & umsdmdu verdi i
framtidinni. Sérheefdi sjoourinn stofnar til fjarmagnskostnadar vegna patttdku i pessum vidskiptum og mun pvi
burfa ad endurfjarfesta agoda i formi reidufjar (i reynd tryggingar i reidufé) til ad skapa avoxtun sem er heerri en
fjarmagnskostnadurinn sem hann stofnar til. Pessi endurfjarfesting ,,trygginga i reidufé* pyoir ad sérhafoi sjodurinn
mun bera aukna markadsahattu og ad pad skuli af peim sékum taka tillit til hennar vid utreikning & heildarahzaettu.
Fjarhagsleg ahztta og avinningur af ,seldu verdbréfunum helst afram innan sérhefda sjodsins. Endurhverf
verdbréfakaup munu nzr avallt leida til vogunar par sem tryggingin i reidufé verour endurfjarfest. Ef tekio er vio
tryggingu, sem er ekki i formi reidufjar, sem hluta af vidskiptum og pessi trygging er notud afram sem hluti af
60rum endurhverfum verdbréfakaupum, eda hlutabréfalani, skal taka fullt markadsvirdi tryggingarinnar i fjarheed
heildarahaettu. Ahzttuskuldbinding sérhzefda sjodsins eykst um endurfjarfestan hluta tryggingarinnar i reidufé.

Endurhverf verdbréfasala: Pessi vidskipti eiga sér stad pegar sérhafour sjodur ,.kaupir verdbréf af motadila i
endurhverfum verdbréfavidskiptum og sampykkir ad selja honum pau aftur & umsomdu verdi i framtidinni.
Sérhefdir sjodir taka yfirleitt patt i slikum vidskiptum til ad skapa ahattulitla peningamarkadsavoxtun og ,.keyptu*
verdbréfin eru notud sem trygging. Af peim sokum skapast hvorki heildarahztta né tekur sérhaefdi sjodurinn 4 sig
ahaettu og avinning af , keyptu* verdbréfunum, p.e. aukin markadsahetta er engin. b6 er mogulegt ad ,keyptu*
verdbréfin séu notud enn frekar sem hluti af endurhverfum verdbréfakaupum eda lansvidskiptum med verdbréf, eins
og lyst er hér ad framan, og i peim tilvikum skal taka fullt markadsvirdi verobréfanna med i fjarheed heildarahaettu.
Fjarhagslega ahttan og avinningurinn af keyptu verdbréfunum helst afram innan motadilans og petta eykur pvi
ekki ahaettuskuldbindingu sérhaefda sjodsins.

Verdbréfalanveiting: Sérhaefour sjodur sem tekur patt i verdbréfalanveitingu lanar verdbréf afram til motadila
sem tekur verdbréf ad lani (sem venjulega feer verdbréfid ad lani til ad meeta skortsolu) fyrir umsamda poknun.
Lantakandi verdbréfa mun afhenda sérhaefoa sjodnum annadhvort tryggingu i reidufé eda tryggingu sem er ekki i
formi reidufjar. Adeins skapast heildardhetta ef trygging i reidufé er endurfjarfest i 60rum gerningum en peim sem
skilgreindir eru i a-1i0 7. gr. Ef tryggingin, sem er ekki i reidufé, er notud sem hluti af endurhverfum verdbréfakaupum
eda annarri verdbréfalanveitingu skal telja fullt markadsvirdi verdbréfanna med i fjarhaed heildarahaettu, eins og lyst
er hér ad framan. Ahzttuskuldbinding myndast ad pvi marki sem trygging i reidufé hefur verid endurfjarfest.

Verdbréfalantaka: Sérhaefour sjodur sem stundar verdbréfalantoku faer verdbréf ad lani fra motadila sem lanar
verdbréf gegn umsaminni poknun. Sérhaefdi sjodurinn selur sidan verdbréfid 4 markadi. Sérhaefdi sjodurinn er nd
skortstodu ad pvi er vardar pad verdbréf. A0 pvi marki sem innborganir i reidufé vegna sélunnar eru endurfjarfestar
eykur pad einnig ahattuskuldbindingu sérhzefda sjodsins. Ahzttuskuldbinding er markadsvirdi skortseldu
verdbréfanna; vidbotarahaettuskuldbinding skapast ad pvi marki sem mottekid reidufé er endurfjarfest.

Skuldatryggingar: Skuldatrygging (CDS) er lanaafleida sem veitir kaupandanum vernd, yfirleitt fulla endurheimt,
ef vidmidunareiningin lendir i vanskilum eda verdur fyrir ldnaatburdi. I stadinn greidir kaupandinn seljandi
skuldatryggingarinnar reglulega poknun, sem kallast skuldatryggingaralag. Fyrir seljanda varnarinnar er
ahaettuskuldbindingin pad sem herra er af markadsvirdi undirliggjandi vidmidunareignar eda grundvallarfjarhaed
skuldatryggingarinnar. Fyrir kaupanda varnarinnar er ahattuskuldbindingin markadsvirdi undirliggjandi
vidmidunareignarinnar.
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1I. VIDAUKI

Umreikningsadferdir fyrir afleiougerninga

1. Beita skal eftirfarandi umreikningsadferdum 4 eftirfarandi lista, sem ekki er temandi, yfir stadladar afleidur:

a)

b)

<)

d)

e)

Framtidarsamningar

— Framtidarsamningur um skuldabréf: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhad samninga * markadsvirdi pess
vidmidunarskuldabréfs sem audveldast er ad athenda

— Framtidarsamningur um vaxtaskipti: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhad samninga
— Stadladur framvirkur gjaldeyrissamningur: Fj6ldi samninga * grundvallarfjarhad samninga

— Framtidarsamningur um eigid fé: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhed samninga * markadsvirdi
undirliggjandi hlutdeildar i eigin fé

— Framtidarsamningur um visit6lu: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhed samninga * visitolustig
Einfaldur valréttur (kaup/sala 4 solu- og kaupréttum)

— Einfaldur valréttur & skuldabréf: Grundvallarfjarhed samnings * markadsvirdi undirliggjandi vidmidunar-
skuldabréfs * deltastudull

— Einfaldur valréttur a hlutabréf: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhad samninga * markadsvirdi undir-
liggjandi hlutdeildar i eigin fé * deltastudull

— Einfaldur valréttur & vexti: Grundvallarfjarhed samnings * deltastudull
— Einfaldur valréttur 4 gjaldmidla: Grundvallarfjarhad gjaldmidlalida(r) * deltastudull
— Einfaldur valréttur & visitlu: Fjoldi samninga * grundvallarfjarhaed samninga * visitdlustig * deltastudull

— Einfaldur valréttur 4 framtidarsamninga: Fjoldi samninga * grundvallarfjarheed samninga * markadsvirdi
undirliggjandi eignar * deltastudull

— Einfaldur skiptiréttur: Umreikningsfjarhaed vidomidunarskiptasamnings * deltastudull

— Kaupréttir og réttindi: Fjoldi hlutabréfa/skuldabréfa * markadsvirdi undirliggjandi vidmidunargernings *
deltastudull

Skiptasamningar

— Einfaldir skiptasamningar med fostum/breytilegum voxtum og skiptasamningar um verdbolgu: Grund-
vallarfjarhad samnings

— Gjaldmidlaskiptasamningar: Grundvallarfjarhad gjaldmiodlalida(r)
— Vaxtaskiptasamningar milli gjaldmidla: Grundvallarfjarhaed gjaldmidlalida(r)
— Einfaldir heildarskiptasamningar: Undirliggjandi markadsvirdi vidmidunareigna(r)

— Heildarskiptasamningar sem eru ekki einfaldir: Samtala undirliggjandi markadsvirdis beggja lida heildar-
skiptasamningsins

— Skuldatrygging gagnvart einum adila: Seljandi varnarinnar — Pad sem herra er af markadsvirdi undir-
liggjandi vidmidunareignar eda grundvallarfjarhaed skuldatryggingarinnar.

Kaupandi varnarinnar — Markadsvirdi undirliggjandi vidmidunareignar
— Mismunasamningur: Fjoldi hlutabréfa/skuldabréfa * markadsvirdi undirliggjandi vidmidunargernings
Framvirkir samningar
— Framvirkir gjaldmidlasamningar: grundvallarfjarhaed gjaldmidlalida(r)
— Framvirkur vaxtasamningur: grundvallarveromaeti
Vogud dhettuskuldbinding gagnvart visitolum med innbyggdri vogun

Afleida sem veldur vogadri ahattuskuldbindingu gagnvart undirliggjandi visitdlu, eda visitdlur sem fella
vogada ahettuskuldbindingu inn i eignasafn sitt, skulu beita st6dludu stadfestuadferdinni & umreeddar eignir.
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2. Beita skal eftirfarandi umreikningsadferdum 4 eftirfarandi lista, sem ekki er teemandi, yfir fjarmalagerninga med
innbyggdar afleiour:

Breytanleg skuldabréf: Fjoldi vidmidunarhlutabréfa * markadsvirdi undirliggjandi vidmidunarhlutabréfa *
deltastudull

Lanshafistengd skuldabréf: Markadsvirdi undirliggjandi viomidunareigna(r)

Verdbréf sem eru greidd ad hluta til: Fjoldi hlutabréfa/skuldabréfa * markadsvirdi undirliggjandi
vidmidunargerninga

Kaupréttir og réttindi: Fjoldi hlutabréfa/skuldabréfa * markadsvirdi undirliggjandi vidmidunargernings *
deltastudull

3. Listi yfir demi um 6stadladar afleidur par sem tengda stadfestuadferdin er notud:

par sem:

Skiptasamningar um dreifni (e. variance swap): Skiptasamningar um dreifni eru samningar sem gera fjarfestum
kleift ad hafa hag af dhattuskuldbindingu gagnvart dreifni (flokt i 6dru veldi) undirliggjandi eignar og,
einkum, a0 skiptast 4 raunverulegu (eda sogulegu) flokti i framtidinni fyrir niiverandi afleitt flokt. Samkvamt
markadsvenju er lausnarverd og grundvallarfjarhed dreifni sett fram sem flokt. Fyrir grundvallarfjarheed
dreifni gefur petta:

vega grundvallarfjarhad

grundvallarfjarhaed dreifni =
2 x lausnarverd

Vega grundvallarfjarhadin veitir fraedilegan meelikvarda a hagnad eda tap vegna 1% breytingar a flokti.

bar sem raunverulegt flokt getur ekki verid minna en nill er hamarkstap gnottstodu i skiptasamningi pekkt.
Hamarkstapid af skortstodu i skiptasamningi er oft takmarkad med pvi ad setja pak 4 flokt. An pessa paks er
mogulegt tap af skortstodu i skiptasamningi 6takmarkad.

Umreikningsadferdin sem nota skal fyrir tiltekinn samning 4 tima t er:
Grundvallarfjarheed dreifni * (nGiverandi) dreifni, (an paks a flokt)
Grundvallarfjarhad dreifni * min [(naverandi) dreifni, pak & flokt?] (med paki 4 flokt)

(nuverandi) dreifni, er fall af raunverulegu og afleiddu flokti i 60ru veldi, nanar tiltekio:

t
(ntverandi) dreifni, = T_ x raunverulegt flokt (0,t)> + x afleitt flokt (t,T)?

Skiptasamningar um flokt (e. volatility swaps)

Med hlidsjon af skiptasamningunum um dreifni skal beita eftirfarandi formtlum a skiptasamninga um flokt:
— Vega grundvallarfjarhed * (ntiverandi) flokt, (an paks & flokt)

— Vega grundvallarfjarhad * min [(naverandi) flokt,; pak a flokt] (med paki a flokt)

par sem (ntverandi) flokt t er fall af raunverulegu og afleiddu flokti.

4. Valréttur (e. barrier options) med proskuld (e. knock-in knock-out)

Fjoldi samninga * grundvallarfjarhad samninga * markadsvirdi undirliggjandi eignarhlutdeildar i eigin fé *
deltastudull
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JOFNUNARREGLUR UM MEPALLIFTIMA

1.

Umreikna skal vaxtaafleidu yfir i stoou i jafngildri undirliggjandi eign samkvaemt eftirfarandi adferdafraedi:

Reikna skal ut jafngilda stodu i undirliggjandi eign fyrir hverja vaxtaafleidu sem medalliftimi hennar deilt med
fyrirhugudum liftima sérhaefda sj6dsins og margfaldad med jafngildri stodu i undirliggjandi eign:

. L medallifiimigsmaiaancion
Jafngild stada 1 undirliggjandi eign = - % CVaficioa
medalliftimiyymark

bar sem:

—  medalliftimigsmanaanciou € medalliftimi (neemi markadsvirdis fjirmalaafleidunnar fyrir hreyfingum 4 voxtum)
vaxtaafleidunnar,

—  medalliftimigmy er 1 samraemi vid fjarfestingaraztlunina, stefnu stadnanna og vent dheattustig a4 hverjum
tima og verda annars settar reglur um pad. Pad er einnig i samraemi vid medalliftima eignasafns vid venjulegar
markadsadstadur.

—  CV,geisa er umreiknad virdi afleidunnar eins og skilgreint er i II. vidauka.
Jafna skal jafngilda stodu i undirliggjandi eign, sem reiknud er Gt i samraemi vid 1. mgr., eins og hér segir:

a) Uthluta skal hverja vaxtaafleidu 4 videigandi timabil i eftirfarandi binditimaprepum:

Binditimabil:
1. 0-2ar
2. 2-Tar
3. 7-15ar
4. >15ar

b) Gnott- og skortstodu i jafngildri undirliggjandi eign skal jafna innan hvers binditimabils. Fjarhaed peirrar
fyrrnefndu sem er j6fnud vid pa sidari er jafnada fjarheedin fyrir vidkomandi binditimabil.

c¢) Reikna skal ut jafnadar fjarhaedir milli tveggja samliggjandi binditimabila med pvi ad byrja & stysta
binditimabilinu og jafna fjarheed eftirstaedra djafnadra gnottstadna (eda skortstadna) innan binditimabilsins (i)
vid fjarhaeo eftirstaedra 6jathadra skortstadna (eda gnottstadna) innan binditimabilsins (i + 1).

d) Reikna skal ut jafnadar fjarhedir milli tveggja binditimabila sem adskilin eru af 6dru binditimabili med pvi
a0 byrja 4 stysta binditimabilinu og jafna fjarhad eftirstedra ¢jafnadra gnoéttstadna (eda skortstadna) innan
binditimabilsins (i) vid fjarhaed eftirstaedra 6jafnadra skortstadna (eda gnoéttstadna) innan binditimabilsins (i +
2).

e) Jofnudu fjarheedina skal reikna ut milli eftirstaedra 6jafnadra gnott- og skortstadna peirra tveggja binditimabila
sem lengst er & milli.

Sérhaefoi sjodurinn skal reikna it aheettuskuldbindingar sinar sem samtolu algilda:
— 0% af j6fnudum fjarhadum fyrir hvert binditimabil,
— 40% af jofoudum fjarhaeedum milli tveggja samhlida binditimabila (i) og (i+1),

— 75% af jofnudum fjarhedum milli tveggja binditimabila sem adskilin eru af 60ru bili, p.e. binditimabil (i) og
(i+2),

— 100% af jofhudum fjarhaedum milli peirra tveggja binditimabila sem lengst er 4 milli og

— 100% af eftirsteedum 6j6fnudum stodum.
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