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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2006/48/EB
fra 14. jani 2006

2013/EES/4/14

um stofnun og rekstur lanastofnana (endursamin) (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evrépubandalagsins, einkum
fyrsta og pridja malslié 2. mgr. 47. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjérnarinnar,

med hlidsjon af Aliti

efnahags- og félagsméalanefndar

Evrépubandalaganna (%),

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evrépu(®), i samremi vid
malsmedferdina sem maelt er fyrir um i 251. gr. sattmalans(®),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB fra
20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana (%)
hefur verid breytt umtalsvert nokkrum sinnum. N0 pegar
nyjar breytingar eru gerdar a fyrrnefndri tilskipun er
askilegt, til ad skyra malin, ad endurdtgefa hana.

Til pess ad audvelda stofnun og rekstur lanastofnana er
naudsynlegt ad uppreta helsta mismun sem er & légum
adildarrikjanna ad pvi er vardar reglur sem pessi
fyrirteeki l0ta.

Tilskipun pessi er grundvéllurinn ad pvi ad hinum innri
markadi verdi komid & med badi stadfesturétt og frelsi i
fjarmalapjénustu lanastofnana fyrir augum.

| ordsendingu framkvaemdastjérnarinnar fra 11. mai
1999, sem ber heitid: ,,Ad setja ramma um starfsemi
fjarmalamarkada: adgerdaadztlun®, er talinn upp fjéldi
markmida sem parf ad na til pess ad innri markadurinn
fyrir fjarmalapjénustu verdi ad veruleika.

bessi EB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1. Hennar var getid

i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 65/2008 fra 6. juni 2008 um
breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-
vidbaeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 58, 25.9.2008, bls. 9.
Stjtié. ESB C 234, 22.9.2005, bls. 8.

Stjtié. ESB C 52, 2.3.2005, bls. 37.

Alit Evrépupingsins fra 28. september 2005 (hefur enn ekki verid birt i
Stjérnartidindum ESB) og akvordun radsins fra 7. juni 2006.

Stjtid. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2006/29/EB (Stjtid. ESB L 70, 9.3.2006, bls. 50).

5)

6)

7)

A fundi leidtogaradsins i Lissabon 23. og 24. mars 2000
var sett pad markmid ad hrinda adgerdadestluninni i
framkveemd eigi sidar en arid 2005. Enduratgéfa dkvaeoa
um eigid fé er lykilpattur i adgerdadeetluninni.

Samreeming starfsskilyrda lanastofnana skal taka til
peirra allra svo ad unnt verdi ad vernda sparifé og til ad
skapa jofn samkeppnisskilyrdi hja pessum stofnunum.
Tilhlyoilegt tillit skal p6é tekid til mismunar &
stofnsampykkt og markmidum peirra svo sem kvedid er
aum i landslogum.

Samraeming pessi parf ad vera eins vidtek og unnt er og
na til allra stofnana sem stunda pa starfsemi ad veita
vidtoku fé fra almenningi til endurgreidslu, hvort heldur
um er ad reeda innlan eda dnnur innlansform, svo sem
med Utgafu markadsskuldabréfa og annarra sambeerilegra
verdbréfa og med lanveitingu fyrir eigin reikning. Gera
skal sérstakar undantekningar vegna lanastofnana sem
bessi tilskipun ner ekki til. Akvadi pessarar tilskipunar
skulu ekki koma i veg fyrir beitingu laga i einstokum
rikjum sem kveda & um sérstakar vidbdtarleyfisveitingar
er heimila lanastofnunum ad stunda sérteeka starfsemi
eda taka ad sér sérstok verkefni.

Rétt er ad framkvema adeins naudsynlega og nagilega
lagmarkssamreemingu til ad tryggja gagnkvema
vidurkenningu a4 leyfum og fyrirkomulagi &
varferniseftirliti, sem gerir pad ad verkum ad ndg er ad
gefa Ut eitt leyfi sem er vidurkennt i 6llu Bandalaginu og
beita meginreglunni um varfaerniseftirlit
heimaadildarrikis. pPvi ber adeins ad lita & kréfuna um ad
leggja eigi fram starfsdetlun sem 1id i pvi ad gera
I6gbeerum  yfirvldum Kkleift ad taka &kvordun &
grundvelli nakveemari upplysinga med hlutlegum
vidmidunum. P4 skal vidhafa akvedinn sveigjanleika
vardandi  skilyroi  um  16gékvedid  rekstrarform
lanastofnana vardandi I6gverndun bankaheita.
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8)

9

10)

11)

bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum
pessarar tilskipunar, p.e. innleidingu reglna um stofnun
og rekstur lanastofnana og varferniseftirlit med peim, og
peim verdur p vi betur ndd & vettvangi Bandalagsins
vegna umfangs og &hrifa fyrirhugadra adgerda, er
Bandalaginu heimilt ad sampykkja radstafanir i samraemi
vid dreifreedisregluna eins og kvedid er & um i 5. gr.
sattmalans. | samraeemi vid medalhofsregluna, eins og
kvedid er & um i peirri grein, er ekki gengid lengra en
naudsyn krefur i pessari tilskipun til ad nd megi pessum
markmidum.

Naudsynlegt er ad gera samberilegar fjarhagskrofur til
lanastofnana til ad tryggja svipad oryggi sparifjareigenda
svo og til ad tryggja sanngjorn samkeppnisskilyroi
samberilegra lanastofnana. Par til frekari samreming
hefur att sér stad skal kveda & um videigandi
samsetningarhlutfoll sem gera pad kleift, innan ramma
um samvinnu innlendra yfirvalda, ad fylgjast med stédu
samberilegra tegunda lanastofnana eftir stodludum
adferdum. bessi malsmedferd atti smam saman ad
audvelda siaukna samhafingu adferda og reiknistudla
sem adildarrikin koma & og beita. Samt sem aour er
naudsynlegt ad gera greinarmun & reiknistudlum sem
eiga ad tryggja trausta stjornun lanastofnana og peim
studlum er varda stefnu i efnahags- og peningamalum.

| meginreglunum um gagnkveema vidurkenningu og
eftirlit heimaadildarrikis er pess krafist ad légheer
yfirvéld adildarrikjanna veiti ekki eda afturkalli leyfi
pegar til ad mynda efni starfsaetlana, landfredileg
stadsetning starfsemi eda starfsemi sem fer fram pa
stundina bendir 6tviratt til pess ad lanastofnun hafi valid
réttarkerfi tiltekins adildarrikis til ad komast hja strangari
akvedum sem gilda i 66ru adildarriki par sem han hefur
i hyggju ad reka eda rekur nu pegar sterstan hluta
starfsemi sinnar. bar sem ekki er um ad raeda Otvireeda
visbendingu, en meirihluti heildareigna adila i
bankasamsteedu er stadsettur i 6dru adildarriki, par sem
logber  yfirvéld bera é&byrgd & eftirliti &
samsteedugrundvelli, i skilningi 125. og 126. gr., skal
abyrgdinni & eftirliti & samstedugrundvelli einungis
breytt med sampykki pessara l6gbaeru yfirvalda.
Lanastofnun sem er l6gadili skal hafa leyfi i
adildarrikinu par sem han er med skrada skrifstofu.
Lanastofnun sem er ekki 16gadili skal hafa adalskrifstofu
sina i adildarrikinu par sem hian hefur fengio leyfi. Ad
auki skulu adildarrikin krefjast pess ad adalskrifstofa
lanastofnunar sé alltaf i heimaadildarrikinu og starfi par i
raun og veru.

Logbeer yfirvold &ttu ekki ad veita lanastofnun leyfi, eda
vidhalda leyfi hennar, ef nain tengsl milli pessarar
stofnunar og annarra einstaklinga eda l6gadila geta
hindrad yfirvéldin i ad sinna eftirlitshlutverki sinu sem

12)

13)

14)

15)

16)

17)

skyldi. Lanastofnanir sem hafa pegar hlotid leyfi skulu
einnig fullnzegja skilyroum l6gberra yfirvalda ad pessu
leyti.

pegar pvi er haldid fram ad eftirlitsyfirvold hafi gegnt
eftirlitshlutverki sinu & fullneegjandi hatt er att viod eftirlit
& samstedugrundvelli, sem hafa skal med lanastofnun,
enda sé kvedid & um slikt i 16gum Bandalagsins. begar
svo ber undir skulu yfirvéldin, sem sétt er um leyfi til,
vera feer um ad tilgreina yfirvold sem eru hef til ad hafa
eftirlit med peirri lanastofnun & samstaedugrundvelli.

pessi tilskipun gerir adildarrikjum og/eda légbaerum
yfirvéldum kleift ad beita eiginfjarkrofum a einstok
fyrirteki og & samstedugrundvelli og beita peim ekki &
einstok fyrirteeki ef pau telja pad videigandi. Eftirlit med
einstokum fyrirtekjum, & samstedugrundvelli og &
samsteedugrundvelli sem nar yfir landameri eru gagnleg
verkferi vid eftirlit med lanastofnunum. Pessi tilskipun
gerir l6gbaerum yfirvéldum kleift ad stydja stofnanir sem
na yfir landameri med pvi ad greida fyrir samvinnu milli
peirra. Logbar yfirvold skulu einkum halda &fram ad
nota 42., 131. og 141. gr. til ad samreema starfsemi peirra
og 6skir um upplysingar.

Lanastofnunum, sem leyfi hafa i sinu heimaadildarriki,
skal heimilt ad stunda alls stadar innan Bandalagsins
einhverja eda alla pa starfsemi sem talin er upp i
I. vidauka med pvi ad stofna Gtibu eda veita pjonustu.

Adildarrikin geta einnig sett strangari reglur en par sem
meelt er fyrir um i 9. gr. (fyrsta undirgrein 1. mgr. og
2.mgr.), 12. gr., 19.-21. gr., 44.-52. gr., 75. gr. og 120.—
122.gr. um lanastofnanir sem fengid hafa leyfi fra
I6gbeerum yfirvéldum sinum. Adildarrikin geta einnig
krafist ~ pess ad  hlita  skuli 123.gr. &
einstaklingsgrundvelli eda 6drum grundvelli og ad peim
undirsamsteedureikningsskilum, sem lyst er i 2. mgr.
73. gr. sé beitt & 6drum stigum innan samsteypu.

Rétt er ad gagnkvem vidurkenning ndi til peirrar
starfsemi sem talin er upp i I. vidauka pegar hin er rekin
af  fjarmalastofnunum  sem eru  dotturfyrirteeki
lanastofnana med pvi skilyrdi ad slik dotturfyrirtaeki
heyri undir eftirlit & samstedugrundvelli sem
modurfyrirteeki pess lytur og uppfylli akvedin strong
skilyroi.

Gistiadildarrikio skal, i tengslum vid stadfesturétt og
frelsi til ad veita pjonustu, geta krafist pess ad stofnanir
sem ekki hafa leyfi ~sem lanastofnanir i
heimaadildarrikjum sinum fullnzgi tilteknum &kvaedum i
landslégum eda reglum pess og ad pvi er vardar
starfsemi sem er ekki talin upp i I.vidauka, ad pvi
tilskildu ad slik dkveedi séu annars vegar i samraemi vid
16ggjof Bandalagsins og peim &tlad ad vernda hagsmuni
almennings og hins vegar ad pess héttar stofnanir eda
starfsemi heyri ekki undir jafngildar reglur samkvemt
pessari 10ggjof eda reglum i heimaadildarrikjum sinum.
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18)

19)

20)

21)

22)

23)

Adildarrikin skulu tryggja ad ekkert standi i vegi fyrir
pvi ad stundud se starfsemi, sem nytur gagnkvemrar
vidurkenningar, & sama hatt og i heimaadildarrikinu, ad
pvi tilskildu ad hun brjoti ekki gegn lagadkvaedum sem
sett eru til verndar almenningi i gistiadildarrikinu.

Reglur um utibd lanastofnana sem hafa adalskrifstofu
sina i 16ndum utan Bandalagsins skulu vera hlidstedar i
6llum adildarrikjum. Mikilveegt er ad kveda svo & um ad
slikar reglur megi ekki vera hagstaedari en par sem gilda
um atibu stofnana fr4 6orum adildarrikjum. Bandalagid
skal vera feert um ad gera samninga vid pridju 16nd sem
kveda 4 um ad slik atiba sitji vido sama bord &
yfirradasvaedi pess, samkvamt reglum samninganna.
UtibG lanastofnana, sem hafa fengid leyfi i pridju
Iondum, skulu ekki njota frelsis til ad veita pjonustu
samkvemt annarri malsgrein 49. gr. sattmalans eda
stadfesturéttar i 6orum adildarrikjum en peim par sem
pau hafa stadfestu.

Bandalaginu og pridju londum ber ad komast ad
gagnkvaemu samkomulagi i pvi skyni ad koma & hentugu
eftirliti & samsteedugrundvelli & eins storu landsvedi og
maogulegt er.

Abyrgdin & eftirliti med fjarhagslegu heilbrigdi
lanastofnunar, einkum gjaldpoli hennar, skal hvila &
heimaadildarrikinu. Légber yfirvold i gistiadildarrikinu
skulu bera abyrgd a eftirliti med lausafjarstodu Gtibua og
peningamalastefnu. Eftirlit med markadsahattu skal fara
fram i nainni samvinnu milli 16gberra yfirvalda i heima-
og gistiadildarriki.

Til ad innri bankamarkadurinn geti starfad snurdulaust
parf ekki einungis lagareglur heldur einnig naid og
reglubundid samstarf og umtalsvert meiri samleitni i
reglu- og eftirlitsvenjum milli légbeerra yfirvalda
adildarrikjanna. 1 pessu skyni skal umfjéllun um
vandamal vardandi einstakar lanastofnanir og gagnkveem
upplysingaskipti einkum fara fram innan evrépsku
bankaeftirlitsnefndarinnar sem komid var & fot med
akvordun framkvaemdastjdrnarinnar 2004/5/EB (). bessi
gagnkvaema tilhogun upplysingaskipta skal ekki undir
neinum kringumstaedum koma i stad tvihlida samstarfs.
Logbeer yfirvold i gistiadildarriki ettu ad geta, an pess ad
ryra valdsvid sitt, ad eigin frumkvaedi, ef mikid liggur
vio, eda ad frumkvadi légbaerra yfirvalda i
heimaadildarriki, gengid Gr skugga um ad starfsemi
lanastofnunar sem stofnud hefur verio & yfirradasveedi
peirra sé i samremi vid légp ar ad latandi og
meginreglurnar  um gdéda  stjérnsyslumedferd og
bokhaldsfyrirkomulag og fullnzgjandi innra eftirlit.

Rétt er ad leyfa upplysingaskipti milli 16gbzrra yfirvalda
og yfirvalda eda stofnana sem i krafti stédu sinnar studla
ad pvi ad auka stodugleika fjarmalakerfisins. Til ad

() stjtie. ESB L 3, 7.1.2004, bls. 28.

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

vardveita pa leynd sem hvilir yfir framsendum
upplysingum verdur ad geeta pess ad fjoldi viotakenda sé
mjog takmarkadur.

Tiltekid athefi, svo sem svik eda innherjabrot, getur haft
ahrif & stoougleika fjarmalakerfisins og hve heilsteypt
pad er, jafnvel pegar pad snertir adrar stofnanir en
lanastofnanir. Naudsynlegt er ad tilgreina vid hvada
skilyroi upplysingaskipti eru heimilud i slikum tilvikum.

bpegar kvedid er & um ad einungis megi afhenda
upplysingar med skylausu sampykki l6gberra yfirvalda
skulu pau, pegar svo ber undir, setja pad skilyrdi fyrir
sampykki sinu ad farid sé ad stréngum skilyrdum.

Einnig etti ad heimila skipti & upplysingum milli
logbaerra yfirvalda annars vegar og sedlabanka og
annarra stofnana sem gegna svipudu hlutverki & svidi
peningamala hins vegar og, eftir atvikum, annarra
opinberra  yfirvalda sem annast eftirlit med
greidslukerfum.

Med pad i huga ad auka varferniseftirlit med
lanastofnunum og vernd vidskiptavina peirra ber
endurskodendum skylda til ad upplysa I6ghaer yfirvold
jafnhardan, i peim tilvikum sem peir komast vid storf sin
a snodir um tilteknar stadreyndir sem geta haft alvarlegar
afleidingar fyrir fjarhagsstddu eda stjornsyslu og
reikningshald lanastofnunar. Af somu astedu skulu
adildarrikin kveda & um ad sama skylda skuli gilda i
Ollum tilvikum pegar endurskodandi kemst & snodir um
slikar stadreyndir vid storf sin i fyrirteeki sem hefur nain
tengsl vid lanastofnun. Skylda endurskodenda til ad
upplysa logher yfirvold vid vissar adsteedur um tilteknar
stadreyndir og akvardanir, sem varda lanastofnanir og
peir hafa komist & snodir um vid storf sin i fyrirtekjum
sem eru ekki fjarmalafyrirteeki, a i sjalfu sér ekki ad
breyta edli starfa peirra i viokomandi fyrirtaeki né heldur
med hvada hetti peir skuli inna storf sin af hendi i
fyrirteekinu.

[ tilskipun pessari er tekid fram ad tilgreina skuli skilyrdi
fyrir tiltekna eiginfjarlidi, med fyrirvara um ad
adildarrikin geti beitt strangari akvaeedum.

[ tilskipun pessari er gerdur greinarmunur &
eiginfjarlioum sem annars vegar teljast til upprunalegs
eigin fjar og hins vegar vidbhotareiginfjar, eftir edli
lidanna.

Til ad syna fram & ad eiginfjarlidir, sem mynda vidbdtar
eigid fé, séu ekki sama edlis og lidir upprunalegs eigin
fjar, skal fjarhaed peirra fyrrnefndu, sem teljast til eigin
fjar, ekki vera herri en upprunalegt eigid fé.
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Enn fremur skal fjarhaed tiltekinna lida viobétareiginfjar alpjodlega  samleitni  Gtreikninga  eigin  fjar  og
ekki vera harri en nemur helmingi upprunalegs eigin eiginfjarkrafna. Akvadin i pessari tilskipun um

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

fiar.

Opinberum lanastofnunum er ekki heimilt ad telja med
eigin fé abyrgdir, sem adildarriki eda stadaryfirvold veita
peim, vegnap ess ad slikt geeti raskad edlilegri
samkeppni.

Hvenar sem pess gerist porf vid eftirlit ad akvarda
fjarhaed samanlagds eigin fjar samstedu lanastofnana,
skulu slikir Gtreikningar unnir i samreemi vid pessa
tilskipun.

Reikningsskilaadferdir, sem notadar eru til ad reikna Ut
eigio fé, ad hve miklu leyti pad nagir til ad meta
aheettunni sem lanastofnun stendur frammi fyrir og til ad
meta sampjoppun ahettu skulu taka mid af akvedum
tilskipunar radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um
arsreikninga og samstedureikninga banka og annarra
fjarmalastofnana (*), sem felur i sér akvedna adlégun &
akvedum sjoundu tilskipunar radsins 83/349/EBE fra
13. jini 1983 um samstzdureikninga (3) eda reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (EB) nr.1606/2002 fra
19. juli 2002 um beitingu alpjédlegra
reikningsskilastadla (°), hvort heldur sem gildir um
reikningsskil lanastofnana samkveaemt landslégum.

Lagmarkskrofur um eigid fé gegna mikilveegu hlutverki
vid eftirlit med lanastofnunum og vid gagnkvema
vidurkenningu & eftirlitsadferdum. bvi skulu akveedin um
lagmarkskrofur um eigid fé skodud i tengslum vid énnur
sérstok stjornteeki sem einnig samhafa grunnadferdir vid
eftirlit med lanastofnunum.

i pvi skyni ad koma i veg fyrir réskun & samkeppni og til
ad styrkja bankakerfid a innri markadnum er rétt ad
meala fyrir um sameiginlegar lagmarkskréfur um eigio
fé.

Til pess ad tryggja fullnegjandi gjaldhefi er mikilveegt
ad mala fyrir um lagmarkskréfur um eigio fé sem gefa
eignum og lidum utan efnahagsreiknings vaegi midad vid
aheettustig.

A& pvi er vardar petta atridi sampykkti Basel-nefndin um
bankaeftirlit hinn 26. juni 2004 rammasamning um

Stjtid. EB L 372, 31.12.1986, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med

reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 2003/51 (Stjtid. ESB L 178,
17.7.2003, bls. 16.)

Stjtid. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2003/51/EB.

Stjti6. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.

38)

39)

O
©)

lagmarkskrofur um eigid fé lanastofnana og akveedi um
lagmarkskrofur um eigid fé i tilskipun Evrépupingsins
og raddsins 2006/49/EB  frd 14.juni 2006 um
eiginfjarkrofur ~ fjarfestingarfyrirtekja  og lana-
stofnana (), eru jafngild &kvedum rammasamnings
Basel-nefndarinnar.

Mikilvaegt er ad taka tillit til fjdlbreytni lanastofnana i
Bandalaginu med pvi ad gefa kost & 6drum adferdum til
Gtreiknings & lagmarkskrofum um eigid fé vegna
Utlanadhattu, sem na til mismunandi stiga ahaettunaemis
og eru misfléknar. Notkun ytra mats og eigin mats
lanastofnunar & einstokum breytum i lansahattu felur i
sér verulegar umbetur & &heettunemi og varferni
reglnanna um (tlanadheettu. Léanastofnanir skulu fa
videigandi hvatningu til ad taka upp nalgun sem er
aheettunemari. pegar lanastofnanir  leggja fram
naudsynlegt mat til ad beita adferdum pessarar
tilskipunar & U(tlanadheettu  verda peaer ad laga
gagnavinnsluparfir sinar ad réttmaetum
gagnaverndarhagsmunum vidskiptavina sinna i samrami
vid gildandi 16ggjof Bandalagsins um gagnavernd, &
sama tima og peer bata mat og stjérnun a Utlanadhattu
lanastofnana til ad tryggja ad fyrir hendi séu adferdir til
ad akvaroda loghodnar eiginfjarkrofur lanastofnana sem
endurspegla  mismunandi  vinnsluferli  einstakra
lanastofnana. Vinnsla gagna skal vera i samremi vid
reglur um midlun persénuupplysinga sem melt er fyrir
um i tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra
24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid
vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra
upplysinga (°). 1 pessu tilliti skal Grvinnsla gagna f
tengslum vid stofnun og stjérnun ahattukrafna &
vidskiptavini vera talin nd yfir préun og fullgildingu
kerfa til ad stjérna og meta Utlanadhattu. betta pjonar
ekki adeins l6gmeatum hagsmunum lanastofnana heldur
einnig peim tilgangi pessarar tilskipunar ad nota betri
adferdir vid ahaettumat og -stjornun og einnig ad nota
peer i pagu l16ghodinna krafna um eigio fé.

AQJ pvi er vardar notkun badi ytra mats og eigin mats
stofnunar eda innra mats, ber ad taka tillit til peirrar
stadreyndar ad eins og sakir standa er einungis pad
sidastnefnda gert af adila — fjarmalastofnuninni sjalfri
— sem fellur undir heimildaferli Bandalagsins. Pegar um
er ad reeda ytra mat eru notadar lausnir fra svokélludum
vidurkenndum matsfyrirtekjum sem, eins og sakir
standa, falla ekki undir heimildaferli i Bandalaginu. |
lj6si pess hve ytra mat er mikilveegt i tengslum vid
Utreikninga & kréfum um eigid fé samkveemt pessari
tilskipun, er naudsynlegt ad endurskoda reglulega
videigandi framtidarheimildar- og eftirlitsferli fyrir
matsfyrirteki.

Stjtié. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201.

Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31. Tilskipuninni var sidast breytt med
reglugerd (EB) nr. 1882/2003 (Stjtid. ESB L 284, 31.10.2003, bls. 1).
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40)

41)

42)

43)

44)

45)

Lagmarkskréfur um eigid fé skulu vera i réttu hlutfalli
vid &hettuna sem pad ver. Krofurnar skulu einkum
endurspegla pé leekkun ahettustigs sem hlyst af miklum
fjélda hlutfallslega litilla &heettuskuldbindinga.

Akvaedi pessarar tilskipunar virda medalhdfsregluna,
einkum med hlidsjon af fjolbreytni i steerd og umfangi
rekstrar og starfsemi lanastofnana & fjolbreytilegum
svioum. Fylgni vid medalhdfsregluna pydir einnig ad
einféldustu  mogulegu matsadferdir, jafnvel pegar
innramatsadferdin  (IRB-adferdin) er notud, eru
vidurkenndar fyrir smasoéluéheettuskuldbindingar.

»Préunareiginleikar pessarar tilskipunar gera
lanastofnunum kleift ad velja milli priggja misflékinna
adferda. 1 pvi skyni ad leyfa sérstaklega litlum
lanastofnunum ad velja innramatsadferdina, sem er
aheettunem, skulu logbaer yfirvold hrinda dkvaedum a-
og b-lidar 1. mgr. 89. gr. i framkveemd par sem vid a.
pau akvedi ber ad tulkap annig ad flokkar
aheettuskuldbindinga sem um getur i a- og b-lid 1. mgr.
86. gr., taki til allra &heettuskuldbindinga sem eru, beint
eda Obeint, lagdar peim ad jofnu i pessari tilskipun. Ad
jafnadi skulu ldgbar yfirvold ekki gera greinarmun a
aoferdunum premur med tilliti til eftirlitsferlisins, p.e.
lanastofnanir sem starfa i samraemi vid akveedi stodludu
adferdarinnar skulu ekki vera undir strangara eftirliti af
peirri stedu eingdngu.

Adferdir til ad draga Gr Gtlanadhaettu @ttu ad njota
aukinnar vidurkenningar innan regluramma sem er
hannadur til ad tryggja ad ekki sé grafid undan gjaldpoli
med Gtilhlydilegri farslu. Venjubundin trygging, sem
gildir i viokomandi adildarriki til ad draga ur
Gtlanaahettu, @tti ad hljéta  vidurkenningu
stadaladferdinni par sem pess er kostur, en einnig i
hinum adferdunum.

Til ad tryggja ad ahetta og minnkun ahattu, sem stafar
af verdbréfunarstarfsemi og fjarfestingum lanastofnana,
sé endurspeglud a videigandi hatt i lagmarkskréfum um
eigio fé lanastofnana er naudsynlegt ad hafa reglur sem
kveda a um ahattunema og skynsamlega medferd slikrar
starfsemi og fjarfestinga.

Rekstrardhatta er marktek aheatta sem l&nastofnanir
standa frammi fyrir og verja parf med eigid fé.
Mikilveegt er ad taka tillit til fjlbreytni lanastofnana i
Bandalaginu med pvi ad gefa kost & 6drum adferdum til
Gtreiknings & krofum vegna rekstrarahattu sem na til
mismunandi stiga ahettunemi og eru misfloknar.
Lanastofnanir skulu fa videigandi hvatningu til ad taka
upp ahattunemari adferdir. 1 ljési pess ad taeknin til ad
meta og stjorna rekstrarahattu er i stéougri proun skulu
reglurnar endurskodadar reglulega og uppfaerdar eftir pvi
sem vid 4, m.a. i tengslum vid gjéld fyrir mismunandi
vidskiptasvid og vidurkenningu & adferdum til ad draga

46)

47)

48)

49)

50)

51)

Ur aheettu. AJ pvi er petta vardar skal geeta sérstaklega ad
pvi ad taka tillit til tryggingar i einféldu adferdunum vio
Gtreikning & krofum um eigid fé vegna rekstrarahattu.

i pvi skyni ad tryggja fullnzgjandi gjaldpol lanastofnana
innan samstedu er naudsynlegt ad lagmarkskrofur um
eigio fé gildi a grundvelli heildsteedrar fjarhagsstoou
samstedunnar. | pvi skyni ad tryggja ad eigin fé sé
Gthlutad & videigandi hatt innan samsteedunnar og ad pad
sé tilteekt til ad vernda sparifé par sem porf er &, skulu
lagmarkskrofurnar um eigid fé gilda um einstakar
lanastofnanir innan samstaedu, nema unnt sé ad na pessu
markmidi & annan hatt.

Grundvallarreglur um eftirlit med stérum
aheettuskuldbindingum  lanastofnana  skulu  vera
samremdar. Adildarrikjum skal afram vera Kleift ad
sampykkja strangari akvaedi en pau sem kvedid er & um |
pessari tilskipun.

Eftirlit med og stjornun ahattukrafna lanastofnunar skal
vera 6adskiljanlegur hluti eftirlits med henni. bvi getur
of mikil sampjéppun ahattukrafna & einn vidskiptavin
eda hop tengdra vidskiptavina leitt til dvidunandi
tapsahettu. Slik stada getur talist draga ur gjaldhefi
lanastofnunarinnar.

par ed lanastofnanir & innri markadnum eru i beinni
samkeppni, skulu eftirlitskrofur vera sambeerilegar i 6llu
Bandalaginu.

pott videigandi sé, ipeim tilgangi ad takmarka stérar
aheettuskuldbindingar, ad byggja skilgreininguna &
dheettuskuldbindingu & skilgreiningunni ad pvi er vardar
lagmarkskrofur um eigid fé vegna Gtlanadhettu, er ad
meginreglu ekki videigandi ad visa til veegis eda
aheettustiga. Veegi og aheattustig voru fundin Gt i pvi
skyni ad setja fram almenna kréfu um gjaldhefi
lanastofnana til ad meta Gtlanadhattu. I pvi skyni ad
takmarka pad hamarkstap sem lanastofnun kann ad verda
fyrir vegna eins vidskiptavinar eda hdps tengdra
vidskiptavina er videigandi ad sampykkja reglur um
hvernig dkvarda skuli storar &haettuskuldbindingar sem
taka tillit til nafnverds &heettuskuldbindingarinnar an
pess ad beita veaegi eda ahattustigum.

pott @skilegt sé, par til frekari endurskodun & dkvedum
um stérar ahettuskuldbindingar fer fram, ad heimila
feerslu & ahrifum mildunar Gtlanadhettu & sambearilegan
hatt og heimilt er ad pvi er vardar lagmarkskréfur um
eigio fé til ad takmarka krofur um datreikning, voru
reglurnar um mildun Gtlanadhzttu hannadar med tilliti til
almennrar  dreifdrar  Otlanadheettu sem stafar af
aheettukréfum & marga motadila. bvi skal faersla &
ahrifum  slikra adferda til ad takmarka storar
aheettuskuldbindingar, hénnudum til ad takmarka pad
hadmarkstap sem ordid getur vegna eins vidskiptavinar
eda hdps tengdra vidskiptavina, vera had varfernismati.
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52) begar lanastofnun stofnar til &hettu gagnvart eigin 58) Til ad eftirlit & samsteedugrundvelli beri arangur skal pad
maodurfyrirteeki eda 6orum détturfyrirtekjum na til allra bankasamstedna, einnig peirra sem heyra
maodurfyrirteekisins er sérstakrar varkarni porf. Stjornun undir modurfyrirtaeki sem eru ekki lanastofnanir. Logbeer
dhaettukrafna lanastofnana verdur ad vera algerlega yfirvold skulu hafa med hoéndum naudsynlega
sjalfsteed, i samremi vid meginreglurnar um trausta lagagerninga til ad framkveema slikt eftirlit.
bankastjérnun, &n tillits til annarra sjénarmida. Ef ahrif
adila, sem beint eda Gbeint eiga virka eignarhlutdeild {
lanastofnun, virdast vera skadleg traustri og varferinni
stjornun  stofnunarinnar skulu légbar yfirvéld gera 59) Ef um er ad reda samstedur sem annast margs konar
videigandi radstafanir til ad binda enda & pad astand. A3 starfsemi og heyra undir modurfyrirteeki sem stjorna ad
bvi er vardar storar dhettuskuldbindingar ber ad setja minnsta kosti einni dotturlanastofnun skulu  logbeer
sérstakar reglur, p.m.t. strangari takmarkanir, i tengslum yfirvold hafa mdguleika & ad meta fjarhagsstodu
vid ahattukrofur lanastofnunar & eigin samstaedu. Slikar lanastofnunar i slikri samstedu. Logbeer yfirvold skulu
reglur purfa p6 ekki ad gilda ef modurfyrirtekid er ad minnsta kosti hafa tok & ad afla sér, fra ollum
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda lanastofnun eda ef fyrirtekjum innan samstedu, peirra upplysinga sem pau
onnur  dotturfyrirteki eru annadhvort lana- eda parfnast til ad gegna hlutverki sinu. Koma skal a
fjarmalastofnanir eda stodpjonustufyrirteki, ad pvi samvinnu milli yfirvalda sem bera abyrgo a eftirliti med
tilskildu ad ©6ll  pessi  fyrirteki heyri undir mismunandi  fjarmalageirum pegar um er ad reda
samstaedueftirlit med lanastofnuninni. fyrirteekjasamsteedur sem hafa med hdndum margs konar
fjarmalastarfsemi. Par til frekari samreming fer fram
skal adildarrikjunum heimilt a0 meala fyrir um
videigandi samstedureikningsadferdir til ad na fram
markmidi pessarar tilskipunar.
53) Lanastofnanir skulu tryggja ad peer hafi eigid fé sem er
fullnegjandi ad magni, gaedum og dreifingu til ad meta
ahattunni sem peaer eru eda kunna ad verda fyrir. pvi 60) Adildarrikin eiga ad geta synjad um eda afturkallad
skulu lanastofnanir hafa aatlanir og ferli til ad meta og starfsleyfi banka pegar um er ad rada tiltekid
vidhalda fullnagjandi eigin fé. samsteduskipulag sem ekki er talid henta
bankastarfsemi, einkum vegna pess ad ekki er unnt ad
hafa fullnegjandi eftirlit med pvi. 1 pessu tilliti skulu
Iogbeer yfirvold hafa naudsynlegar heimildir til ad
tryggja trausta og varferna stjornun lanastofnana.
54) Logbeaerum yfirvoldum ber skylda til ad fullvissa sig um
ad  lanastofnunum sé gott skipulag og fullnzgjandi
eigid fé, med hlidsjon af ahzttunni sem lanastofnanirnar 61) Til ad innri bankamarkadur starfi med aukinni skilvirkni
standa eda kynnu ad standa frammi fyrir. og til ad rikisborgarar Bandalagsins nj6ti fullnegjandi
gagnsais er naudsynlegt ad logheaer yfirvéld birti
opinberlega og & pann hatt ad unnt sé ad gera marktaekan
samanburd, hvernig pessi tilskipun er framkveaemd.
55) Til ad innri bankamarkadur starfi med skilvirkum hatti
Sk?'. evropska bankaeft_lrllt_snefndm studla ad samragmdn 62) 1 pvi skyni ad auka aga & markadi og hvetja lanastofnanir
bel_tlr]gu _pessa}rar tllsklpunar_ 0g ad samleitnum til ad bata markadsatlun sina, ahattustjornun og
eftlrlltsven_Jum innan B}andalagsms 09 sz_anda stofnqnum skipulag innri stjiornunar, skal kveda 4 um ad
Bandalagsins arlega skyrslu um hvernig til hefur tekist. lanastofnanir birti vioeigandi upplysingar opinberlega.
63) Nanari kdnnun & vanda tengdum malefnum sem tilskipun
56) Af somu astedu og til ad tryggja ad lanastofnunum innan pe_53| og adrar tilskipanir um __starfseml Iangstofnana na
Bandalagsins, sem hafa starfsemi i fleiri en einu yfir,  krefst ”sam.starfs . logbzerra _ yfirvalda 09
avildarriki, sé ekki fpyngt choflega vegna bess ad loghar framkvagmdastjornarlnnar, einkum ef stefnt er ad aukinni
yfirvld i einstokum adildarrikjum halda afram ad annast samreemingu.
starfsleyfi og eftirlit er mikilveegt ad auka verulega
samstarf milli l6gbarra yfirvalda I pessu skyni ber ad
styrkja hlutverk eftirlitsadila med samstedum. Evrdpska ; S
bankaeftirlitsnefndin skal stydja og auka slikt samstarf. 64) Geraa? Sk.”'“. nauasy nlegar ra&_ﬁstaf'anlr, tll__framkvangar
pessari tilskipun i samremi vid akvordun radsins
1999/468/EB fra 28.juni 1999 um reglur um medferd
framkveemdarvalds sem  framkvemdastjérninni  er
falid ().
57) Eftirlit med lanastofnunum & samstaedugrundvelli hefur

einkum ad markmidi ad vernda  hagsmuni
sparifjareigenda lanastofnana og tryggja stddugleika
fjarmélakerfisins.

() stjtie. EB L 184, 17.7.1999, bls. 23.
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65) 1 alyktun sinni fra 5. febriar 2002 um framkvaemd 67) Til ad fordast roskun & moérkudum og til ad tryggja
lggjafar um fjarmalapjénustu (%), 6skadi pingid eftir pvi samfelldni & 6llum stigum eigin fjar pykir rétt ad kveda &
ad pad og rddid gegndu jofnu hlutverki vid eftirlit med um sérstakt umbreytingarfyrirkomulag.
pvi hvernig framkveemdastjornin fer med 68) 1 libsi ahatt - | tenaiast
framkveemdahlutverk  sitt  til  ad  endurspegla ) P Jolilk ..? ® “”m'.a f(eg nanrllgl tsegn d EHEJ%S
loggjafarvald ~ pingsins  skv. 251.gr.  s&ttmélans. agrlnzlalr S LO urtn um ﬁ'%.' ¢ Iitr ale;s,;]e_?‘ 'ah en ur_]s‘l 0oa
Framkvaemdastjornin studdi p& sk med drengskaparheiti regluieda vor_'pae_r ah marxtek anry a hagsvertiuna.
sem forseti hennar gaf pinginu sama dag. Hinn Framkveemdastjornin skal, ad teknu tilliti til framlags
11. desember 2002  lagdi  framkvaemdastjornin il Seé[abar!ka _Evr(’)pu,, se_nda skyrsiu um p essa p ztti til
breytingar & dkvordun 1999/468/EB og lagdi sidan fram Evropupingsins og radsins.
breytta tillogu 22. april 2004. Pingid litur ekki svo a ad 69) Einnig skal samreema pad fyrirkomulag sem naudsynlegt
pessi tillaga tryggi heimildir pess til lagasetningar. Ad er vid eftirlit med lausafjarahattu.
aliti pingsins skal pvi sjalfu og radinu gefast kostur a ad ; o o .
leggja mat & framsal framkvemdarvalds il 70) 1 pessari tilskipun er tekid tillit til grundvallarréttinda og
framkveemdastjérnarinnar innan tiltekins tima. bvi er rétt peim meginreglum fylgt sem einkum eru vidurkenndar i
ad takmarka pann tima sem framkvamdastjornin hefur sattméala Evropusambandsins um grundvallarréttindi sem
til ad sampykkija framkvemdarradstafanir. veeru par almennar meginreglur i 16gum Bandalagsins.
71) Skyldan til ad taka pessa tilskipun upp i landsldg skal
takmarkast vid pau éakvaedi sem fela i sér verulega
. . . , ; breytingu i samanburdi vid fyrri tilskipanir. Skyldan til
66) Frap vi aél f¥rstu breytingar  a drqgu_m o9 ad taka Obreyttu akvaedin upp er fyrir hendi i fyrri
framkveemdarradstofunum eru sendar skal pingid hafa S
A, ) L tilskipunum.
prjd manudi til ad kynna sér paer og lata alit sitt i 1jos. |
aridandi og tilhlydilega rokstuddum tilvikum skal pé 72) bessi tilskipun hefur ekki ahrif & skuldbindingar

vera unnt ad stytta pann tima. Ef pingid sampykkir
alyktun innan pessa frests skal framkvaemdastjérnin
endurskoda drdgin ad breytingunum eda radstofununum.

() stjtia. EB C 284 E, 21.11.2002, bls. 115.

adildarrikjanna ad pvi er vardar fresti peirra til ad

logleida tilskipanirnar, sem eru tilgreindar i B-hluta
X111, vidauka.
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SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

EFNISYFIRLIT

I. BALKUR VIDFANGSEFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR

1. BALKUR KROFUR UM STOFNUN OG REKSTUR LANASTOFNANA

111. BALKUR AKV/EDI UM STADFESTURETT OG FRELSI TIL AD VEITA bJONUSTU

1. pattur Léanastofnanir

2. péattur Fjarmalastofnanir

3. pattur Neyting stadfesturéttar

4. péattur Nyting frelsis til ad veita pjénustu

5. pattur Valdheimildir 16gbeerra yfirvalda gistiadildarrikisins

IV. BALKUR SAMSKIPTI VID PRIDJU LOND

1. pattur Tilkynning i tengslum vid fyrirteki pridju landa og skilyrdi um adgang ad mérkudum pessara
landa

2. pattur Samstarf vid l6gbeer yfirvold pridju landa um eftirlit & samsteedugrundvelli

V. BALKUR MEGINREGLUR OG TAKNILEG STIORNTAKI TIL VARFARNISEFTIRLITS 0G
UPPLYSINGAGJAFAR

1. KAFLI MEGINREGLUR UM VARFARNISEFTIRLIT

1. pattur Valdsvid heima- og gistiadildarrikis

2. péattur Upplysingaskipti og pagnarskylda

3. pattur Skylda &byrgdaradila 16gbundins eftirlits med arsreikningum og samstaedureikningum

4. péattur Vald til ad beita vidurlégum og réttur til ad leita til domstéla

2. KAFLI TAKNILEG STJIORNTAKI TIL VARFARNISEFTIRLITS

1. pattur Eigio fé

2. pattur Rédstafanir gegn aheettu

1. undirpattur Gildissvio

2. undirpattur Utreikningur & kréfum

3. undirpattur Lagmarksfjarheed eigin fjar
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3. pattur

1. undirpattur

2. undirpattur

3. undirpattur

4. undirpattur

4. pattur

5. pattur

6. pattur

3. KAFLI

4. KAFLI

1. péattur

2. pattur

5. KAFLI

VI. BALKUR

VII. BALKUR

1. KAFLI

2. KAFLI

I. VIDAUKI

I1. VIDAUKI

11, VIDAUKI

1. hluti

2. hluti

3. hluti

4. hluti

5. hluti

6. hluti

7. hluti

1V. VIDAUKI

Lagmarkskrofur um eigid fé vegna Gtlanadheettu

Stadaladferd

Innramatsadferd

Mildun Gtlanahattu

Verdbréfun

Lagmarkskrofur um eigid fé vegna rekstrarahaettu

Storar aheettuskuldbindingar

Virk eignarhlutdeild utan fjarmalageirans

MATSFERLI LANASTOFNANA

EFTIRLIT OG UPPLYSINGAGJOF LOGB/ARRA YFIRVALDA

Eftirlit

Upplysingagjof I6gbeerra yfirvalda

UPPLYSINGAGJOF LANASTOFNANA

FRAMKVAMDARVALD

BRADABIRGDA- OG LOKAAKVAEDI

BRADABIRGDAAKVAEDI

LOKAAKVEDI

SKRA YFIR STARFSEMI SEM ER HAD GAGNKV/EMRI VIDURKENNINGU

FLOKKUN A LIDBUM UTAN EFNAHAGSREIKNINGS

MEDHONDLUN MOTABILAAHATTU VEGNA AFLEIDUGERNINGA, ENDURHVERFRA
VIDSKIPTA, LANTOKU EPA LANVEITINGA | VERDBREFUM EPA HRAVORU,
LANGRA SAMNINGA MED AFHENDINGU OG VIPBOTARLANVEITINGA VEGNA
KAUPA/SOLU VERDBREFA

Skilgreiningar

Val & adferd

Markadsvirdisadferd

Adferd upprunalegrar ahattu

St6olud adferd

Innralikansadferd

Samningsbundin skuldajéfnun

TEGUNDIR AFLEIDA
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V. VIDAUKI TAKNILEGAR VIDMIDANIR VEGNA FYRIRKOMULAGS OG MEDFERDAR AHAETTU
VI. VIDAUKI STADALADFERD
1. hluti Ahzttuvog
2. hluti Vidurkenning & utanadkomandi lanshefismatsstofnunum og vorpun & lansheafismati peirra
3. hluti Notkun & lansheefismati utanadkomandi lanshafismatsstofnana til ad akvarda ahattuvog
VII. VIDAUKI INNRAMATSADFERD
1. hluti Fjarhaedir dhattuveginna adhattuskuldbindinga og fjarhadir veents taps 2. hluti Likur & vanefndum,
tap ad gefnum vanefndum og binditimi

3. hluti Virdi dhettuskuldbindinga

4. hluti Lagmarkskrofur vegna innramatsadferdar

VIIIL VIDAUKI MILDUN UTLANAAHATTU

1. hluti Heefi

2. hluti Lagmarkskrofur

3. hluti Utreikningur & ahrifum mildunar Gtlanaahattu

4. hluti Misrami binditima

5. hluti Samsetning mildunar & Gtlanadhattu i stadaladferd

6. hluti Mildun atlanaheettu fyrir korfu ahaettuskuldbindinga

IX. VIDAUKI VERDBREFUN

1. hluti Skilgreiningar ad pvi er vardar IX. vidauka

2. hluti Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & yfirfeerslu verulegrar Gtlanadheettu og Utreiknings &
fjarhedum ahettuveginna ahattuskuldbindinga og fjarhedum veents taps vegna verdbréfadra
&heettuskuldbindinga

3. hluti Léanshafismat 6hads adila

4. hluti Utreikningur

X. VIDAUKI REKSTRARAHAETTA

1. hluti Grundvallaradferd

2. hluti Stadaladferd

3. hluti Préud meliadferd

4. hluti Bl6ndud adferd

5. hluti Flokkun eftir tegundum tapatburda
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XIl. VIDAUKI TAKNILEGAR VIDMIDANIR VEGNA UPPLYSINGAGJAFAR
1. hluti Almennar vidmidanir
2. hluti Almennar krofur
3. hluti Skilyrdi fyrir notkun & tilteknum stjérnteekjum eda adferoum

X1 VIDAUKI A-hluti

X VIDAUKI B-hluti

XIV. VIDAUKI

NIDURFELLDAR TILSKIPANIR ASAMT BREYTINGUM A PEIM (sem um getur i 158. gr.)
FRAMKVZAMDARFRESTUR (sem um getur i 158. gr.)

SAMSVORUNARTAFLA
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I. BALKUR
VIDFANGSEFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1.qr.

1. 1 pessari tilskipun er melt fyrir um stofnun og rekstur
lanastofnana og varferniseftirlit med peim.

2. Akvadi 39. gr. og 1. pattar 4. kafla V. balks. skulu gilda
um eignarhaldsfélog 4 fjarmalmalasvidi og blondud
eignarhaldsfélog sem hafa adalskrifstofur i Bandalaginu.

3. Stofnanirnar sem eru varanlega undanpegnar samkvamt
2. mgr. teljast til fjarmalastofnana, ad pvi er vardar 39. gr. og
1. patt 4.kafla V.balks, ad undanskildum sedlabonkum
adildarrikjanna.

2.9gr.
Tilskipun pessi gildir ekki um:
— sedlabanka adildarrikja,
— postgirdstofnanir,

— i Belgiu: ,Institut de  Réescompte et de
Garantie/Herdiscontering- en Waarborginstituut®,

— 1 Danmorku: ,Dansk  Eksportfinansieringsfond®,
,Danmarks  Skibskreditfond, ,,Dansk  Landbrugs
Realkreditfond” og ,,KommuneKredit*,

— 1 byskalandi: ,,Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®, fyrirteeki
sem samkvemt ,,Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz*
(16gum um nytingu hisnadis i pagu almennings) eru
vidurkennd sem stofnanir er falla undir husnadisstefnu
rikisins, enda snuist starfsemi peirra ekki fyrst og fremst
um bankavidskipti, og fyrirteki sem eru vidurkennd
samkvaemt peim l6gum sem husnadisstofnanir i pagu
almennings,

— 1 Grikklandi, “Topeio Iopokotodnkodv kot Aoveiowv”
(Tamio Parakatathikon kai Danion),

— a Spani: ,,Instituto de Crédito Oficial®,
— 1 Frakklandi: ,,Caisse des dépdts et consignations®,

— & frlandi: lanasamvinnuféldg (e. credit unions) og
gagnkvam félog (e. friendly societies),

— 4 taliu: ,,Cassa depositi e prestiti‘,

— 1 Lettlandi: ,,krajaizdevu sabiedribas®, fyrirtaeki sem eru
vidurkennd samkvemt ,krajaizdevu sabiedribu likums*
sem samstarfsfyrirtaeki sem veita eingdngu félagsadilum
sinum fjarmalapjonustu,

— 1 Lithaen: ,kredito unijos“ annad en ,,Centriné kredito
unija“,

— 1 Ungverjalandi: ,Magyar Fejlesztési Bank Rt.“ og
»~Magyar Export-Import Bank Rt.*,

— i Hollandi: ,Netherlandse Investeringsbank  voor
Ontwikkelingslanden NV, »NV Noordelijke
Ontwikkelingsmaatschappij*, »NV Industriebank
Limburgs Instituut voor Ontwikkeling en Financiering® og
,,Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV*,

— 1 Austurriki:  fyrirteki sem eru vidurkennd sem
husnadisstofnanir i pagu almennings og ,,Osterreichische
Kontrollbank AG*,

— i Pollandi: ,,Spéldzielcze Kasy Oszczednosciowo —
Kreditowe* og ,,Bank Gospodarstwa Krajowego*,

— 1 Portugal: ,,Caixas Econdémicas“ sem voru starfraktir
1. januar 1986, ad undanskildum peim sem voru stofnadir
sem hlutafélog og ,,Caixa Economica Montepio Geral®,

— 1 Finnlandi: ,,Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for
industriellt samarbete AB“ og ,Finnvera Oyj/Finnvera
Abp“,

— 1 Svipjoo: ,,Svenska Skeppshypotekskassan®,

— 1 Breska konungsrikinu: ,National Savings Bank",
,,Commonwealth Development Finance Company Ltd",
,»Agricultural Mortgage Corporation Ltd“, ,,Scottish
Agricultural Securities Corporation Ltd“, umbodsmenn
krinunnar fyrir rikisstjornir og yfirvold handan hafsins,
lanasamvinnufélog og bankar sveitarfélaga.

3.0r.

1. Heimilt er ad veita einni eda fleiri lanastofnunum, sem eru
stadsettar  innan  eins  adildarrikis og eru, hinn
15. desember 1977, varanlega tengdar midlegri stofnun sem
hefur eftirlit med peim og er stofnsett i pessu sama adildarriki,
undanpagu fra skilyrdum peim er sett eru fram i 7. gr., og
1.mgr. 11.gr. ef landslog kveda a4 um, eigi sidar en
15. desember 1979, ad:

a) skuldbindingar midlegu stofnunarinnar og stofnana i
eignartengslum séu med Oskiptri  bdtadbyrgd eda
skuldbindingar alfarid 4 abyrgd midlegu stofnunarinnar,

b) ad allsherjareftirlit sé haft med gjaldhaefi og lausafjarstoou
midlegu stofnunarinnar og allra stofnana i eignartengslum
4 samstadugrundvelli, og

¢) ad framkvaemdastjorn midleegu stofnunarinnar hafi rétt til
ad senda fyrirmeli til framkvaemdastjorna stofnananna
sem eru i eignartengslum vid hana.

Lanastofnanir sem starfa stadbundid og eru tengdar midlaegri
stofnun 1 skilningi fyrsta undirlidar fra og med
15. desember 1977 geta notid gods af skilyrdum hennar ef peer
teljast edlileg vidobot vid stofnanakerfi midleegu stofnunar-
innar.

Hvad vardar lanastofnanir, adrar en pear sem stofnadar eru a
landsvedum sem nylega hafa verid unnin undan sj6 eda sem
ordid hafa til vegna klofnings eda samruna eldri stofnana sem
heyra undir eda eru abyrgar gagnvart midlegu stofnuninni,
getur framkvaemdastjornin, i samremi vid malsmedferdina
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sem um getur i 2.mgr. 151.gr., sett vidbotarreglur til
beitingar annarrar undirgreinar, p.m.t. afnam 4 undanpagum
peim sem kvedid er 4 um i fyrstu undirgrein, telji hun ad
tengsl nyrra stofnana sem hafa hag af tilhoguninni, sem
kvedid er & um i annarri undirgrein, geetu haft skadleg ahrif &
samkeppni.

2. Einnig ma veita lanastofnun sem um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr. undanpagu fra dkvaedum 9. og 10. gr. og
einnig 2., 3., 4., 5. og 6. petti 2. kafla og 3. kafla i V. balki ad
pvi tilskildu ad heildin, p.e. midleega stofnunin og tengdar
stofnanir, Iuti peim akvedum a samstedugrundvelli og med
fyrirvara um beitingu pessara akvada gagnvart midlegu
stofnuninni.

begar um undanpagu er ad reda skulu 16., 23., 24. og 25. gr.,
26. gr. (1.-3.mgr.) og 28.-37.gr. gilda um heildina, b.e.
midleegu stofnunina og tengdar stofnanir.

4.qr.

[ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

1) ,lanastofnun‘:

a) fyrirteki med starfsemi sem felst i ad taka 4 moti
innlanum eda 60ru fé fra almenningi til endurgreidslu
og veita lan fyrir eigin reikning; eda

b) rafeyrisstofnun i skilningi tilskipunar Evroépupingsins
og radsins 2000/46/EB (),

2) ,starfsleyfi“: hvers kyns skjal gefid ut af yfirvoldum er
veitir lanastofnun rétt til starfa,

3) ,,utibu*: starfsstod sem ad 1ogum er hluti af lanastofnun og
annast beint, ad ollu leyti eda ad hluta, pa starfsemi sem
fram fer hja lanastofhunum,

4) ,logbaer yfirvold”: landsyfirvold sem heimilt er ad 16gum
eda samkvaemt reglugerd ad hafa eftirlit med
lanastofnunum,

5) ,.fjarmalastofnun®: fyrirteeki sem er ekki lanastofnun og
starfar einkum ad 6flun eignarhluta eda stundar einhverja
e0a alla pa starfsemi sem um getur i 2.—12. 1id I. vidauka,

6) ,stofnanir“: ad pvi er vardar 2. og 3.patt 2.kafla i
V. balki, eru stofnanir eins og per eru skilgreindar i c-1id
1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2006/49/EB,

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/46/EB fra 18. september 2000
um stofnun og rekstur rafeyrisstofnana og eftirlit med peim (Stjtid. EB L
275, 27.10.2000, bls. 39).

7) ,.heimaadildarriki“: adildarrikio par sem lanastofnun hefur
verid veitt leyfi samkvemt 6.-9. gr. og 11.-14. gr.,

8) ,.gistiadildarriki*: pad adildarriki par sem lanastofnun
hefur Gtibu eda veitir pjonustu,

9) ,eftirlit:  sambandid milli modurfyrirtekis  og
dotturfyrirteekis, eins og pad er skilgreint i 1. gr.
tilskipunar 83/349/EBE, eda sams konar samband milli
fyrirtaekis og einstaklinga eda 16gadila,

10) ,,hlutdeild*: ad pvi er tekur til o- og p-lidar 57. gr., 71.—
73. gr. og 4. kafla i V.balki, hlutdeild i skilningi fyrsta
malslidar 17. gr. fjorou tilskipunar radsins 78/660/EBE fra
25.juli 1978 um érsreikninga félaga af tiltekinni gerd (),
eda beinn eda obeinn eignarhlutur sem nemur 20% eda
meira af atkvaedisrétti eda hlutafé fyrirtekis,

11) ,,virk eignarhlutdeild*: bein eda Obein eignarhlutdeild i
fyrirteki sem nemur 10% eda meira af hlutafé eda
atkvaedisrétti, eda sem gerir pad kleift ad hafa veruleg
ahrif & stjornun fyrirtekis,

12) ,,modurfyrirteeki*:

a) modurfyrirteeki samkvamt skilgreiningu 1 1. og 2. gr.
tilskipunar 83/349/EBE; eda

b) til médurfyrirtekja skulu teljast, ad pvi er vardar 71.—
73.gr. 5.pattar 2.kafla 1 V.balki og 4.kafla,
modurfyrirteeki samkvaemt skilgreiningu 1. mgr. 1. gr.
tilskipunar 83/349/EBE og hvert pad fyrirteeki sem
16gbaer yfirvold telja ad hafi raunveruleg yfirrad yfir
00ru fyrirtaeki,

13) ,,dotturfyrirteeki*:

a) dotturfyrirtaeki samkvemt skilgreiningu 1 1. og 2. gr.
tilskipunar 83/349/EBE, eda

b) til dotturfyrirteekja skulu teljast, ad pvi er vardar 71.—
73.gr. S.pattar 2.kafla i V.balki og 4.kafla,
dotturfyrirtaeki samkvemt skilgreiningu 1. mgr. 1. gr.
tilskipunar 83/349/EBE og hvert pad fyrirteeki sem
logbaer yfirvold telja ad modurfyrirteki hafi
raunveruleg yfirrad yfir.

(°) Stjtio. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2003/51/EB.
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par ad auki ber ad lita & 61l détturfyrirteeki dotturfyrirtekja
sem dotturfyrirteki modurfyrirteeksins sem er hofud
pessara fyrirtekja,

14) ,m6durlénastofnun i adildarriki*:  lanastofnun  med
lanastofnun eda fjarmalastofnun sem doétturfyrirteki eda &
hlutdeild i slikri stofnun og er sjalf ekki dotturfyrirtaeki
annarrar lanastofnunar med starfsleyfi i sama adildarriki,
eda eignarhaldsfélags & fjarmalasvioi sem komid hefur
verio a fot i sama adildarriki,

15) ,m6dureignarhaldsfélag & fjarméalasvidi i adildarriki*:
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi sem er  ekki
détturfyrirteeki lanastofnunar sem hefur starfsleyfi i sama
adildarriki, eda eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi i sama
adildarriki,

16

~

»,moédurlanastofnun® i Evrépusambandinu®“: mddurlana-
stofnun i adildarriki, sem er ekki doétturfyrirteeki annarrar
lanastofnunar sem hefur starfsleyfi i hvada adildar-
riki sem er, eda eignarhaldsfélags a fjarmalasvidi sem
er i einhverju adildarriki,

17

~

»moédureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i Evrépusam-
bandinu“:  mddureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi i
adildarriki, sem er ekki dotturfyrirteeki lanastofnunar
sem hefur starfsleyfi i hvada adildarriki sem er, eda annars
eignarhaldsfélags & fjarmalasvioi sem komid hefur
verid & fot i einhverju adildarriki,

18

~

,,opinberar stofnanir og fyrirteki*: stjornunarstofnanir sem
ekki eru reknar i hagnadarskyni og sem eru abyrgar
gangvart rikisstjornum, héradsstjornum eda
stadaryfirvéldum, eda yfirvoldum sem ad mati I6ghaerra
yfirvalda bera sému abyrgd og hérads- og stadaryfirvéld,
eda fyrirtaeki sem ekki eru rekin i hagnadarskyni i eigu
rikisstjorna sem hafa samkomulag um beina abyrgd og
geta falid i sér sjalfstedar stofnanir sem heyra undir 16g
og eru hadar opinberu eftirliti,

19) ,eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi“: fjarmalastofnun sem &
dotturfyrirteki, a.m.k. eitt peirra lanastofnun, sem eru annadhvort
eingdngu eda adallega lanastofnanir eda fjarmalastofnanir, og
sem er ekki blandad eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i skilningi
15. mgr. 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB (%),

20) ,,blandad eignarhaldsfélag®: (e. mixed-activity holding
company): médurfyrirteki sem er ekki eignarhaldsfélag &
fjarmalasvioi eda lanastofnun eda blandad
eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i skilningi 15. mgr. 2. gr.
tilskipunar  2002/87/EB og par sem am.k. eitt
dotturfyrirteekjanna er lanastofnun,

(*) Tilskipun Evrépupingsins og rédsins 2002/87/EB fra 16. desember 2002
um  vidbotareftirlit med lanastofnunum, vétryggingafélogum og
fyrirteekjum i verdbréfapjonustu  sem eru hluti af samsteypu
fjarmalafyrirteekja (Stjtio. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1). Tilskipuninni var
sidast breytt med tilskipun 2005/1/EB.

21) ,,stodpjonustufyrirteeki*: fyrirteeki sem starfar einkum &
svidi eignarhalds og stjornunar fasteigna, sér um
gagnavinnslupjonustu eda annast adra samberilega
starfsemi til studnings meginstarfsemi einnar eda fleiri
lanastofnana,

22) ,rekstrardhaetta“: heetta & tapi vegna innri ferla sem eru
ofullnaegjandi eda hafa brugdist, vegna folks og kerfa eda
vegna ytri atburda, p.m.t. lagaleg ahztta,

23) ,,sedlabankar*: ner yfir Sedlabanka Evrépu nema annad
sé tekid fram,

24) ,pynningaradhztta®; haetta & ad krafa ryrni vegna annarra
krafna & hendur lantakanda,

25) ,likur & vanefndum®: likur & vanefndum métadila & eins
ars timabili,

26) ,tap“, ad pvi er vardar 3.patt 2. kafla V.balks:
efnahagslegt tjon, p.m.t. umtalsverd ahrif afvoxtunar og
verulegur beinn og O6beinn kostnadur i sambandi vid
innheimtu gernings,

27) ,tap ad gefnum vanefndum®: hlutfall taps vegna vanefnda
motadila af Gtistandandi heildarfjarhed pegar vanefndir
verda,

28) ,breytistudull“: hlutfallio milli fjarhadar skuldbindingar,
sem nu er énotud en verour notud og Utistandandi pegar
vanefndir verda, og fjarhaedar skuldbindingarinnar, sem
nina er 6notud, par sem umfang skuldbindingarinnar
akvardast af tilkynntum mérkum, nema morkin sem ekki
hafa verid tilkynnt séu heerri,

29) ,vent tap“: i skilningi 3. pattar 2. kafla V. balks: hlutfall
peirrar fjarhedar sem veenta ma ad tapist yfir eins ars
timabil vegna hugsanlegra vanefnda moétadila, eda vegna
pynningar, af Gtistandandi fjarhaed pegar vanefndir verda,

30) ,,mildun Utlanadhaettu*: adferd sem lanastofnun notar til ad
draga Ur Gtlanaahattu vegna einnar eda fleiri ahattukrafna
sinna,

31) fjarmégnuo  Gtlanavérn®:  adferd  til mildunar
Gtlanaahattu, par sem mildun Gtldnaahettu vegna ahettu
lanastofnunar akvardast af rétti lanastofnunarinnar — ef
um er ad raeda vanefndir motadila eda adra sérstaka
lanaatburdi sem tengjast motadilanum — til ad innleysa,
fa yfirferoar eda taka til eignar, eda halda eftir tilteknum
eignum  eda  fjarhedum, eda lekka  fjarhaed
aheettuskuldbindingarinnar nidur i, eda skipta henni Gt
fyrir, fjarheed mismunarins milli fjarheedar
ahaettuskuldbindingarinnar og krofu & lanastofnunina,
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32) ,,6fjarmdgnud  atlanavorn“:  adferd  til  mildunar
Gtldnadhettu, par sem mildun Utlanadhaettu vegna
aheettukrofu lanastofnunar kvardast af skuldbindingu
pridja adila um ad greida fjarhed ef um er ad reda
vanefndir lantakanda eda adra sérstaka lanaatburdi,

33) ,.endurhverf vidskipti“: 6ll vidskipti sem stjornast af
samningi sem fellur undir skilgreininguna & ,,endurhverf
verdbréfakaup® eda ,.endurhverf verdbréfasala eins og
skilgreint er i m-lid 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2006/49/EB,

34) ,verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda verdbréfa- eda
hravorulantokur*:  oll  vidskipti sem falla undir
skilgreininguna & ,,verdbréfa- eda hravorulanveiting” eda
,verdbréfa- eda hravorulantaka® eins og skilgreint er i n-
1id 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2006/49/EB,

35) ,,reidufjarigildisgerningur*: innlansskirteini eda
samberilegir gerningar gefnir Ut af lanastofnun sem hefur
lanad,

36) ,,verobréfun®: vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag
par sem Utlanadhatta tengd akvedinni ahettukrofu eda
safni ahettukrafna er lagskipt i hluta med eftirfarandi
heetti:

a) greidslur samkvemt vidskiptasamningnum eda
kerfisfyrirkomulaginu eru hadar ardseminni af
aheettukréfunni eda safni ahaettukrafna, og

b) forgangsrodun laganna dakvardar dreifingu taps a
liftima  vidskiptasamningsins  eda  kerfisfyrir-
komulagsins,

37) ,hefdbundin verdbréfun*: verdbréfun sem felur i sér
efnahagslega yfirferslu peirra ahattuskuldbindinga sem
verid er ad verdbréfa til einingar um sérverkefni & svidi
verdbréfunar sem gefur Gt verdbréf. petta skal gert med
yfirferslu eignarhalds & verdbréfudu ahettuskuld-
bindingunum  fra  atgafulanastofnuninni  eda meod
undirpatttoku. pau verdbréf sem gefin eru Ut fela ekki i sér
greidsluskuldbindingu Utgafulanastofnunarinnar,

38) ,,gerviverdbréfun®: verdbréfun par sem lagskiptingu i
hluta er nad fram med notkun lanaafleida eda trygginga og
safn  ahattuskuldbindinganna er ekki fjarlegt ar
efnahagsreikningi utgafulanastofnunarinnar,

39) ,lag eignasafns vegna verdbréfunar®: samningsbundinn
hluti  Gtlanadhaettu  sem  tengist einni  eda fleiri
aheettukréfum par sem stada i einum hluta felur i sér heettu
& meira eda minna Utlanatapi en stada somu fjarhedar i
606rum 16gum safnsins, an tillits til Gtlanavarnar sem pridji
adili veitir beint til handhafa stadna i hlutanum eda i
6drum hlutum,

40) ,,verobréfud stada“: stada tengd verdbréfun,

41) ,,utgefandi*: annad hvort eftirfarandi:

a) eining sem annadhvort sjalf eda fyrir tilstudlan tengdra
eininga, beint eda 6beint, atti adild ad upphaflega
samningnum sem myndadi skuldbindingarnar eda
hugsanlegar skuldbindingar skuldara eda hugsanlegs
skuldara sem valda pvi ad ahattukrafan er verdbréfud
eda

b) eining sem kaupir ahattukréfur pridja adila inn f
efnahagsreikning sinn og verdbréfar pear sidan,

42) ,,umsysluadili“: lanastofnun, énnur en dtgafulanastofnunin
sem stofnar til og stjérnar skammtimavedskulda-
bréfadetlun eda annarri  verdbréfun sem kaupir
aheettukrofur fra pridja adila,

43) ,baxting a lanshefi“: samningsbundid fyrirkomulag par
sem lanshafisgaedi stédu i verdbréfun eru baett midad vid
hver pau hefou verid ef endurbaetur hefou ekki komid til,
m.a. med legra settum légum i verdbréfuninni og édrum
tegundum Gtlanavarnar,

44) ,rekstrareining um sérverkefni a svidi verdbréfunar
(SSPE)“: eignaumsyslufélag eda onnur eining, 6nnur en
lanastofnun, sem er skipul6go til ad stunda verdbréfun eda
verdbréfanir, par sem starfsemin midar eingdngu ad pvi ad
na pvi markmidi, skipulaginu er &tlad ad adskilja skyldur
rekstrareiningar um sérverkefni & svidi verobréfunar fra
skyldum  atgéfulanastofnunarinnar  og  handhafar
raunverulegra hluta i einingunni eiga rétt a pvi ad vedsetja
eda selja pa hluti an takmarkana,

45) ,,hépur tengdra vidskiptavina“:

a) tveir eda fleiri einstaklingar eda l6gadilar sem, nema
synt sé fram & annad, mynda eina ahettu vegna pess
ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrdd yfir hinum,
eda

b) tveir eda fleiri einstaklingar eda l6gadilar par sem
enginn einn hefur yfirrdd yfir hinum, eins og lyst er {
a-lio, en eru taldir mynda eina ahattu vegna pess ad
peir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru & ad ef
einn peirra lendir i fjarhagserfidleikum eigi hinn
adilinn eda allir i greidsluerfidleikum,

46) ,,nain tengsl“: pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda
I6gadilar tengjast & einhvern pann hatt sem hér segir:

a) vidskiptahagsmunir vegna eignarhalds & minnst 20%
atkveedisréttar eda hlutafjar fyrirteekis, beint eda med
yfirradarétti,

b) yfirrdd eda

c) pad ad badir eda allir eru varanlega tengdir einum og
sama pridja adila i gegnum yfirrad,
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47) ,vidurkenndir  verobréfamarkadir“:  verdbréfamarkadir
sem eru vidurkenndir sem slikir af 16gbserum yfirvéldum
og sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) peir starfa reglulega,

b) peir fara eftir reglum, sem eru gefnar Gt eda
sampykktar af videigandi yfirvdldum i heimalandi
verdbréfamarkadarins, par sem skilgreind eru
rekstrarskilyrdi verobréfamarkadarins, skilyrdi fyrir
adgangi ad honum og enn fremur pau skilyrdi sem
samningur skal uppfylla eigi hann ad ganga kaupum
og s6lum & verobréfamarkadinum og

c) peir hafa greidslujofnunarkerfi par sem daglegar
krofur um tryggingarfé vegna samninganna sem um
getur i IV.vidauka veita nzgilega vernd ad mati
I6gbeerra yfirvalda.

5.qr.

Adildarrikin skulu banna einstaklingum eda fyrirteekjum sem
eru ekki lanastofnanir ad taka vid innlanum eda 6dru fé fra
almenningi til endurgreidslu.

Fyrsta malsgreinin & ekki vid pegar adildarriki eda hérads- eda
stadaryfirvold i adildarriki, eda opinber alpjédasamtok sem
eitt eda fleiri adildarriki eru adilar ad taka & moti innlanum
eda 6drum fjarmunum, sem endurgreida skal, né heldur pegar
um er ad reda tilvik sem landslég eda Bandalagslog kveda
skyrt @& um, ad pvi tilskildu ad starfsemin Iati reglum og
eftirliti sem eru til pess ad vernda sparifjareigendur og
fjarfesta og gilda um pessi tilvik.

1. BALKUR

KROFUR UM STOFNUN OG REKSTUR
LANASTOFNANA

6.gr.

Adildarriki skulu krefjast pess af lanastofnunum ad peer afli
sér starfsleyfis adur en par hefja starfsemi sina. Pau skulu
setja skilyroi fyrir veitingu slikra starfsleyfa med peim
fyrirvorum sem felast i 7. til 12.gr. og tilkynna
framkveemdastjérninni um pau.

7.9r.

Adildarrikin skulu einnig setja pad skilyrdi ad umsokn um
starfsleyfi fylgi lysing & starfseminni par sem fram kemur,
medal annars, hvers konar rekstur er fyrirhugadur og hvernig
lanastofnunin verdur skipuldgo.

8.gr.

Adildarrikin mega ekki krefjast pess ad leyfisumsoknir verdi
athugadar med tilliti til efnahagsparfa markadarins.

9.qr.

1. Med fyrirvara um dnnur almenn skilyrdi sem meelt er fyrir
um i landslogum skulu 18gbeer yfirvold ekki veita starfsleyfi ef

lanastofnunin & ekki sérgreint eigid fé eda i tilvikum pegar
stofnfé er minna en 5 milljonir evra.

»Stofnfé” skal samanstanda af eigin fé og varasj6di eins og
um getur f a- og b-1id 57. gr.

Adildarriki geta heimilad lanastofnunum, sem ekki uppfylla
skilyroi um  sérgreint eigid fé og voru starfandi
15. desember 1979, ad halda afram starfsemi sinni. beim er
heimilt ad undanpiggja slikar lanastofnanir skilyrdum fyrstu
undirgreinar 1. mgr. 11. gr.

2. Aodildarrikin geta, med eftirfarandi skilyrdum, veitt
akveonum flokkum lanastofnana starfsleyfi p6 ad stofnfé sé
minna en tilgreint er i 1. mgr.:

a) stofnfé skal ekki vera minna en 1 milljon evra,

b) adildarrikin sem hlut eiga ad mali skulu tilkynna
framkveemdastjorninni asteedurnar fyrir pvi ad pessi kostur
var tekinn, og

c) fera skal athugasemd vid heiti hverrar lanastofnunar, sem
ekki hefur tilskilio lagmarksstofnfé svo sem kvedid er &
um i 1. mgr., i skranni sem um getur i 14. gr.,

10. gr.

1. Eigid fé lanastofnunar ma ekki vera minna en sem nemur
fjarhed pess stofnfjar sem krafist er pegar leyfi er veitt
samkveaemt 9. gr.

2. Adildarrikin geta akvedid ad lanastofnanir med minna
eigio fé en tilgreint er sem stofnfé i 9. gr. og sem pegar eru
starfandi 1. jandar 1993 geti haldid afram starfsemi sinni.
begar svo er ma eigid fé peirra ekki fara nidur fyrir hastu
fjarhaed sem pad hefur numid eftir 22. desember 1989.

3. Ef annar einstaklingur eda l6gadili en fyrri stjérnandi
tekur vid stjorn lanastofnunar af pvi tagi sem getid er i 2. mgr.
skal eigio fé lanastofnunarinnar vera ad minnsta kosti
jafnmikid og stofnféd sem tilgreint er i 9. gr.

4. Vio sérstakar adsteour og med sampykki légberra
yfirvalda, pegar um er ad reda samruna tveggja eda fleiri
lanastofnana er falla undir pann flokk sem um getur i 2. mgr.,
ma eigid fé peirrar stofnunar sem verdur til vio samruna ekki
vera minna en heildar eigid fé lanastofnananna & peim tima
sem samruninn atti sér stad, enda hafi videigandi mérkum,
sem eru tilgreind i 9. gr., ekki verid nad.

5. Ef eigid fé minnkar, i tilvikum sem um getur i 1., 2. og
4. mgr., geta pod logber yfirvold, ef réttletanlegt pykir, veitt
lanastofnun hefilegan frest til Urbota eda til ad hetta allri
starfsemi.
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11. gr.

1. Logber yfirvold skulu adeins veita lanastofnun starfsleyfi
ef stjorn hennar er i héndum eigi faerri en tveggja adila.

pau skulu ekki veita starfsleyfi ef pessir adilar fullnaegja ekki
skilyrdum um gott mannord eda naga reynslu til ad sinna
peim storfum er hér um reedir.

2. Hvert adildarriki um sig skal krefjast pess:

a) ad lanastofnanir, sem eru légadilar og hafa skraoa
skrifstofu samkvemt eigin landslégum, skuli hafa
adalskrifstofu sina og skrdda skrifstofu i sama adildarriki

0g,

b) ad adrar lanastofnanir skuli hafa adalskrifstofu i pvi
adildarriki sem gaf Ut starfsleyfi og par sem starfsemi
peirra fer fram f raun.

12. gr.

1. Logber yfirvold skulu ekki veita lanastofnun leyfi til ad
hefja starfsemi nema pau hafi fengid upplysingar um hverjir
séu hluthafar eda adilar, hvort sem pad eru einstaklingar eda
l6gadilar, sem beint eda Obeint hafa yfir ad rada virkri
eignarhlutdeild, svo og hve stéran hlut peir eiga.

Vid skilgreiningu a virkri eignarhlutdeild, i tengslum vid
pessa grein, ber ad taka tillit til atkvaedisréttar sem um getur i
92. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2001/34/EB fra
28.mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa &
verdbréfamarkadi og upplysingar sem birtar skulu um slik
verdbréf (4).

2. Logber yfirvold skulu synja um starfsleyfi ef pau telja
hluthafa eda adila ekki haefa ad teknu tilliti til pess ad
naudsynlegt er ad tryggja trausta og varkara stjornun
lanastofnana.

3. Ef nain tengsl eru fyrir hendi milli lanastofnunar og
annarra einstaklinga eda l6gadila skulu logbeer yfirvéld
einungis veita starfsleyfi ef synt er ad pessi tengsl koma ekki f
veg fyrir ad pau sinni eftirlitshlutverki sinu.

Logbeer yfirvold skulu jafnframt synja um starfsleyfi ef 16g og
stjornsysluakveaedi pridja lands, sem gilda um einn eda fleiri
einstaklinga eda 16gadila sem lanastofnunin hefur nain tengsl
vid, eda vandkvedi tengd framkveemd peirra koma i veg fyrir
ad pau geti sinnt eftirlitshlutverki sinu sem skyldi.

Logbeer yfirvold skulu krefjast pess ad lanastofnanir veiti
peim naudsynlegar upplysingar svo pau geti gengid Ur skugga
um ad jafnan sé farid ad skilyrdunum sem um getur i pessari
malsgrein.

() Stjtio. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2005/1/EB.

13. gr.

Tilgreina skal asteour ef umsékn um starfsleyfi er hafnad og
skal tilkynna umsekjanda um slikt innan sex manada fra
mottoku umsoknarinnar eda, ef umsékn reynist 6fullkomin,
innan sex manada frd peim degi er umsakjandi sendir
upplysingar sem naudsynlegar eru vegna akvorounartdkunnar.
Akvoradun skal po avallt tekin eigi sidar en innan 12 manada
fra moéttoku umsoknar.

14.gr.

Tilkynna skal framkvaemdastjorninni um 6ll veitt starfsleyfi.

Heiti sérhverrar lanastofnunar sem hefur fengid leyfi skal
skréad & lista. Framkvaemdastjornin skal birta pann lista og endurnyja
reglulega i Stjérnartidindum Evrépubandalaganna.

15. gr.

1. Logbert yfirvald skal, adur en lanastofnun er veitt
starfsleyfi, hafa samrad vid logbaer yfirvold hins adildar-
rikisins sem i hlut & i eftirfarandi tilvikum:

a) hlutadeigandi lanastofnun er dotturfyrirteeki lanastofnunar
med starfsleyfi i 6dru adildarriki,

b) hlutadeigandi lanastofnun er dotturfyrirteeki modur-
fyrirtaekis lanastofnunar med starfsleyfi i 6dru adildarriki
eda

¢) hlutadeigandi lanastofnun er undir stjérn s6mu
einstaklinga eda l6gadila og stjorna lanastofnun sem
starfsleyfi hefur i 60ru adildarriki.

2. Logbert yfirvald skal, &dur en lanastofnun er veitt
starfsleyfi, hafa samrad vid logbeer yfirvold adildarrikis sem i
hlut & og annast eftirlit med vatryggingaféldgum eda
fjarfestingarfyrirteekjum i eftirfarandi tilvikum:

a) hlutadeigandi lanastofnun er doétturfyrirteki vatrygginga-
félags eda fjarfestingarfyrirteekis med starfsleyfi |
Bandalaginu,

b) hlutadeigandi lanastofnun er détturfyrirteeki maodur-
fyrirteekis vatryggingafélags eda fjarfestingarfyrirtaekis
med starfsleyfi i Bandalaginu eda
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c) hlutadeigandi lanastofnun er undir yfirradum einstaklings
eda logadila sem einnig hefur yfirrdd yfir vatrygginga-
félagi eda fjarfestingarfyrirteki med starfsleyfi i
Bandalaginu.

3. Vidkomandi légbeer yfirvold, sem um getur i 1. og
2. mgr., skulu einkum hafa samrad sin & milli vid mat & hefi
hluthafanna, svo og & ordspori og reynslu stjérnenda sem
koma ad stjorn annars adila i sdmu samsteedu. Pau skulu
skiptast & 6llum upplysingum um heafi hluthafa og um ordspor
og reynslu yfirmanna sem skipta mali vegna leyfisveitingar
eda yfirstandandi mats & pvi hvort rekstrarskilyroi séu

uppfylit.

16. gr.

Gistiadildarriki er ekki heimilt ad krefjast starfsleyfis eda
stofnframlags fyrir Gtibd lanastofnana sem hafa hlotid
starfsleyfi i 6drum adildarrikjum. Stofnun slikra Utibda skal
fara fram og eftirliti med peim komid & i samreemi vid 22. og
25.gr., 1.-3. mgr. 26. gr., 29.-37. gr. og 40. gr.

17.gr.

1. Logbeaerum yfirvéldum er pvi adeins heimilt ad afturkalla
starfsleyfi, sem veitt hefur verid lanastofnun, ef slik stofnun:

a) nytir ekki leyfid innan 12 manada, afsalar sér skylaust
leyfinu eda hettir starfsemi i meira en sex manudi, hafi
hlutadeigandi adildarriki ekki gert rad fyrir ad starfsleyfi
falli ar gildi i slikum tilvikum,

b) hefur fengid starfsleyfid a grundvelli falsadra yfirlysinga
eda & annan 6edlilegan hatt,

¢) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir leyfisveitingu,

d) a ekki lengur nagilegt eigid fé eda er ekki lengur
treystandi til ad standa vid skuldbindingar sinar gagnvart
lanardrottnum og sérstaklega ef stofnunin veitir ekki
lengur tryggingu fyrir peim fjarmunum sem henni er treyst
fyrir eda

e) fellur undir annad ékveedi i landslégum sem kvedur & um
afturkollun starfsleyfis.

2. Tilgreina verdur &steedur ad baki afturkéllun starfsleyfis
og hlutadeigandi adilum tilkynnt um slikt; Tilkynna skal
framkveemdastjorninni um 6ll afturkdllud starfsleyfi.

18. gr.

Lanastofnunum sem pessi tilskipun tekur til er heimilt, an
tillits til lagadkveeda um heitin ,,banki“, ,sparisjédur* og

onnur bankaheiti i gistiadildarrikinu, ad nota & 6llu

yfirrddasvaedi Bandalagsins somu heiti og notud eru i
adildarrikjum par sem adalskrifstofa peirra er. Stafi af pvi
heetta a ruglingi, er gistiadildarriki heimilt ad krefjast einhvers
konar audkennandi vidauka vid nafnid til frekar skyringar.

19. gr.

1. Adildarrikin skulu gera einstaklingum eda l6gadilum, sem
hyggjast, beint eda ¢beint, 6dlast virka eignarhlutdeild f
lanastofnun, ad tilkynna pad fyrst légberum yfirvéldum og
greina peim fra hve stéran hlut peir hafa hug & ad eignast.
Viokomandi skal einnig tilkynna légbaerum yfirvoldum ef
hann hyggst auka vid virka eignarhlutdeild sina pad mikid ad
hans hlutur af atkveedum og fjarmagni nemi 20%, 33% eda
50% eda meira, eda svo miklu ad lanastofnunin yroi talin
dotturfyrirteeki hans.

pratt fyrir 2. mgr. skulu 18gbar yfirvéld hafa prja manudi hid
mesta, fra degi peim er tilkynning berst, eins og kvedid er &
um i fyrstu og annarri undirgrein, til ad andmela fyriratlan
pessari, ef pau hafa efasemdir um hefi viokomandi adila, med
hligsjon af porfinni fyrir ad tryggja trausta og varkara stjornun
lanastofnunarinnar. Ef pau andmela ekki fyriratluninni geta
pau &kvedid hvenar henni skuli i sidasta lagi hrundid i
framkveemd.

2. Ef sa er hyggst afla eignarhluta, svo sem um getur f
1. mgr., er lanastofnun, vatryggingafélag, eda fjarfestingar-
fyrirteeki med starfsleyfi i 6dru adildarriki eda médurfyrirteki
lanastofnunar, vatryggingafélags eda fjarfestingarfyrirteekis
med starfsleyfi i 6dru adildarriki, eda einstaklingur eda
16gadili sem hefur yfirrad yfir lanastofnun, vatryggingafélagi
eda fjarfestingarfyrirteeki med starfsleyfi i 6oru adildarriki, og
ef lanastofnunin, sem pessi adili hyggst 6dlast eignarhlut i,
yroi dotturfyrirteeki hans eda hann fengi yfirrdd yfir henni i
kjolfar oflunar pessara eignarhluta, skal mat & &flun
eignarhlutanna ekki fara fram fyrr en ad héfdu samradi svo
sem kvedid er dum i 15. gr.

20. gr.

Adildarrikin skulu krefjast pess af einstaklingi eda ldgadila
sem hyggst radstafa, beint eda obeint, virkri eignarhlutdeild {
lanastofnun ad sa adili tilkynni pad &dur légbaerum
yfirvéldum, og skyri peim fra hve stérum hluta i fyrirtekinu
hann hyggist rdda yfir. Hlutadeigandi skal einnig tilkynna
lI6ghberum  yfirvdldum ef hann hyggst minnka virka
eignarhlutdeild sina svo ad hlutfall atkvaedisréttar eda hlutafjar
sem hann raedur yfir feeri nidur fyrir 20%, 33% eda 50%, eda
svo ad lanastofnunin heetti ad vera dotturfyrirteki hans.

21. gr.

1. begar lanastofnanir fa vitneskju um &flun eda radstéfun a
eignarhlutum { hlutafé peirra sem veldur pvi ad eignarhlutar
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fara yfir eda undir mérkin sem um getur i 1. mgr. 19. gr. og
20. gr., skulu per pegar tilkynna I6gbaerum yfirvéldum par
um.

Einnig skulu par ad minnsta kosti einu sinni & ari tilkynna
logbaeru yfirvdldunum nofn peirra hluthafa og adila sem eiga
virkan eignarhlut og upphead pessa hlutafjar svo sem gefid er
upp t.d. & adalfundum hluthafa og adila eda med hlidsjon af
reglum sem settar eru um félég sem skrdd eru &
verdbréfamorkudum.

2. Adildarrikin skulu krefjast pess ad pegar ahrif peirra adila
sem um getur i 1. mgr. 19. gr. eru likleg til ad vinna gegn
traustri og varkarri stjornun stofnunar skuli 16gbeer yfirvéld
gripa til videigandi raostafana til ad binda enda & pad é&stand.
Slikar rédstafanir geta verid I6gbann, refsiadgerdir gagnvart
stjornendum og forstddumdnnum, eda svipting atkveedisréttar
sem fylgir hlutabréfum hluthafa og adila sem um radir.

Svipadar radstafanir skulu gilda gagnvart einstaklingum og
I6gadilum sem ekki standa vid pa skuldbindingu ad veita
upplysingar fyrir fram, svo sem kvedid er a um i 1. mgr.
19. gr.

Ef eignarhlutar er aflad pratt fyrir andstodu légherra yfirvalda
skulu adildarrikin, 6had 6drum refsiadgerdum, sja svo um ad
pvi sé frestad ad vidkomandi fai ad neyta atkveadisréttar sins
eda ad greidd atkveedi séu 6gild eda ad haegt sé ad 6gilda pau.

3. Vid skilgreiningu & virkri eignarhlutdeild og annars konar
eignarhlutum sem um getur i pessari grein, ber ad taka tillit til
atkveedisréttar sem um getur i 92. gr. tilskipunar 2001/34/EB.

22.gr.

1. Logber yfirvold i heimaadildarrikinu skulu krefjast pess
ad sérhver lanastofnun hafi fastmétad fyrirkomulag
stjornunarhatta sem fela i sér skyrt stjérnskipulag med vel
skilgreinda, gagnsaeja og samremda skiptingu &byrgodar,
skilvirk vinnsluferli vid ad sannreyna, stjorna, fylgjast med og
tilkynna um &hattur sem hun er eda kann ad verda fyrir og
fullnegjandi innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust stjornsyslu- og
bokhaldsfyrirkomulag.

2. Fyrirkomulagio, ferlin og kerfin sem um getur i 1. mgr.
skulu vera itarleg og i réttu hlutfalli vid edli og umfang
starfsemi lanastofnunarinnar og pad hversu flokin hin er.
Taka ber tillit til peirra teeknilegu vidmidana sem melt er fyrir
um i V. vidauka.

1. BALKUR

AKV/EDI UM STADFESTURETT OG FRELSI TIL AP VEITA
PJONUSTU

1. pattur

Lanastofnanir

23.gr.

Adildarrikin skulu sja til pess ad stunda megi pé starfsemi sem
talin er upp 1 I. vidauka & yfirradasveedum peirra i samraemi
vid 25. gr., 26.gr. (1. og 3. mgr.), 28.gr. (1. og 2. mgr.) og
29.-37.gr., hvort sem um er ad raeda stofnun atibus eda
pjonustustarfsemi & vegum lanastofnunar sem hefur starfsleyfi
fr& 16gbaerum yfirvoldum i 6dru adildarriki og er undir eftirliti
peirra i samraemi vid pessa tilskipun svo fremi leyfid néi til
pessarar starfsemi.

2. pattur

Fjarmalastofnanir

24. gr.

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad stunda megi pa starfsemi
sem ftalin er upp i I.vidauka & yfirradasvedum peirra i
samraemi vid 25.gr., 26.gr. (1. til 3. mgr.), 28.gr. (1. og
2. mgr.) og 29.-37.gr., hvort sem um er ad raeda stofnun
GtibUs eda pjonustustarfsemi & vegum fjarmalastofnunar fra
66ru adildarriki, hvort sem pad er dotturfyrirteki
lanastofnunar eda sameiginlegt dotturfyrirteeki tveggja eda
fleiri lanastofnana sem leyfist samkvamt stofnsampykktum ad
halda ati pessari starfsemi og sem uppfyllir 6ll eftirfarandi
skilyrdi:

a) modurfyrirteekid eda -fyrirteekin skulu hafa starfsleyfi sem
lanastofnanir i adildarrikinu samkveemt peim 16gum sem
fjarmalastofnunin Iytur,

b) starfsemin sem um er ad reda skal fara fram &
yfirradasvadi pess sama adildarrikis,

¢) modurfyrirteekid eda -fyrirteekin skulu eiga 90% eda meira
af atkveedisrétti sem fylgir hlutum i heildarhlutafé f
fjarmalafyrirteekinu,

d) modurfyrirteekid eda -fyrirteekin skulu uppfylla skilyrdi
logbeerra yfirvalda um varferna stjornun
fjarmélastofnunarinnar og skulu hafa lyst pvi yfir med
sampykKki logbaerra yfirvalda hlutadeigandi
heimaadildarrikis ad pau beri dskipta abyrgd &
skuldbindingum peim sem fjarmalastofnunin stofnar til,
og

e) fjarmalastofnunin skal raunverulega heyra undir eftirlit &
samsteedugrundvelli sem médurfyrirtaeki pess eda sérhvert
modurfyrirteeki pess lytur, einkum hvad vardar umradda
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starfsemi, samkvemt 1. petti, 4. kafla i V. balki, og pa
einkum hvad snertir lagmarkskrofur um eigid fé sem settar
eru fram i 75. gr. fyrir stjornun stérra dheettuskuldbindinga
og fyrir takmérkun eignarhlutdeildar sem kvedid er a um i
120.-122. gr.

Logbeer yfirvold i heimaadildarrikinu skulu sannreyna ad
pessum skilyroum hafi verid fullnegt og pau verda ad sja
fjarméalastofnuninni fyrir vottordi par ad ldtandi sem skal
fylgja tilkynningunni sem visad er til i 25. og 28. gr.

Logbeer yfirvdld heimaadildarrikisins skulu tryggja eftirlit
med fjarméalastofnuninni samkvemt 1.mgr. 10.gr.,, 19.-
22.9r., 40.gr., 42.-52. gr., og 54. gr.

2. Ef fjarmélastofnun, eins og um getur i fyrstu undirgrein
1. mgr., uppfyllir ekki lengur skilyrdin sem sett eru skal
heimaadildarrikid skyra ldgbaerum yfirvéldum gistiadildar-
rikisins fra pvi og starfsemin sem fjarméalastofnun annast i
gistiadildarrikinu  lata  peirri  16ggjof sem gildir
gistiadildarrikinu.

3. Akvedi 1. og 2. mgr. skulu gilda, ad breyttu breytanda,
um dotturfyrirteki fjarmalastofnunar, eins og um getur i fyrstu
undirgrein 1. mgr.

3. pattur

Neyting stadfesturéttar

25.gr.

1. Lanastofnun sem @skir ad stofna GtibG & yfirradasveedi
annars adildarrikis skal tilkynna pad 16gberum yfirvéldum i
heimaadildarriki sinu.

2. Adildarrikin skulu krefja sérhverja lanastofnun sem askir
ad stofna utibu i 6dru adildarriki um eftirfarandi upplysingar
med tilkynningunni sem um getur i 1. mgr.:

a) a yfirrddasvaeoi hvada adildarrikis hun hyggst stofna
atiba,

b) &eetlun um fyrirhugada starfsemi par sem medal annars
komi fram hvers konar starfsemi er fyrirhugud og hvernig
Gtibuiod verdur uppbyggt,

c) til hvada heimilisfangs i gistiadildarrikinu skuli leita til ad
fa skjol og,

d) nofn peirra sem bera abyrgd & stjornun Gtibasins

3. Ef légber yfirvold i heimaadildarriki hafa ekki astedu til
a0 efast um ad stjornskipulag eda fjarhagsstada
lanastofnunarinnar sé fullnegjandi med tilliti til fyrirhugadrar
starfsemi, skulu pau innan priggja manada frd& mottoku

upplysinganna sem um getur i 2. mgr. tilkynna l6gbarum
yfirvéldum i gistiadildarrikinu um peaer og upplysa
hlutadeigandi lanastofnun um pad.

Logbeer yfirvold i heimaadildarrikinu skulu einnig tilkynna
um fjarhaed eigin fjar og heildarfjarhaed krafnanna um eigio fé
lanastofnunarinnar skv. 75. gr.

pratt fyrir adra undirgrein, i pvi tilviki sem um getur i 24. gr.,
skulu légbeer yfirvold i heimaadildarrikinu tilkynna um
fjarhaed eigin fjar fjarmalastofnunarinnar og heildarfjarhaed
samanlagds eigin fjar og samanlagdra krafna um eigio fé
peirrar lanastofnunar sem er modurfyrirteki  hennar,
skv. 75. gr.

4. Neiti logbar yfirvold heimaadildarrikisins ad veita
I6gbeerum yfirvéldum gistiadildarrikisins upplysingarnar sem
um getur i 2.mgr. ber peim ad greina hlutadeigandi
lanastofnun fra astedum fyrir synjuninni innan priggja
manada fra pvi ad allar upplysingarnar barust.

Heimilt er ad leita til ddmstéla i heimaadildarrikinu ef um er
ad reda synjun eda ef ekkert svar berst.

26. gr.

1. Adur en (tiba lanastofnunar hefur starfsemi og eigi sidar
en tveim manudum eftir ad upplysingarnar sem um getur i
25. gr. hafa borist, skulu légber yfirvold gistiadildarrikis
undirbla eftirlit med henni samkveemt 5. patti og ef naudsyn
krefur benda & hvada skilyroum starfsemin i gistiadildarrikinu
skuli vera h&d svo almennra hagsmuna sé gett.

2. Ppegar tilkynning berst fra logbaerum yfirvoldum
gistiadildarrikisins, eda hafi frestur s& sem kvedid er & um i
1. mgr. runnid Gt an pess ad tilkynning hafi borist fra peim,
ma stofna tibuid og hefja starfsemi.

3. Ef breytingar verda a einstokum atrium sem tilkynnt eru
samkvemt b-, c- eda d-lid 2. mgr. 25. gr. skal lanastofnun
tilkynna I6ghaerum yfirvéldum heima- og gistiadildarrikjanna
skriflega viokomandi breytingu ad minnsta kosti manudi adur
en breytingin er gerd til ad gera l6ghaerum yfirvoldum
heimaadildarrikisins fert ad taka akvéroun samkvamt 25. gr.
og logheaerum yfirvoldum gistiadildarrikisins ad taka akvoroun
um breytinguna samkvaemt 1. mgr. pessarar greinar

4. Lita ber svo & ad utibl sem hafa hafid starfsemi, i
samraemi vid akveaedi sem eru i gildi i gistiadildarrikjum peirra,
fyrir 1. jantar 1993, hafi lotid peirri malsmedferd sem melt er
fyrir um i 25.gr. og 1. og 2.mgr. pessarar greinar. Fra
1. janGiar 1993 skulu pau falla undir gildissvid 3. mgr. pessarar
greinar og 23. og 43. gr. dsamt 2. og 5. peetti.
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27.gr.

Allar peer starfsstodvar sem komid hefur verid & fot i einu
adildarriki & vegum lanastofnunar sem hefur adalskrifstofu
sina i 60ru adildarriki ber ad telja sem eitt atiba.

4. pattur

Nyting frelsis til ad veita pjonustu

28.gr.

1. Hver st lanastofnun sem fer fram & ad nyta sér frelsi til ad
veita pjonustu med pvi ad stunda starfsemi & yfirrddasveedi
annars adildarrikis i fyrsta sinn skal tilkynna I6gbhaerum
yfirvéldum heimaadildarrikisins hvada starfsemi i skranni i
1. vidauka hun hyggst stunda.

2. Logber yfirvold heimaadildarrikisins  skulu innan
méanadar fra pvi ad peim berst tilkynningin sem kvedid er &
um | 1.mgr. senda hana l6gberum yfirvdldum i
gistiadildarrikinu.

3. Akvedi pessarar greinar hafa ekki &hrif & réttindi sem
lanastofnanir, sem veita pjoénustu, hafa 0odlast fyrir
1. janGar 1993.

5. pattur

Valdheimildir l6gberra yfirvalda
gistiadildarrikisins

29.gr.

Gistiadildarriki geta vegna hagskyrslugerdar krafist pess ad
allar lanastofnanir sem hafa Utibu & yfirradasvadi peirra gefi
l16gbaerum yfirvdldum i gistiadildarrikjunum reglulega skyrslu
um starfsemi sina i gistiadildarrikjunum.

Gistiadildarriki geta, er pau inna af hendi skyldur sinar
samkvamt 41. gr., krafist pess ad utibu lanastofnana i 6drum
adildarrikjum veiti somu upplysingar og krafist er af
innlendum lanastofnunum i pessum tilgangi.

30. gr.

1. Ef ldgbeer yfirvold i gistiadildarriki komast ad raun um ad
lanastofnun, sem hefur Utib0 eda veitir pjonustu &
yfirrddasveedi pess, fer ekki eftir lagadkvedum sem pad riki
hefur sett til beitingar 4kvedum pessarar tilskipunar og tekur
til valdheimilda logbeerra yfirvalda i gistiadildarrikinu skulu
pau hin sému yfirvéld krefjast pess ad lanastofnunin sem hlut
& a0 mali bindi enda & petta dedlilega astand.

2. Hafi hlutadeigandi lanastofnun ekki gert naudsynlegar
radstafanir ber I6gbaerum yfirvdldum i gistiadildarrikinu ad
tilkynna I6gbaerum yfirvéldum i heimaadildarrikinu pad.

Ldgbeer yfirvold heimaadildarrikisins skulu vio fyrsta tekifaeri
gera allar videigandi radstafanir til ad tryggja ad lanastofnunin
sem hlut & ad mali bindi enda & petta Gedlilega astand.
Tilkynna ber 16gbaerum yfirvéldum i gistiadildarrikinu hvers
edlis paer radstafanir eru.

3. Haldi hlutadeigandi lanastofnun afram ad brjota 16g pau
sem um getur i 1. mgr. og i gildi eru i gistiadildarrikinu pratt
fyrir rdstafanir sem heimaadildarrikid gerir eda vegna pess ad
paer reynast 6fullnaegjandi eda eru ekki tilteekar i hlutadeigandi
adildarriki, p& getur gistiadildarrikid, eftir ad hafa upplyst
logbeer yfirvéld i heimaadildarrikinu par um, gert videigandi
rédstafanir til ad koma i veg fyrir eda refsa fyrir frekari brot
0g, ad svo miklu leyti sem naudsyn krefur, hindrad ad
lanastofnunin hefji frekari starfsemi a yfirradasveedi pess.
Adildarrikin skulu tryggja ad a yfirradasvaedum peirra sé haegt
ad birta lanastofnunum skjol sem eru naudsynleg vegna
pessara radstafana.

31.gr.

Akvadi 29. og 30. gr. hafa ekki ahrif & vald gistiadildarrikja
til ad gera videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir eda
refsa fyrir brot, framin innan yfirradasvada peirra, a logum
sem pau hafa sett i pagu almennra hagsmuna. betta skal fela i
sér moguleika & pvi ad koma i veg fyrir ad lanastofnanir sem
eru brotlegar hefji frekari starfsemi & yfirradasvaedum peirra.

32.gr.

Allar radstafanir sem gripid er til samkvemt 2. og 3. mgr.
30. gr. eda 31. gr. sem fela i sér refsingar eda takmarkanir a
frelsi til ad veita pjonustu skulu vera rokstuddar &
tilhlydilegan hatt og hlutadeigandi lanastofnun tilkynnt um
per. Ollum slikum radstéfunum ma skjota til domstola i
adildarrikinu par sem gripid var til peirra.

33.9r.

Adur en malsmedferdin i 30. gr. er framkvaeemd geta l6gbeer
yfirvold gistiadildarrikis i bradatilvikum gert naudsynlegar
varUdarradstafanir til ad vernda hagsmuni sparifjareigenda,
fjarfesta og annarra sem veitt er pjonusta. Tilkynna ber
framkveemdastjorninni og l6gbhaerum yfirvéldum annarra
adildarrikja sem hlut eiga ad mali um slikar radstafanir vid
fyrsta teekifeeri. Framkvemdastjornin getur, eftir ad hafa
radgast vid loghaer yfirvold peirra adildarrikja sem hlut eiga
ad maéli, &kvedid ad vidkomandi adildarriki skuli breyta
pessum radstéfunum eda afturkalla peer.

34.gr.

Gistiadildarrikjum er heimilt ad beita valdi pvi sem pau hafa
samkveemt pessari tilskipun & pann hatt ad gera videigandi
radstafanir til ad koma i veg fyrir eda refsa fyrir brot sem
framin eru a yfirradasvaedi peirra. betta skal fela i sér
moguleika & pvi ad koma i veg fyrir ad lanastofnanir sem eru
brotlegar hefji frekari starfsemi a yfirradasveedum peirra.
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35. gr.

Ef starfsleyfi er afturkallad skal tilkynna pad légbaerum
yfirvéldum gistiadildarrikisins sem gera videigandi radstafanir
til ad koma i veg fyrir ad lanastofnunin sem hlut & ad mali
hefji frekari starfsemi & yfirrddasveedi gistiadildarrikisins og
til ad vernda hagsmuni sparifjareigenda.

36. gr.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjérninni hve oft og i
hvers konar tilvikum synjad er um leyfi samkveemt 25. gr. og
1.-3. mgr. 26.gr. eda hvenzr radstafanir hafa verid gerdar
samkveemt 3. mgr. 30. gr.

37.gr.

bessi pattur skal ekki koma i veg fyrir ad lanastofnanir sem
hafa adalskrifstofur i 6drum adildarrikjum auglysi pjénustu
sina i 6llum tilteekum midlum i gistiadildarrikinu, svo fremi
fario sé eftir reglum um framsetningu og efni slikra

auglysinga sem settar hafa verid i pAgu almennra hagsmuna.

IV. BALKUR

SAMSKIPTI VID PRIDJU LOND

1. pattur

Tilkynning i tengslum vid fyrirteki pridju
landa og skilyrdi um adgang ad moérkudum
pessara landa

38. gr.

1. Adildarriki skulu ekki beita akvaedum gagnvart GtibGum
lanastofnana med adalskrifstofu utan Bandalagsins, hvort
heldur er vid stofnun peirra eda rekstur, sem fela i sér
hagsteedari medferd en veitt eru Gtibdum I&nastofnana sem
hafa adalskrifstofu sina innan Bandalagsins.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna framkveemdastjorninni og
evropsku bankanefndinni um starfsleyfi sem veitt eru GtibGum
lanastofnana med adalskrifstofu utan Bandalagsins.

3. bratt fyrir 1.mgr. er Bandalaginu heimilt, med
samningum sem gerdir eru vid eitt eda fleiri pridju 16nd, ad
sampykkja ad beita d&kvaedum sem veita Gtibuum lanastofnana
sem hafa adalskrifstofu sina utan Bandalagsins somu medferd
& 6llum yfirrddasvedum Bandalagsins.

2. pattur

Samstarf vid légbeer yfirvold pridju landa um
eftirlit & samstedugrundvelli

39. gr.

1. Framkvaemdastjorninni er heimilt, ad beidni adildarrikis
eda ad eigin frumkvadi, ad leggja fyrir radid tillégur vegna
samningavidraedna vid eitt eda fleiri pridju 16nd um hvernig
annast skuli eftirlit & samsteedugrundvelli med:

a) lanastofnunum ef modurfyrirteeki peirra eru med
adalskrifstofu i pridja landi eda

b) lanastofnunum i pridju 16ndum ef médurfyrirteki peirra,
hvort sem pau eru lanastofnanir eda eignarhaldsfélog &
fjarmalasvidi, hafa adalskrifstofu i Bandalaginu.

2. [ samningunum, sem um getur i 1. mgr., skal einkum
leitast vid ad tryggja:

a) ad logbeer yfirvold i adildarrikjunum geti aflad sér
naudsynlegra upplysinga vegna eftirlits, sem midast vio
fjarhagsstoou & samstedugrundvelli, med lanastofnunum
eda  eignarhaldsfélogum &  fjarmalasvidi  innan
Bandalagsins sem eiga dotturfyrirtaeki sem eru lana- eda
fjarmalastofnanir, stadsettar utan Bandalagsins, eda eiga
hlutdeild i slikum stofnunum og

b) ad légbar yfirvold i pridju 16ndum geti aflad upplysinga
sem  naudsynlegar eru  vegna  eftirlits med
maodurfyrirteekjum sem hafa adalskrifstofu a yfirradasvaedi
peirra og eiga dotturfyrirteeki, sem eru lana- eda
fjarmalastofnanir i einu eda fleiri adildarrikjum, eda
hlutdeild i slikum stofnunum.

3. Med fyrirvara um 1. og 2. mgr. 300. gr. sattmalans skal
framkveemdastjornin, med adstod evrdpsku bankanefndar-
innar, fara yfir nidurstdur samningavidrednanna sem um
getur i 1. mgr. og meta arangur peirra.

V. BALKUR

MEGINREGLUR OG TAKNILEG STJORNT/EKI TIL
VARF/ZERNISEFTIRLITS OG UPPLYSINGAGJAFAR

1. KAFLI
Meginreglur um varfaerniseftirlit
1. pattur
Valdsvid heima- og gistiadildarrikis
40. gr.

1. Varferniseftirlit med lanastofnun, par med talid med
starfsemi sem hin annast samkvaemt 23. og 24. gr., skal vera &
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abyrgd logberra yfirvalda heimaadildarrikisins, med fyrirvara
um akvaedi pessarar tilskipunar sem fela l6gbarum
yfirvéldum gistiadildarrikisins ébyrgdina & hendur.

2. Akvadi 1.mgr. koma ekki i veg fyrir eftirlit &
samsteedugrundvelli samkveemt pessari tilskipun.

41. gr.

Gistiagildarrikin skulu bera afram &byrgdina & eftirliti med
lausafjarstdou Gtibla lanastofnana i samvinnu vid l6gbaer
yfirvdld heimaadildarrikisins medan bedid er frekari
samremingar.

Med fyrirvara um naudsynlegar radstafanir til ad efla
peningakerfi Evropu bera gistiadildarriki afram fulla abyrgd &
radstéfunum sem felast i framkvemd peningaméalastefnu
peirra.

I slikum radstofunum ma ekki gera rad fyrir mismunun eda
takmérkunum gagnvart lanastofnun a grundvelli pess ad hin
hefur starfsleyfi i 66ru adildarriki.

42. gr.

Logber yfirvold i hlutadeigandi adildarrikjum skulu hafa naid
samstarf um eftirlit med starfsemi lanastofnana er hafa
starfsemi, einkum Utibd, { einu eda fleiri adildarrikjum 66ru en
pvi par sem adalskrifstofa peirra er. Pau skulu lata hvert 6dru i
té allar peer upplysingar um stjérnun og eigendur pessara
lanastofnana sem ad gagni geetu komid vid eftirlit og kénnun &
skilyrdum fyrir leyfisveitingu, auk allra upplysinga sem geetu
audveldad eftirlit med slikum stofnunum, einkum med tilliti til
lausafjarstéou, gjaldferni, innstedutrygginga, takmarkana &
stérum aheettuskuldbindingum, stjornsyslu- og
bokhaldsadferda og innri eftirlitskerfa.

43. gr.

1. Gistiadildarriki skulu mala svo fyrir, pegar lanastofnun
med starfsleyfi i 60ru adildarriki annast starfsemi i gegnum
atiba, ad légbaer yfirvold heimaadildarrikisins, eda
milligdngumenn sem pau velja til pess, geti sannpr6fad sjalf &
stadnum peer upplysingar sem um getur i 42. gr., eftir ad hafa
upplyst I6gber yfirvold i gistiadildarrikinu um pad fyrir fram.

2. Logber yfirvold heimaadildarrikisins geta einnig gripid til
peirra adferda sem kvedid er & um i 141. gr. i pvi skyni ad
hafa eftirlit med GtibGum.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. hafa ekki &hrif & rétt logheerra
yfirvalda i gistiadildarrikinu til a® koma & stadinn og hafa
eftirlit med Gtibdum sem stofnud eru & yfirrddasveedi peirra
pegar pau rakja skyldur sinar samkveemt pessari tilskipun.

2. pattur

Upplysingaskipti og pagnarskylda

44. gr.

1. Adildarrikin skulu mela svo fyrir ad allir peir sem vinna
fyrir eda hafa unnid fyrir logbaer yfirvdld, sem og
endurskodendur eda sérfreedingar sem koma fram fyrir hond
logbaerra yfirvalda, séu bundnir pagnarskyldu.

beir mega ekki skyra neinum einstaklingum eda yfirvéldum
fr4 trinadarmalum sem peir 06dlast vitneskju um vid
skyldustorf sin nema pad séu almennar upplysingar af pvi tagi
ad ekki sé unnt ad bera kennsl a einstakar lanastofnanir, med
fyrirvara um mal sem heyra undir hegningarldg.

b6 ma skyra fra trGnadarmalum i einkamalum er lanastofnun
hefur verid lyst gjaldprota eda neydst til félagsslita snerti pau
ekki pridja adila sem reynir ad bjarga adurnefndri lanastofnun.

2. Akvadi 1. mgr. koma ekki { veg fyrir ad l6gbeer yfirvold i
hinum ymsu adildarrikjum skiptist & upplysingum i samraemi
vio pessa tilskipun og adrar tilskipanir sem gilda um
lanastofnanir. Slikar upplysingar skulu hadar akvadi um
pagnarskyldu svo sem kvedid er & um i 1. mgr.

45, gr.

Logbeer yfirvold, sem fa vitneskju um trinadarmal skv. 44. gr.
mega einungis notfeera sér hana vid skyldustdrf sin og adeins i
eftirfarandi tilgangi:

a) til ao fylgjast med pvi ad skilyrdi um stofnun og rekstur
lanastofnana séu uppfyllt og til ad audvelda eftirlit, hvort
sem er & samstedugrundvelli eda ekki, med rekstri slikrar
starfsemi, einkum med tilliti til eftirlits med
lausafjarstdou, gjaldfaerni, stérra ahaettuskuldbindinga og
stjornsyslu- og bokhaldsadferda og innri eftirlitskerfa,

b) til ad beita refsidkvaeoum,

c) pegar akvoréun logbeers yfirvalds er afryjad til edra
stjornsyslustigs eda

d) vid mélshéfdun sem stofnad er til samkvemt 55. gr. eda
sérakveedum i pessari tilskipun eda 6drum tilskipunum um
lanastofnanir.

46. gr.

Adildarrikjunum er pvi adeins heimilt ad gera samstarfs-
samninga um upplysingaskipti vid légber yfirvold i pridju
Iondum, eda yfirvold eda stofnanir i pridju 1éndum, eins
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og skilgreint er i 47.gr. og 1.mgr. 48.gr., ad um
upplysingarnar riki pagnarskylda i ad minnsta kosti sama mali
0g um getur i 1. mgr. 44. gr. Slik upplysingaskipti skulu eiga
sér stad vegna eftirlits adurnefndra yfirvalda eda stofnana.

Séu upplysingarnar upprunnar i 6oru adildarriki er ekki
heimilt ad afhenda paer an skylauss sampykkis fra l6gbarum
yfirvéldum sem hafa afhent paer og, par sem vid &, einungis til
peirra nota sem somu yfirvéld hafa gefid sampykki fyrir.

47. gr.

Akvaedi 1.mgr. 44. og 45.gr. eiga ekki ad Gtiloka
upplysingaskipti innan adildarrikis, ef um er ad raeda tvenn
eda fleiri l6gbeer yfirvdld i sama adildarrikinu, eda milli
adildarrikja, milli 16gbeerra yfirvalda og:

a) yfirvalda sem bera &byrgd & eftirliti med 6drum
fjarméalasamtokum og vatryggingafélogum og yfirvalda
sem bera &byrgd 4 eftirliti med fjarmalamorkudum,

b) adila sem hafa afskipti af félagsslitum og
gjaldprotaskiptum lanastofnana og 66rum sambeerilegum
malum og

c) einstaklinga sem bera abyrgd & framkvaemd I6gbodinnar
endurskodunar & reikningum lanastofnana og annarra
fjarmalastofnana,

begar pau gegna eftirlitshlutverki sinu.

Akvaedi 1. mgr. 44. gr. og 45. gr. skulu heldur ekki atiloka ad
adilum sem veita ftryggingar & innlanum séu veittar
naudsynlegar upplysingar til ad gegna starfi sinu.

[ badum tilvikum skulu vidteknar upplysingar hadar
skilyrdum um pagnarskyldu svo sem kvedid er a um i 1. mgr .
44. gr.

48. gr.

1. pratt fyrir 44.-46.gr. geta adildarrikin heimilad
upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og:

a) yfirvalda sem annast eftirlit med stofnunum sem tengjast
félagsslitum og gjaldprotaskiptum lanastofnana og annarri
amota meoferd og

b) yfirvalda sem annast eftirlit med einstaklingum sem sja
um légbodna endurskodun reikninga vatryggingafélaga,
lanastofnana, fjarfestingarfyrirtekja  og annarra
fjarmélastofnana.

[ slikum tilvikum skulu adildarrikin krefjast pess ad
eftirfarandi skilyrdum sé fullnagt hid minnsta:

a) upplysingarnar skulu @tladar til eftirlits eins og um getur i
fyrstu undirgrein,

b) um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi skulu
gilda akveedi 1. mgr. 44. gr. um pagnarskyldu og

¢) séu upplysingarnar upprunnar i ddru adildarriki er ekki
heimilt ad afhenda paer &n skylauss sampykkis fra
logbzerum yfirvdldum sem hafa afhent peer og, eftir pvi
sem vid 4, einungis til peirra nota sem sému yfirvéld hafa
gefid sampykki fyrir.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvemdastjérninni og hinum
adildarrikjunum hvada yfirvold mega taka vid upplysingum
samkvamt pessari malsgrein.

2. bratt fyrir 44.-46.gr. geta adildarrikin, med pad ad
markmidi ad auka stédugleika fjarmalakerfisins og gera pad
heilsteyptara, leyft skipti & upplysingum milli légbeerra
yfirvalda og yfirvalda eda stofnana sem hafa pad hlutverk
samkvemt légum ad ljéstra upp um og rannsaka brot &
félagarétti. 1 slikum tilvikum skulu adildarrikin krefjast pess
ag eftirfarandi skilyrdum sé fullnagt hid minnsta:

a) ad upplysingarnar séu til pess ad hagt sé ad vinna verkio
sem um getur i fyrstu undirgrein,

b) ad upplysingar sem tekid er vid i pessu sambandi falli
undir 8kvaedi 1. mgr. 44. gr. um pagnarskyldu og

¢) ad séu upplysingarnar upprunnar i 6dru adildarriki sé ekki
heimilt ad afhenda per éan skylauss sampykkis fra
lIogbaerum yfirvdldum sem hafa afhent paer og, eftir pvi
sem vid 4, einungis til peirra nota sem sému yfirvéld hafa
gefid sampykki fyrir.

Ef svo ber undir i agildarriki ad yfirvold eda stofnanir, sem
um getur i fyrstu undirgrein, njota vid uppljostranir eda
rannsoknir sinar adstodar einstaklinga, sem hafa verid
tilnefndir i pessu skyni vegna sérpekkingar sinnar en starfa
ekki & vegum hins opinbera, er heimilt ad lata hugsanleg
upplysingaskipti, sem kvedid er & um i fyrstu undirgrein,
einnig na til slikra einstaklinga med peim skilyrdum sem sett
eru i annarri undirgrein.

Vid beitingu pridju undirgreinar ber yfirvéldum eda
stofnunum, sem um getur i fyrstu undirgrein, ad gera légberu
yfirvéldunum, sem afhentu upplysingarnar, grein fyrir n6fnum
og umbodi einstaklinganna sem eiga ad fa peer.

Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjérninni og hinum
adildarrikjunum hvada yfirvold eda stofnanir mega piggja
upplysingar samkveemt pessari grein.

Framkvemdastjornin skal taka saman skyrslu um beitingu
akvaeda pessarar greinar.
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49. gr.

Akvaedi pessa pattar skulu ekki koma i veg fyrir ad ldgbert
yfirvald sendi eftirfarandi adilum upplysingar ad pvi er vardar
verkefni peirra:

a) sedlabonkum og &orum stofnunum sem gegna svipudu
hlutverki & svidi peningamala, og

b) eftir atvikum, 66rum opinberum yfirvéldum sem bera
abyrgd 4 eftirliti med greidslukerfum.

bessi pattur skal ekki koma i veg fyrir ad slik yfirvold eda
stofnanir komi & framfeeri vid l8gber yfirvold upplys-
ingum sem pau geta purft & ad halda med tilliti til. 45. gr.

Um upplysingar sem eru fengnar i pessu sambandi skulu
gilda akveedi 1. mgr. 44. gr. um pagnarskyldu.

50. gr.

pratt fyrir 1. mgr. 44. gr. og 45. gr. og samkvamt heimild {
légum, geta adildarrikin heimilad ad ©6drum deildum
stjornarskrifstofa sem bera abyrgd & l6ggjof um eftirlit med
lanastofnunum, fjarmalastofnunum, fjarfestingarfyrirteekjum
og vatryggingafélogum og skodunarménnum sem koma fram
fyrir hénd pessara deilda sé skyrt fra vissum upplysingum.

Slikar upplysingar ma p6 adeins veita pegar pess er porf vegna
varferniseftirlits med starfseminni.

51.gr.

Adildarrikin skulu kveda a um ad upplysingar sem fengnar eru
samkvaemt 2. mgr. 44.gr. og 47.gr. og med sannpréfun &
stadnum svo sem um getur i 1. og 2. mgr. 43. gr. megi aldrei
veita i peim tilvikum sem um getur i 50.gr. nema meo
skylausu  sampykki  logbeerra  yfirvalda sem  gafu
upplysingarnar eda légbearra yfirvalda adildarrikisins par sem
sannprofunin & stadnum for fram.

52. gr.

Akvaedi pessa pattar skulu ekki koma i veg fyrir ad l6gbaer
yfirvéld adildarrikis sendi upplysingarnar sem um getur i 44.—
46.gr. til greidslujofnunarstédvar eda sambeerilegrar
stofnunar, sem er heimilt samkveemt landsldgum ad annast
greidslujofnun eda uppgjér & markadi i viokomandi
adildarriki, ef pau telja pad naudsynlegt til ad tryggja
snurdulausa starfsemi pessara stofnana med hlidsjon af
vanskilum eda hugsanlegum vanskilum af halfu markadsadila.
Um upplysingar sem tekid er vid i pessu sambandi skulu gilda
akvaedi 1. mgr. 44. gr. um pagnarskyldu.

Adildarrikin skulu pd tryggja ad einungis sé heimilt ad
afhenda upplysingar, sem eru fengnar samkvemt 2. mgr.
44, gr., i tilvikum sem um getur i pessari grein, ad fyrir liggi
skylaust sampykki l6gheerra yfirvalda sem létu peer i té.

3. pattur

Skylda &dbyrgdaradila l6gbundins eftirlits med
arsreikningum og samstedureikningum

53.gr.

1. Adildarrikin skulu ad lagmarki kveda & um ad hverjum
peim einstaklingi sem til pess hefur heimild i skilningi
tilskipunar 84/253/EBE (*) og annast i lanastofnun pad verk
sem er lyst i 51. gr. tilskipunar 78/660/EBE, 37. gr. tilskipunar
83/349/EBE eda 31. gr. tilskipunar 85/611/EBE (*), eda annad
16gbodid verk, skuli skylt ad upplysa jafnhardan l6gbaer
yfirvéld um malsatvik eda akvérdun, vardandi lanastofnunina,
sem vidkomandi hefur ordid askynja um i starfi sinu og geta:

a) falist i pvi ad efnislega er gengid & svig vid l6g eda
stjornsysluakveedi, sem fjalla um skilyroi fyrir veitingu
starfsleyfis, eda sem fjalla sérstaklega um starfsemi
lanastofnana,

b) haft &hrif & &framhaldandi rekstur lanastofnunarinnar, eda

c) leidi til pess ad ekki er skrifad upp & reikningana eda ad
fyrirvarar eru settir.

Adildarrikin skulu ad lagmarki kveda a um ad pessum sama
einstaklingi beri skylda til ad upplysa um malsatvik eda
akvoroun, sem hann verdur askynja um vid starf sitt eins og
um getur i fyrstu undirgrein, i fyrirteeki sem hefur nain tengsl
vegna yfirradatengsla vid lanastofnunina par sem hann vinnur
pad verk.

2. EKkki skal litid svo & ad pad athefi einstaklinga, sem til
pess hafa heimild i skilningi tilskipunar 84/253/EBE, ad
upplysa i godri tru logbaer yfirvold um malsatvik eda
akvardanir sem um getur i 1. mgr., sé brot a pagnarskyldu sem
komid hefur verio 4 med samningi eda légum eda
stjornsysludkveedum og skal ekki kalla pa til dbyrgdar med
neinum heetti.

4. pattur

Vald til ad beita vidurlégum og réttur til ad
leita til domstoéla

54.gr.

Med fyrirvara um pann hatt sem hafour er & vid
leyfissviptingu og akveedi refsilaga, skulu adildarrikin kveda
svo & ad l6gbeer yfirvéld peirra hvers um sig geti beitt sektum
gagnvart lanastofnunum eda peim sem rada yfir rekstri

(* Attundu tilskipun rédsins 84/253/EBE fra 10. april 1984 um léggildingu
einstaklinga sem falid er ad annast I6gbodna endurskodun
bokhaldsgagna (Stjtid. EB L 12.5.1984. bls. 20).

(® Tilskipun radsins 85/611/EBE fra 20. desember 1985 um samramingu &
légum og stjornsyslufyrirmaelum um fyrirteki um sameiginlega
fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (Stjtid. EB L 375, 31.12.1985,
bls. 3). Tilskipunin eins og henni var sidast breytt med tilskipun
2005/1/EB.
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lanastofnana  sem  brjota a&kveedi i logum  eda
stjornsyslufyrirmalum um eftirlit med eda framkvemd &
starfsemi peirra eda adgerdum sem mida sérstaklega ad pvi ad
binda enda & slik brot eda upprata orsakir peirra.

55. gr.

Adildarrikjum ber ad tryggja ad heegt sé ad afryja til domstols
Ollum akvordunum sem teknar eru um lanastofnanir
samkveemt l6gum og stjornsyslufyrirmaelum sem sett eru
samkveemt tilskipun pessari. Hid sama gildir ef engin
akvoroun hefur verid tekin innan sex manada frd pvi ad
umsokn um starfsleyfi sem veitir fullneegjandi upplysingar
samkveemt gildandi dkvaeedum hefur verid 16gd fram.

2. KAFLI

Teeknileg stjérnteeki til varferniseftirlits

1. pattur

Eigid fé

56. gr.

Setji adildarriki i l6gum eda stjornsyslufyrirmaelum akveadi til
framkveemdar 16ggjof Bandalagsins um varfaerniseftirlit med
starfandi lanastofnun og noti par hugtakid eigio fé eda visi til
pess, skal pad hugtak latid falla ad skilgreiningu peirri sem
gefiner i 57.-61. gr. og 63.-66. gr.

57.gr.

Med fyrirvara um paer takmarkanir, sem kvedid er & um i
66. gr., skal sérgreint eigid fé lanastofnana samanstanda af
eftirfarandi lidum:

a) hlutafé i skilningi 22. gr. tilskipunar 86/635/EBE ad pvi
marki sem pad hefur verid innborgad, ad vidbettum
yfirverdsreikningi  hlutafjar en  ad  undanskilinni
heildarfjarhad forgangshlutafjar,

b) varasjédum i skilningi 23. gr. tilskipunar 86/635/EBE og
oradstofudum hagnadi og tapi fra fyrra reikningsari,

€) sjodum vegna almennrar bankaahettu i skilningi 38. gr.
tilskipunar 86/635/EBE,

d) endurmatsreikningum i
78/660/EBE,

skilningi  33.gr. tilskipunar

e) virdisbreytingum i skilningi 2. mgr. 37.gr. tilskipunar
86/635/EBE,

f) &drum lidum i skilningi 63. gr.,

9)

h)

)

k)

m)

n)

0)

skuldbindingum adila lanastofnana sem starfa sem
samvinnufélég og Oskiptum skuldardbyrgdum lantaka
akvedinna stofnana sem skipulagdar eru sem sjodir og um
getur i 1. mgr. 64. gr. og

heildarfjarheed forgangshlutafjar med fostum kjorum og
vikjandi l&num svo sem um getur i 3.mgr. 64.gr.
Eftirfarandi lidir skulu dregnir fra i samraemi vid 66. gr.:

bokfeert virdi eigin hlutabréfa lanastofnana,

oefnislegar eignir i skilningi 9. mgr. 4.gr. (,eignir®)
tilskipunar 86/635/EBE,

verulegt tap a yfirstandandi reikningsari,

eignarhlutir i 6drum lana- og fjarmalastofnunum sem
nema meira en 10% af hlutafé peirra,

vikjandi kréfur og gerningar, sem um getur i 63.gr. og
3.mgr.64.gr., sem lanastofnun & hjad lana- og
fjarmélastofnunum sem hin & eignarhlut i sem nemur
meira en 10% af hlutafé i hverju tilviki,

eignarhlutir i 6drum lana- og fjarmalastofnunum sem
nema allt ad 10% af hlutafé peirra, vikjandi krofur og
gerningar sem um getur i 63.gr. og 3 mgr. 64. gr., sem
lanastofnun & i 6drum léana- og fjarmalastofnunum en
peim sem um getur i |- og m-lid en p6 adeins
heildarfjarheed slikra eignarhluta, vikjandi krafna og
gerninga  sem eru umfram 10% af hlutafé
lanastofnunarinnar adur en lidir I til p eru dregnir fra.

hlutdeild i skilningi 10. mgr. 4. gr. sem lanastofnun & i:

i. vatryggingafélogum i skilningi  6.gr. tilskipunar
73/239/EBE (%), 4. gr. tilskipunar 2002/83/EB (°) eda b-lidar
1. gr. tilskipunar 98/78/EB (),

Fyrsta tilskipun r&dsins 73/239/EBE fra 24. jali 1973 um samraemingu &

l6gum og stjornsyslufyrirmaelum til ad hefja og reka starfsemi & svidi
frumtrygginga annarra en liftrygginga (Stjtid. EB L 228, 16.8.1973, bls. 3).
Tilskipunin eins og henni var sidast breytt med tilskipun 2005/1/EB.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/83/EB fra 5. névember 2002 um
liftryggingar (Stjtio. EB L 345, 19.12.2002, bls. 1). Tilskipunin eins og
henni var sidast breytt med tilskipun 2005/1/EB.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 98/78/EB fra 27. oktober 1998 um
vidbotareftirlit med vatryggingaféldgum i vatryggingasamstaedu (Stjtid. EB
L 330, 5.12.1998, bls. 1). Tilskipunin eins og henni var sidast breytt med
tilskipun 2005/1/EB.
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ii. endurtryggingafélégum i skilningi c-lidar 1.gr.
tilskipunar 98/78/EB, eda

iii. eignarhaldsfélogum & vatryggingasvidi i skilningi i-
lidar 1. gr. tilskipunar 98/78/EB,

p) allir eftirtaldir lidir sem lanastofnunin & hja adilunum sem
eru skilgreindir i o-1id og hun & hlutdeild i:

i. gerningar sem um getur i 3. mgr. 16. gr. tilskipunar
73/239/EBE og

ii. gerningar sem um getur i 3. mgr. 27. gr. tilskipunar
2002/83/EB,

q) neikveedar fjarhaedir, ad pvi er vardar lanastofnanir er
reikna Ut fjarhaed Aaheattuveginna ahettuskuldbindinga
skv. 2. undirpeetti 3. pattar, vegna Utreikninga i 36. lid
1. hluta VII.vidauka og fjarhadir vents taps sem
reiknadar eru i samremi vid 32. og 33.lid 1.hluta
VII. vidauka og

r) fjarhed aheattuskuldbindinga verbréfadra stadna sem fa
ahaettuvog 1 250% skv. 4. hluta IX. vidauka, reiknadar Gt
a pann hatt sem er tilgreindur par.

Ad pvi er vardar b-1ig, er adildarrikjum pvi adeins heimilt ad
telja arshlutahagnad med adur en formleg akvordun hefur
verid tekin ef pessi hagnadur hefur verid stadfestur af
endurskodendum reikninganna og ef léghaerum yfirvéldum
hefur verid gefin fullnzgjandi stadfesting, ad peirra mati, &
pvi ad fjarhadin hafi verid metin { samrami vid meginreglur
paer sem settar eru i tilskipun 86/635/EBE og sé tilgreind ad
teknu tilliti til fyrirsjaanlegrar gjaldfaerslu eda ards.

pegar i hlut & lanastofnun, sem er Gtgefandi verdbréfunar, skal
hreinn hagnadur, sem kemur til vegna eignfeaerslu framtidar-
tekna af verdbréfudum eignum og sem beetir lanshefi stadna i
verdbréfuninni, vera undanskilinn lidnum sem er tilgreindur i
b-lid.

58. gr.

bpegar hlutum i annarri lanastofnun, fjarmalastofnun,
vatrygginga- eda endurtryggingafélagi eda eignarhaldsfélagi &
vatryggingasvidi er haldid timabundid vegna fjarhagsadstooar
til ad endurskipuleggja og bjarga hlutadeigandi adila er
I6gheerum  yfirvdldum heimilt ad veita undanpagu fra
akvaedunum um fradratt sem um getur i I- til p-lid 57. gr.

59. gr.

[ stad fradrattar lidanna, sem um getur i o- og p-lid 57. gr.,
geta adildarrikin heimilad lanastofnunum sinum ad beita, ad
breyttu breytanda, adferd 1, 2, eda 3 i I. vidauka vid tilskipun
2002/87/EB. Einungis ma beita adferd 1 (myndum
samstaedureikningsskila) ef logbeara yfirvaldid hefur fulla
vissu fyrir pvi ad hve miklu leyti stjérnun er sampatt og innra
eftirlit viohaft ad pvi er vardar pa adila sem eiga ad falla undir

samstaeduna. Jafnan skal beita adferdinni, sem valin er, 4 sama
hatt.

60. gr.

Adildarrikin geta kvedid & um ad lanastofnanir, sem eru undir
eftirliti & samstedugrundvelli i samraeemi vid 1. patt 4. kafla
eda vidbotareftirliti i samreemi vid tilskipun 2002/87/EB, purfi
ekki, vid utreikning & eigin fé hvers fyrirteekis um sig, ad
draga fra lidina, sem um getur i I- til p-1id 57. gr., sem eru eign
i lanastofnunum, fjarmalastofnunum, vatrygginga- eda
endurtryggingafélogum eda eignarhaldsfélogum a
vatryggingasvidi sem falla undir eftirlit & samsteedugrundvelli
eda vidbotareftirlit.

petta akvaedi skal gilda um allar varfernisreglur sem
samhafdar eru med 10ggjof Bandalagsins.

61. gr.

Hugtakid eigid fé, eins og pad er skilgreint i a- til h-1id 57. gr.,
felur i sér hamarksfjolda lida og hamarksfjarhaedir. Adildarriki
eru latin sjalfrad um notkun pessara lida og akvérdun legri
marka, sem og fradratt annarra lida en peirra sem tilgreindir
eru undir i- til r-1id 57. gr.

Eiginfjarlidir sem tilgreindir eru undir a- til e-1id 57. gr. skulu
vera adgengilegir lanastofnunum til dtakmarkadrar og
tafarlausrar radstofunar til ad maeta ahaettu eda tapi um leid og
slikt & sér stad. Fjarhaedin skal vera ad teknu tilliti til
skattskuldbindinga ~ sem  fyrirsjaanlegar ~ eru  pegar
Gtreikningurinn er gerdur eda hefilega breytt ad pvi marki
sem slikar skuldbindingar ryra moguleika pessara eiginfjarlioa
til ad meeta &heettu eda tapi.

62. gr.

Adildarrikin geta skilad skyrslu til framkveemdastjornarinnar
um arangurinn sem nadst hefur vid aukna samleitni med
sameiginlega skilgreiningu & hugtakinu eigid fé ad markmidi.
A grundvelli pessara skyrslna skal framkvamdastjornin, ef vid
4, leggja tillogu um breytingu & pessum peetti fyrir
Evrépupingid og radio fyrir 1. jandar 2009.

63. gr.

1. 1 notkun adildarrikis getur hugtakid eigid fé falid i sér adra
lidi, hver svo sem lagaleg eda reikningsskilaleg merking
peirra er, svo fremi peir hafi eftirfarandi eiginleika:

a) aod lanastofnanir geti ad jafnadi gripid til peirra til ad meeta
edlilegri bankadhattu par sem tekjutap eda tap & hofudstol
hefur enn ekki verid sannreynt,

b) ad upplysingar um pa séu gefnar i innri uppgjorsskyrslum,
0g

c) a0 fjarhed peirra sé 4&kvedin af stjérnendum
lanastofnunarinnar, stadfest af 6hadum endurskodendum,
tilkynnt l6gbaerum yfirvéldum og sett undir eftirlit peirra
sidastnefndu.
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2. Verdbréf til 6akvedins tima og adra gerninga sem uppfylla
eftirfarandi skilyrdi er einnig heimilt ad telja sem adra lidi:

a) pau ma ekki endurgreida ad frumkvadi handhafa eda an
sampykkis I6gbeers yfirvalds,

b) samningur um skuld skal kveda svo & um ad lanastofnun
geti kosid ad fresta greidslu vaxta,

c) krofur lanardrottna lanastofnunar skulu vikja ad fullu fyrir
6llum kréfum skuldareigenda sem ekki eru vikjandi,

d) vid verdbréfautgafu skal gert rad fyrir pvi ad skuldir og
Ogreiddir vextir geti mett tapi jafnframt pvi ao
lanastofnuninni sé kleift ad halda afram starfsemi og

e) adeins er tekid tillit til innborgadra fjarhaeda.

Vid pennan lista verdbréfa og annarra gerninga er heimilt ad
bata heildarfjarhaed forgangshlutabréfa annarra en peirra sem
um getur i h-lid 57. gr.

3. AJ pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Gt fjarhadir
ahattuveginna aheettuskuldbindinga skv. 2. undirpeetti
3. pattar, ma telja jakveedar fjarhaedir vegna Utreikninga f
36. 1id, 1. hluta VII. vidauka sem adra lidi upp ad 0,6% af
fjarheedum &heettuveginna aheettuskuldbindinga sem eru
reiknadar Gt skv. 2. undirpatti. A3 pvi er vardar pessar
lanastofnanir skulu virdisbreytingar og varadarnidurferslur
sem tekid er tilliti til vid Gtreikninginn sem um getur i 36. lio
1. hluta VII. vidauka 0g virdisbreytingar 0g
vartdarnidurfarslur vegna ahattuskuldbindinga sem um getur
i e-lio 57. gr. ekki teljast med eigin fé nema i samraemi vid
pessa malsgrein. Ad pessu leyti skulu fjarhaedir ahattuveginna
aheettuskuldbindinga ekki fela i sér paer sem reiknadar eru Ut i
tengslum vid verdbréfadar stédur sem hafa éaheettuvog
1 250%.

64. gr.

1. Skuldbindingar adila lanastofnana, sem starfa sem
samvinnufélég og um getur i g-lid 57.gr. na til ogreidds
stofnfjar pessara félaga asamt skuldbindingum adila slikra
samvinnufélaga 16gum samkvemt til ad reida af hendi
Oendurkreefar aukagreidslur verdi lanastofnunin fyrir tapi og
parf vid slikar adsteedur ad vera unnt ad krefjast slikra
greidsina an tafar.

Oskiptar skuldarabyrgdir lantakenda hja lanastofnunum, sem
skipulagdar eru sem sjodir, skulu hljéta somu medferd og ad
ofan greinir.

Heimilt er ad telja alla slika 1idi sem hluta af eigin fé svo
fremi hid sama gildi samkvemt landslégum um eigid fé
hlidsteedra stofnana.

2. Adildarriki skulu ekki telja med eigin fé opinberra
lanastofnana abyrgdir sem pau eda stadaryfirvold peirra veita
slikum stofnunum.

3. Adildarrikjum eda ldgberum yfirvdldum er heimilt ad
telja med eigin fé uppséfnud forgangshlutabréf med akvedinn
binditima, sem um getur i h-lid 57. gr., og vikjandi lan, sem
um getur i sama akvadi, ef bindandi samkomulag er um pad
ad peim sé skipad aftar kréfum allra annarra skuldareigenda
ef til gjaldprots eda skiptamedferdar kemur og ad pau verdi
ekki endurgreidd fyrr en allar adrar Utistandandi skuldir hafa
verid gerdar upp.

Vikjandi 1an verdur ad uppfylla eftirtalin vidbdtarskilyrdi:

a) adeins er heimilt ad telja med innborgadar fjarhaadir,

b) upphaflegur binditimi slikra lana skal ekki vera skemmri
en fimm ar, eftir pann tima er heimilt ad endurgreida pau,

¢) gildi slikra lana sem eigin fjar skal leekkad i afongum eigi
sidar en sidustu fimm arin fyrir endurgreidslu, og

d) lanasamningurinn skal ekki fela i sér nein pau akvedi,
sem gera rad fyrir ad lan verdi vid sérstakar adstedur
endurgreitt fyrr en & gjalddaga, nema lanastofnunin heetti
starfsemi sinni.

Ad pvi er vardar b-1id annarrar undirgreinar, hafi gjalddagi
skuldar ekki verid akvedinn, skal vera akveedi um fimm éara
fyrirvara vardandi endurgreidslu nema lanin séu ekki lengur
talin til eigin fjar eda sampykkis l6gberra yfirvalda sé krafist
vid greidslu fyrir gjalddaga. Logbeer yfirvold geta veitt
heimild til ad flyta endurgreidslu slikra Iana, @ski lanveitandi
pess og svo fremi slikt hafi ekki &hrif & gjaldpol
hlutadeigandi lanastofnunar.

4. Lénastofnanir skulu hvorki telja med eigin fé
gangvirdisvarasjodi, sem tengjast hagnadi eda tapi &
sjodstreymisvérnum fjarmalagerninga sem eru metnir &
afskrifudu kostnadarverdi, né hagnad eda tap & skuldum
peirra sem eru metnar & gangvirdi vegna breytinga & eigin
lansfjarstoou lanastofnunarinnar.

65. gr.

1. Ppar sem Utreikningar verda gerdir & samsteedugrundvelli,
skulu fjarhaedir samstedu, sem eiga vid pa peetti sem taldir
eru i 57. gr., notadar i samrami vid per reglur sem settar eru
i 1. peetti i 4. kafla. Enn fremur er heimilt ad telja eftirfarandi
lidi, pegar peir eru med kreditstddu, sem samsteeduvarasjodi
vid utreikning eigin fjar:

a) sérhverja hlutdeild minnihluta i skilningi 21. gr.
tilskipunar 83/349/EBE par sem heildarsamrunaadferd er
beitt,

b) fyrsta samsteedumismun i skilningi 19., 30. og 31.gr.
tilskipunar 83/349/EBE,
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c) gengismun sem talinn er med samsteduvarasjodum i
samraemi vid 6. mgr. 39. gr. tilskipunar 86/635/EBE, og

d) mismun sem fram kemur pegar talin er med
eignarhlutdeild i samraemi vid pa adferd sem kvedid er &
um i 33. gr. tilskipunar 83/349/EBE.

2. begar lidirnir sem um getur i a- til d-lid 1. mgr. eru med
kreditstddu skulu peir dregnir frd vid Utreikning & eigin fé
samsteedunnar.

66. gr.

1. Lidir peir sem um getur i d- til h-1id 57. gr. skulu h&dir
eftirfarandi takmorkunum:

a) heildarfjarhad lidanna i d- til h-1id ma ekki vera herri en
nemur 100% af samanlégdum lidunum i a-, b- og c-1i@, ad
fradregnum lidunum i i- til k-1id og

b) heildarfjarhaed lidanna i g- til h-1id ma ekki vera herri en
nemur 50% af samanlégdum lidunum i a-, b- og c-lid, ad
fradregnum lidunum i i- til k-1i@.

2. Heildarfjarhad lidanna i I- til r-1id 57. gr. skal dregin ad
halfu fra heildarfjarhaed lidanna i a- til c-1id, ad fradregnum
lidunum i i- til k-1id og ad halfu fra heildarfjarhad lidanna i d-
til h-1ig i 57. gr. eftir ad takmdrkununum, sem meelt er fyrir
um i 1. mgr. pessarar greinar, hefur verid beitt. Ef helmingur
heildarfjarhaedar lidanna i I- til r-1id er heerri en heildarfjarhed
lidanna i d- til h-lio 57. gr. skal draga umframfjarhadina fra
heildarfjarhad lidanna i a- til c-1id, ad fradregnum lidunum f i-
til k-1id 57. gr. Lidi i r-1id 57. gr. skal ekki draga fra ef peir
hafa verid taldir med i Gtreikningi & fjarhaedum ahzattuveginna
dhettuskuldbindinga ad pvi er vardar 75. gr., eins og tilgreint
er i 4. hluta IX. vidauka.

3. Ad pvi er vardar 5. og 6. patt, skulu dkveaedin sem meelt er
fyrir um { pessum peetti talkud an tillits til lidanna sem um
getur i g- og r-1id 57. gr. og 3. mgr. 63. gr.

4. Logber yfirvold geta veitt lanastofnunum heimild til ad
fara at fyrir pau mork sem sett eru i 1. mgr., sé um timabundid
0g 6venjulegt astand ad reeda.

67.qr.

Feera verdur l6gbaerum yfirvéldum fullnaegjandi sonnur fyrir
pvi ad skilyrdum peim sem sett eru i pessum petti sé
framfylgt.

2. pattur

Radstafanir gegn ahettu

1. undirpéttur

Gildissvio

68. gr.

1. Lénastofnanir skulu, hver um sig, hlita skuldbindingunum
sem meelt er fyrir um i 22. og 75. gr. og 5. peetti.

2. Sérhver lanastofnun sem hvorki er dotturfyrirteki i
adildarrikinu, par sem hun hefur starfsleyfi og er undir eftirliti,
né modurfyrirteeki og sérhver lanastofnun sem ekki er innan
samstedunnar  skv. 73.gr., skal, hver um sig, hlita
skuldbindingunum sem malt er fyrir um i 120. og 123. gr.

3. Sérhver lanastofnun sem er hvorki moédurfyrirteeki né
dotturfyrirteeki og sérhver lanastofnun sem ekki er innan
samstedunnar  skv. 73.gr., skal, hver um sig, hlita
skuldbindingunum sem malt er fyrir um i 5. kafla.

69. gr.

1. Adildarrikin geta kosio ad beita ekki 1.mgr. 68.gr.
gagnvart  dotturfyrirteki lanastofnunar, ef badi
dotturfyrirteekid og lanastofnunin eru bundin starfsleyfi og
eftirliti hlutadeigandi adildarrikis og dotturfyrirteekio fellur
undir eftirlit & samstedugrundvelli med lanastofnuninni, sem
er modurfyrirtekid, og ollum eftirfarandi skilyréum er
fullneegt, til ad tryggja ad eigin fé sé dreift & fullnegjandi hatt
milli modurfyrirtekisins og dotturfyrirteekjanna:

a) ad ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar
hémlur, lagalegar eda adrar, & pvi ad modurfyrirtekio
annist skjota yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu skulda
dotturfyrirteekisins,

b) ad annadhvort uppfylli médurfyrirteekid skilyroi 16gheers
yfirvalds um varferna stjornun doétturfyrirtaekisins og hafi
lyst pvi yfir, med sampykki l6gbara yfirvaldsins, ad pad
abyrgist skuldbindingarnar sem doétturfyrirteekid hefur
tekio & sig, eda aheatta dotturfyrirtekisins hefur litla

pydingu,

c) ad é&hattumat, meli- og eftirlitsadferdir modurfyrirtaekis
nai yfir dotturfyrirteekid, og

d) ad modurfyrirteekid eigi meira en 50% af atkvadisrétti
sem fylgir hlutum i heildarhlutafé dotturfyrirteekisins
og/eda hafi rétt til ad skipa eda leysa fra storfum
meirihluta adila i stjorn détturfyrirtekisins sem lyst er i
11. gr.
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2. Adildarrikin geta nytt sér pann rétt sem kvedid er & um i
1. mgr. ef moédurfyrirteekid er eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi
sem komid hefur verio & fét i sama adildarriki og
lanastofnunin, ad pvi tilskildu ad pad sé had sama eftirliti og
pvi sem haft er med lanastofnunum, einkum reglunum i
1.mgr. 71. gr.

3. Adildarrikin geta kosid ad beita ekki 1.mgr. 68.gr.
gagnvart modurlanastofnun i adildarriki ef su lanastofnun er
bundin starfsleyfi og eftirliti hlutadeigandi adildarrikis, er
innan eftirlits & samstedugrundvelli og o6llum eftirfarandi
skilyroum er fullnagt, til ad tryggja ad eigin fé sé dreift &
fullnaegjandi hatt milli modurfyrirtaekisins og
dotturfyrirteekjanna:

a) ad ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar verulegar
hémlur, lagalegar eda adrar, & skjotri yfirferslu & eigin fé
eda endurgreidslu skulda til médurlanastofnunarinnar i
adildarriki og

b) ad ahattumat, mats- og eftirlitsadferdir sem eiga vid
eftirlit & samsteedugrundvelli nai yfir médurlanastofnunina
i adildarriki. Logbeera yfirvaldid, sem nytir sér akveedi
pessarar malsgreinar, skal veita légbaerum yfirvoldum
allra annarra adildarrikja upplysingar.

4. Med fyrirvara um almennt gildi 144. gr. skulu légbaer
yfirvold adildarrikjanna sem nyta sér pann rétt sem melt er
fyrir um i 3. mgr., birta opinberlega, & pann hatt sem lyst er i
144, gr.:

a) vidmioanir paer sem beitt er til ad dkvarda ad ekki séu til
stadar eda fyrirsédar neinar verulegar hémlur, lagalegar
eda adrar, & skjotri yfirfeerslu & eigin fé eda endurgreidslu
skulda,

b) fjélda mddurlanastofnana sem hafa avinning af nytingu
réttarins sem melt er fyrir um i 3. mgr. og fj6élda peirra
sem eiga doétturfyrirteeki i prioja landi, og

c) & samanteknu formi fyrir viskomandi adildarriki:

i. fyrir moédurlanastofnanir i adildarriki, sem hefur
avinning af nytingu réttarins sem meelt er fyrir um i
3.mgr.,, pa heildarfjarhed  eigin  fjar &
samstaeougrundvelli sem er & hendi détturfyrirtekja i
pridja landi,

ii. fyrir modurlanastofnanir i adildarriki, sem hafa
avinning af nytingu réttarins sem melt er fyrir um i
3. mgr., pad hlutfall heildareiginfjéar ]
samstedugrundvelli  sem  myndar  eigid  fé
dotturfyrirteekja i pridja landi,

iii. fyrir modurlénastofnanir i adildarriki, sem hafa
avinning af nytingu réttarins sem meelt er fyrir um i
3.mgr., pad hlutfall sem eigid fé dotturfyrirtekja i
pridja  landi myndar  af  lagmarksfjarhaed
heildareiginfjar, sem krafist er skv.75.gr., &
samstaedugrundvelli.

70. gr.

1. Med fyrirvara um 2. og 4. mgr. pessarar greinar, geta
I6gbeer yfirvold, 1 hverju tilviki fyrir sig, heimilad
modurlénastofnunum  vid  Utreikning 4 krofum  peirra
skv. 1. mgr. 68. gr. ad telja med détturfyrirteeki, sem uppfylla
skilyrdin sem meelt er fyrir um i c- og d-1id 1. mgr. 69. gr., og
eru med verulegar ahaettukrofur eda skuldbindingar gagnvart
peirri médurlanastofnun.

2. Einungis skal heimila medferdina i 1.mgr. pegar
moédurlanastofnunin -~ synir  logberum  yfirvoldum &
fullnegjandi hatt fram 4 adstedur og fyrirkomulag,
p.m.t. lagalegt fyrirkomulag, sem gerir pad ad verkum ad ekki
eru til stadar neinar verulegar hémlur, lagalegar eda adrar, og
engar fyrirsédar, a skjotri yfirferslu & eigin fé eda
endurgreidslu skulda dotturfyrirtekis vid moédurfyrirteeki sitt &
gjalddaga.

3. Ef légbert yfirvald notferir sér réttinn, sem melt er fyrir
um i 1. mgr., skal pad reglulega og eigi sjaldnar en einu sinni
a ari, upplysa logbeer yfirvold allra annarra adildarrikja um
beitingu 1. mgr. og adsteedur og fyrirkomulag sem um getur {
2. mgr. Ef dotturfyrirteekio er i pridja landi, skulu l6gber
yfirvdld einnig veita l6gbaerum yfirvéldum pess pridja lands
somu upplysingar.

4. Med fyrirvara um almennt gildi 144. gr. skal l8gbert
yfirvald sem nytir sér pann rétt, sem melt er fyrir um i
1. mgr., birta opinberlega, & pann hatt sem lyst er i 144. gr.:

a) viomidanir paer sem beitt er til ad dkvarda ad ekki séu til
stadar eda fyrirsédar neinar verulegar homlur, lagalegar
eda adrar, & skjotri yfirferslu & eigin fé eda endurgreioslu
skulda,

b) fjolda modurlanastofnana sem hafa &vinning af nytingu
réttarins sem meelt er fyrir um i 1. mgr. og fjolda peirra
sem eiga dotturfyrirteeki i pridja landi, og

c) é&samanteknu formi fyrir viskomandi adildarriki:

i. fyrir modurlanastofnanir, sem hafa 4avinning af
nytingu réttarins sem melt er fyrir um i 1. mgr., pa
heildarfjarhed eigin fjar sem er & hendi
détturfyrirteekja i pridja landi,

ii. fyrir modurlanastofnanir, sem hafa avinning af
nytingu réttarins sem melt er fyrir um i 1. mgr., pad
hlutfall ~heildareiginfjar sem myndar eigio fé
détturfyrirteekja i pridja landi og

iii. fyrir modurlanastofnanir, sem hafa avinning af
nytingu réttarins sem melt er fyrir um i 1. mgr., pad
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hlutfall sem eigio fé détturfyrirteekja i pridja landi
myndar af lagmarksfjarhaed heildareiginfjar, sem
krafist er skv. 75. gr.

71. gr.

1. Med fyrirvara um 68.—70. gr., skulu médurlanastofnanir i
adildarriki hlita, ad pvi marki og med peim heetti sem meelt er
fyrir um i 133. gr., skuldbindingunum, sem malt er fyrir um i
75., 120. og 123.gr. og 5. petti, & grundvelli heildstaedrar
fjarhagsstdou peirra.

2. Med fyrirvara um 68.—70. gr., skulu lanastofnanir sem eru
undir stjorn mddureignarhaldsfélags & fjarmalasvidi |
adildarriki hlita, ad pvi marki og med peim hatti sem malt er
fyrir um i 133. gr., skuldbindingunum, sem malt er fyrir um i
75., 120. og 123.gr. og 5. petti, & grundvelli heildstedrar
fjarhagsstodu pess eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi.

Ef fleiri en ein lanastofnun er undir stjorn médureignarhalds-
félags a fjarmalasvidi i adildarriki, skal fyrsta undirgrein
eingdngu eiga vido um lanastofnunina sem eftirlit & samsteedu-

grundvelli gildir um, i samreemi vid 125. og 126. gr.

72.gr.

1. Mdadurlanastofnanir i Evropusambandinu skulu hlita
skuldbindingunum sem melt er fyrir um i 5.kafla, &
grundvelli heildstedrar fjarhagsstddu peirra.

Mikilveeg dotturfyrirteeki maodurlanastofnana i Evropusam-
bandinu skulu birta upplysingarnar sem tilgreindar eru i 5. lid,
1. hluta XIl. vidauka hvert um sig eda a undirsamstedu-
grundvelli.

2. Lénastofnanir sem eru undir stjorn maodureignarhalds-
félags & fjarmalasvidi i Evropusambandinu skulu hlita
skuldbindingunum sem meelt er fyrir um i 5. kafla & grundvelli
heildsteedrar fjarhagsstdou pess eignarhaldsfélags.

Mikilvaeg dotturfyrirteeki eignarhaldsfélaga & fjarmalasvidi i
Evrépusambandinu skulu birta upplysingar sem tilgreindar eru
i 5.1i0, 1. hluta XII. vidauka hver um sig eda & undirsam-
steedugrundvelli.

3. Logber yfirvold, sem bera abyrgd & framkvaemd eftirlits &
samstaedugrundvelli skv. 125. og 126. gr., geta &kvedid ad
beita ekki ad fullu eda ad hluta 1. og 2. mgr. gagnvart
lanastofnunum sem falla undir samberilega birtingu
upplysinga & samstedugrundvelli af halfu maodurfyrirtekis
med stadfestu i pridja landi.

73.qr.

1. Adildarriki eda l6gheer yfirvdld sem bera abyrgd & eftirliti
& samstedugrundvelli skv. 125. og 126. gr. geta akvedio, i
eftirfarandi tilvikum, ad ekki purfi ad telja lanastofnun,
fjarmélastofnun  eda  stodpjonustufyrirteeki, sem  er
dotturfyrirteeki eda hlutdeildarfyrirtaeki, med i samsteedunni:

a) ef hlutadeigandi fyrirteeki er i pridja landi par sem
lagalegar homlur eru & pvi ad fa naudsynlegar

upplysingar,

b) ef hlutadeigandi fyrirteeki hefur, ad mati ldogbeerra
yfirvalda, litla pydingu sé tekid mid af markmidum
eftirlitsins med lanastofnunum og i 6llum tilvikum ef
nidurstada efnahagsreiknings hlutadeigandi fyrirtekis er
leegri en peirrar eftirtalinnar fjarhadar sem laegri er:

i. 10 milljon evrur, eda

ii. 1% af niourstodutdlu efnahagsreiknings médurfyrir-
teekisins eda fyrirteekisins sem er eigandi hlutdeildar,

c) ef, ad mati l6gberra yfirvalda sem eru abyrg fyrir eftirliti
& samstaedugrundvelli, pad veri 6videigandi eda villandi
ao gera fjarhagsstoou fyrirtekisins sem um radir hluta af
samsteou, ad pvi er vardar markmid eftirlitsins med
lanastofnunum.

Ef, i tilvikunum sem um getur i b-lid fyrstu undirgreinar,
morg fyrirteeki uppfylla skilyrdin, sem par eru sett fram,
skulu pau engu ad sidur talin med i samstedunni ef pau
skipta mali sem ein heild med hlidsjon af fyrrgreindum
markmidum.

2. Logber yfirvold skulu krefjast pess ad détturlanastofnanir
beiti kréfunum sem meelt er fyrir um i 75., 120. og 123. gr. og
i 5. peetti & undirsamstaedugrundvelli ef peer lanastofnanir, eda
modurfyrirteekid ef pad er eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi,
hafa lanastofnun eda fjarméalastofnun eda eignastyringarfélag i
skilningi 5. mgr. 2.gr. tilskipunar 2002/87/EB  ad
dotturfyrirteeki i pridja landi, eda eiga hlutdeild i sliku félagi.

3. Logber yfirvold skulu krefjast pess ad moédurfyrirteekin og
dotturfyrirteekin sem falla undir pessa tilskipun uppfylli
skuldbindingarnar sem meelt er fyrir um i 22. gr. & samstedu-
eda undirsamsteedugrundvelli, til ad tryggja ad fyrirkomulag
peirra, ferli og leidir séu samreemdar og vel sampattar og ad
unnt sé ad leggja fram o6ll gdgn og upplysingar sem varda
eftirlitio.
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2. undirpéattur
Utreikningur & kréfum
74. gr.

1. Efekki er kvedid & um annad, skal mat & eignum og lidum
utan  efnahagsreiknings fara fram | samremi vid
reikningsskilaramma sem lanastofnanir falla undir samkvaemt
reglugerd (EB) nr. 1606/2002 og tilskipun 86/635/EBE.

2. brétt fyrir kroéfurnar sem meelt er fyrir um i 68.-72. gr.
skulu atreikningar til ad sannreyna ad lanastofnanir fari ad
krofunum sem meelt er fyrir um i 75. gr. fara fram eigi sjaldnar
en tvisvar & ari.

Léanastofnanir skulu skila nidurstédum og naudsynlegum
gognum til I6gbaerra yfirvalda.

3.undirpattur
Lagmarksfjarhad eigin fjar
75.gr.

Med fyrirvara um 136. gr. skulu adildarrikin krefjast pess ad
lanastofnanir leggi fram eigid fé, sem avallt sé meira en eda
jafnt samanlagadri fjarheed eftirfarandi krafna um eigio fé:

a) 8% af heildarfjarhaed ahattuveginna aheattuskuldbindinga
sem er reiknud Gt i samremi vid 3.patt, vegna
Utlanalanaahettu og pynningarahettu ad pvi er vardar alla
starfsemi peirra, ad undanskildum veltubdkarlioum og
torseljanlegum eignum ef pear eru dregnar fra eigin fé
samkveemt d-lid 2. mgr. 13. gr. tilskipunar 2006/49/EB,

b) eiginfjarkrafna sem eru akvardadar i samraemi vid 18. gr.
og 4. patt V.kafla tilskipunar 2006/49/EB, ad pvi er
vardar veltubokarlidi, vegna stéduahzttu, uppgjorsahattu
og motadiladhattu og, ad svo miklu leyti sem heimilt er ad
fara yfir morkin sem melt er fyrir um i 111. og 117. gr.,
vegna storra ahattuskuldbindinga sem fara yfir slik mork,

c) aod pvi er vardar alla starfsemi peirra, vegna gengisahattu
og hravoruahettu, eiginfjarkrofur skilgreindar i samraemi
vid 18. gr. i tilskipun 2006/49/EB, og

d) eiginfjarkrafna sem eru akvardadar i samraemi vid 4. patt,
ad pvi er vardar alla starfsemi peirra, vegna rekstrar-
aheettu.

3. pattur

Lagmarkskrofur um eigio fé vegna
Utlanadhettu

76. gr.

Lanastofnanir skulu annadhvort beita stadaladferd sem kvedid
er & um i 78.-83. gr. eda, ef l6gbaer yfirvold heimila pad i
samreemi vid 84. gr., innramatsadferd sem kvedid er a um i

84.-89.gr. til ad reikna Gt fjarhaedir &hattuveginna
aheettuskuldbindinga ad pvi er vardar a-1id 75. gr.

77.gr.

Ahattuskuldbinding/-krafa“ er i pessum petti eign eda lidur
utan efnahagsreiknings.

1. undirpattur
Stadaladferd
78.gr.

1. Med fyrirvara um 2. mgr., skal virdi dhettuskuldbindingar
eignalidar vera virdi hans i efnahagsreikningi og virdi
&heettuskuldbindingar lidar utan efnahagsreiknings sem er
skrddur i Il. vidauka skal vera eftirfarandi hlutfall af virdi
hans: bad skal vera 100% ef pad er lidur med mikla &hattu,
50% ef pad er lidur med midlungsahettu, 20% ef pad er lidur
med midlungs-/litla ahaettu, 0% ef pad er lidur med litla
ahaettu. Lidum peim utan efnahagsreiknings, sem um getur {
fyrsta malslio pessarar malsgreinar skal skipad i ahattuflokka
eins og tilgreint er i Il. vidauka. Pegar um er ad raeda
lanastofnun sem notar heildaradferd fjarhagslegra trygginga
(e. Financial Collateral Comprehensive Method) skv. 3. hluta
VIII. vidauka, par sem &hattuskuldbindingin tekur & sig mynd
verdbréfa eda hravoru sem er seld, 16gé fram sem trygging
eda lanud i tengslum vid endurhverf vidskipti eda i tengslum
vid verdbréfa- eda hravorulanveitingu eda verobréfa- eda
hravorulantoku og vidhotarlanveitinga vegna kaupa/sélu
verdbréfa, skal auka virdi ahattuskuldbindingarinnar med pvi
ad jafna flokt med peim hatti sem er vid hafi fyrir slik
verdbréf eda hravorur, eins og malt er fyrir um i 34.-59. lid i
3. hluta VIII. vidauka.

2. Virdi ahettuskuldbindingar afleidugernings sem skradur
er i 1V. vidauka skal akvardast i samremi vid Il1. vidauka, ad
teknu tilliti til &hrifa samninga um skuldskeytingu og annarra
skuldajofnunarsamninga ad pvi er vardar pear adferdir i
samremi  vid Il vidauka. Virdi ahattuskuldbindinga
endurhverfra vidskipta, verdbréfa- eda hravorulanveitinga eda
verdbréfa- eda hravorulantdku, langra samninga meo
afhendingu og vidbdtarlanveitinga vegna kaupa/sélu verdbréfa
ma akvarda i samreemi vid annadhvort I11. eda VIII. vidauka.

3. Ef &hetta er had fjarmagnadri utldnavorn ma breyta virdi
aheettuskuldbindingarinnar fyrir pann lid i samremi vid
3. undirpétt.

4. bratt fyrir 2.mgr. skal virdi &hettuskuldbindingar
Gtistandandi  Utlanadheattu, eins og pad er é&kvardad af
l6gbaerum  yfirvéldum, gagnvart milligbnguadila akvardad i
samremi vid 6. 1id 2. hluta I11. vidauka, ad pvi tilskildu ad
dhattuskuldbindingar ~ motadiladhaettu  milligdnguadilans
gagnvart Ollum péatttakendum i tilhdgun hans séu ad fullu
tryggdar & degi hverjum.

79.gr.

1. Skra skal hverja &hettuskuldbindingu i einn eftirfarandi
flokk ahattuskuldbindinga:

a) krofur eda abyrgdarkrofur & rikisstjornir eda sedlabanka,



Nr. 4/194 EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

24.1.2013

b) krofur eda abyrgdarkréfur & héradsstjornir  eda
stadaryfirvéld,

c) krofur eda abyrgdarkrofur & stjérnsysluadila og félog sem
eru ekki rekin i hagnadarskyni,

d) krofur eda abyrgdarkrofur & fjolpjodlega préunarbanka,

e) krofur eda dbyrgdarkrofur & alpjodastofnanir,

f) krofur eda dbyrgdarkrofur & stofnanir,

g) krofur eda dbyrgdarkrofur & fyrirtaeki,

h) krofur eda dbyrgoarkréfur & sméasoluvidskiptavini,

i) krofur eda dbyrgdarkrofur tryggdar med fasteignavedi,

j) lidir i vanskilum,

k) lidir i haum ahzttuflokkum,

1) krofur i formi sértryggdra skuldabréfa,

m) verdbréfadar stoour,

n) skammtimakréfur & stofnanir og fyrirteeki,

0) krofur i formi hlutdeildar i sj6di um sameiginlega
fjarfestingu (,,CIU*), eda p) adrir lidir.

2. Til pess ad aheattuskuldbinding geti talist til flokks
smésodluahettuskuldbindinga, sem um getur i h-lid 1. mgr.,
skal hun uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) ahattukrafan skal annadhvort vera & einstakling eda
einstaklinga, eda litid eda medalstort fyrirtaeki,

b) &hattukrafan skal vera ein margra &hattukrafna med
svipud einkenni pannig ad verulega sé dregid Ur
ahaettunni sem tengist slikum lanum og

c) heildarfjarhedin sem vidkomandi vidskiptavinur eda
hopur tengdra vidskiptavina skuldar Ianastofhuninni og
modurfyrirteekinu og doétturfyrirteekjum pess, p.m.t. allar
ahaettuskuldbindingar i vanskilum, ad fratdldum kréfum
eda abyrgdarkrofum tryggdum med vedi i ibidarhlsnzdi,
skal ekki, svo lanastofnuninni sé kunnugt um, fara yfir
1 milljén evra. Lanastofnunin skal gripa til raunheefra
raostafana til ad afla sér pessarar vitneskju.

Verobréf skulu ekki geta talist til flokks smasoluahattu-
skuldbindinga.

3) Nuvirdi lagmarksleigugreidsina & smésolumarkadi ma
setja i flokk smésoluahzttuskuldbindinga.

80. gr.

1. Vid dtreikning & fjarhedum ahattuveginna ahaettu-
skuldbindinga skal beita &heattuvog & allar ahattuskuld-
bindingar, nema per séu dregnar fra eigin fé, i samraemi vio
akvaedi 1.hluta VI.vidauka. Notkun &ahattuvogar skal
byggjast & peim flokki ahattuskuldbindinga sem aheattuskuld-
binding fellur i og, ad pvi marki sem tilgreint er i 1. hluta
VI. vidauka, lanshafisgedum hennar. Unnt er ad akvarda
lanshaefisgedi med tilvisan i lanshaefismat utanadkomandi
lanshafismatsstofnana (,,ECAI®) i samreemi vid akvaedi 81.—
83.gr. eda i lanshaefismat utflutningslanastofnana, eins og
peim er lyst i 1. hluta VI. vidauka.

2. Vio notkun &hattuvogar, eins og um getur i 1. mgr., skal
virdi  ahattuskuldbindingarinnar margfaldad med peirri
ahaettuvog sem er tilgreind eda akvoroud i samremi vid
pennan undirpétt.

3. Vid utreikning & fjarh@dum ahettuveginna dhattuskuld-
bindinga vegna ahattukrafna & stofnanir skulu adildarrikin
akveda hvort taka eigi upp adferdina sem byggist a
lanshafisgeedum rikisstjornar pess lands par sem stofnunin
hefur réttarstodu logadila eda adferdina sem byggist &

lanshaefisgedum  moétadilastofnunar {  samremi  vid
V1. vidauka.

4. Pbegar dhettuskuldbinding er had Gtlanavérn ma, pratt fyrir
1. mgr., breyta &hettuvoginni fyrir pann 1id i samraemi vid
3. undirpétt.

5. Fjarhadir ahattuveginna Aaheattuskuldbindinga vegna
verdbréfadra &hettuskuldbindinga skulu reiknadar ut i
samreemi vid 4. undirpatt.

6. Ahattuskuldbindingar, sem i pessum undirpatti er ekki
kvedid & um Utreikning ahaettuveginna fjarhada fyrir, skulu fa
ahattuvogina 100%.

7. A0 undanskildum &hettuskuldbindingum sem leida til
skuldbindinga i formi lidanna sem um getur i a- til h-lid
57.gr. geta logher yfirvold undanpegid ahettukrofur
lanastofnunar & motadila, sem er mddurfyrirteki hennar,
détturfyrirtaeki hennar, dotturfyrirteeki médurfyrirtekis hennar
eda tengt fyrirteeki i skilningi 1. mgr. 12.gr. tilskipunar
83/349/EBE, fra kréfunum i 1. mgr. pessarar greinar, ad pvi
tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad motadilinn sé stofnun eda eignarhaldsfélag a
fjarmalasvidi, fjarmalastofnun, eignastyringarfyrirteki eda
stodpjonustufyrirteki  sem er had  videigandi
varferniskrofum,
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b) a0 motadilinn sé ad fullu hluti af sému samstedu og
lanastofnunin,

c) ad motadilinn sé hadur sama ahattumati, mats- og
eftirlistadferoum og lanastofnunin,

d) ad moétadilinn hafi stadfestu i sama adildarriki og lana-
stofnunin og e) ad ekki séu til stadar eda fyrirsédar neinar
verulegar hdmlur, lagalegar eda adrar, & skjotri yfirfaerslu
& eigin fé eda endurgreidslu skuldbindinga frd& mot-
adilanum til lanastofnunarinnar.

I sliku tilviki skal ahettuvog vera 0%.

8. AJ undanskildum &hettuskuldbindingum sem leida til
skuldbindinga i formi lidanna sem um getur i a- til h-lid
57. gr. geta l6gber yfirvdld undanpegid é&hettukrofur &
motadila sem eru adilar ad sama stofnanaverndarkerfi og
lanastofnunin sem hefur lanag, fra kréfum 1. mgr. pessarar
greinar, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyroi séu

uppfylit:

a) ao farid sé ad kréfunum sem settar eru fram i a-, d- og e-
li6 1 7. mgr.,

b) ad lanastofnunin og moétadilinn hafi gert samkomulag um
samningsbundna eda ldghodna hotadbyrgd sem verndar
peer stofnanir og tryggir pé einkum greidsluhafi peirra og
gjaldhazfi til ad komast hja gjaldproti ef pad reynist
naudsynlegt (hér ad nedan kallad stofnanaverndarkerfi),

¢) ad samkomulagid tryggi ad stofnanaverndarkerfid geti
veitt naudsynlegan studning, i samraemi vid skuldbind-
ingar sinar, med fjarmunum sem pad hefur greidan adgang
ag,

d) ad stofnanaverndarkerfid hafi til umrada videigandi og
samreemd kerfi til ad hafa eftirlit med og flokka ahattu
(sem veita heildaryfirsyn yfir ahettuadsteedur allra
einstakra adila og stofnanaverndarkerfisins i heild) med
samsvarandi mdguleikum til ad bregdast vid; pau kerfi
skulu & videigandi hatt fylgjast med ahettuskuld-
bindingum i vanskilum i samremi vid 44.1id 4. hluta
VII. vidauka,

e) ad stofnanaverndarkerfid framkveemi sina eigin Uttekt &
ahaettu sem er tilkynnt einstékum adilum,

f) ad stofnanaverndarkerfid geri og birti arlega annadhvort
samstaeouskyrslu sem samanstendur af efnahagsreikningi,
rekstrarreikningi, stdduskyrslu og ahattuskyrslu vardandi
stofnanaverndarkerfid i heild sinni, eda skyrslu sem
samanstendur af samanldgoum efnahagsreikningi, saman-
16gdum rekstrarreikningi, stéduskyrslu og &heettuskyrslu,
vardandi stofnanaverndarkerfio i heild sinni,

g) ad adilum stofnanaverndarkerfisins sé skylt ad tilkynna
med a.m.k. 24 manada fyrirvara ef peir 6ska eftir pvi ad
binda enda & samkomulagid,

h) ad komid sé i veg fyrir margnotkun lida sem nota ma vid
treikning & eigin fé (,,margnotkun eiginfjarlida“) sem og
ovideigandi eiginfjarmyndun milli adila stofnanaverndar-
kerfisins,

i) ad stofnanaverndarkerfid skuli byggjast & breidri adild
lanastofnana sem ad mestu stunda einsleita starfsemi og

J) ao videigandi logber yfirvold sampykki og fylgist med
reglulegu millibili med pvi ad kerfin sem um getur i d-lid
séu fullnzgjandi.

[ sliku tilviki skal ahattuvog vera 0 %.

81. gr.

1. Eingbngu ma nota utanadkomandi lanshafismat til ad
akvarda ahattuvog aheettuskuldbindingar i samremi vid
80. gr. ef utanadkomandi lanshafismatsstofnun sem leggur
pad fram hefur hlotid til pess vidurkenningu I6gbarra
yfirvalda (,,vidurkennd utanadkomandi lansheefismatsstofnun*
ad pvi er vardar pennan undirpatt).

2. Logber yfirvéld skulu pvi adeins vidurkenna utanad-
komandi lanshafismatsstofnun, ad pvi er vardar 80. gr., ad
pau séu pess fullviss ad matsadferd hennar fari ad kréfum um
hlutleegni, sjalfstedi, stdduga endurskodun og gagnsei og ad
lanshafismatid sem leidir par af uppfylli kréfur um
traverdugleika og gagnsei. Logber yfirvold skulu, ad pvi er
petta vardar, taka tillit til teeknilegra vidmidana sem eru sett
fram i 2. hluta VI. vidauka.

3. Ef logbaer yfirvold i adildarriki hafa vidurkennt
utanadkomandi lansheafismatsstofnun geta ldgbeer yfirvéld i
60rum adildarrikjum vidurkennt pa utanadkomandi lanshefis-
matsstofnun &n pess ad framkveaema sitt eigid mat.

4. Logbaer yfirvold skulu gera almenningi adgengilegar
skyringar & vidurkenningarferlinu og skra yfir vidurkenndar
utanadkomandi lanshafismatsstofnanir.

82. gr.

1. Logber yfirvold skulu dkvarda, ad teknu tilliti til peirra
teknilegu viomidana sem settar eru fram i 2. hluta
VI. vidauka, hvada lanshafisprepum sem eru sett fram i
1. hluta pess vidauka videigandi lanshafismat vidurkenndrar
utanadkomandi lansheafismatsstofnunar 4 ad tengjast. beer
dkvardanir skulu vera hlutleegar og sjalfum sér samkveemar.

2. Pbegar logber yfirvold adildarrikis hafa tekid &kvoroun
skv. 1. mgr. geta l6gbheer yfirvold annarra adildarrikja vidur-
kennt pa &kvoroun an pess ad fara i gegnum eigid akvorounar-
ferli.



Nr. 4/196 EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 24.1.2013

83. gr.

1. Notkun & lanshefismati utanadkomandi lansheefismats-
stofnunar vegna Utreikninga & fjarheedum &hattuveginna
aheettuskuldbindinga lanastofnunar skal vera sjalfri  sér
samkveem og i samremi vid 3. hluta VI. vidauka. Ekki skal
nota lanshefismat & valvisan hatt.

2. Lénastofnanir skulu nota umbedid lanshafismat. Hins
vegar geta pear notad 6umbedid mat, med leyfi viokomandi
légbeerra yfirvalda.

2.undirpattur
Innramatsadferd
84.gr.

1. 1 samremi vid pennan undirpatt geta Iégbaer yfirvéld
heimilad lanastofnunum ad reikna ut fjarhaedir ahattuveginna
ahaettuskuldbindinga sinna med innramatsadferd (,,IRB-
adferd”). Farid skal fram & sérstaka heimild fyrir sérhverja
lanastofnun.

2. Heimild skal pvi adeins veitt ad l6gheer yfirvold séu pess
fullviss ad kerfi lanastofnunarinnar til ad stjérna og meta
Utlanadheettu séu skilvirk og peim beitt af heilindum og
einkum ad pau uppfylli eftirfarandi skilyrdi i samremi vid
4. hluta VII. vidauka:

a) ad matskerfi lanastofnunarinnar veiti markvisst mat &
eiginleikum lofordsgjafans og vidskiptanna, markvissa
adgreiningu a ahaettu og nakveemt og samreemt megindlegt
mat & ahettu,

b) ad innra mat og mat & vanskilum og tapi, sem er notad vid
GUtreikninga a eiginfjarkrofum og i tengdum kerfum og
ferlum, gegni mikilveegu hlutverki vid &hattustjornun og
akvardanatoku, sem og vid sampykkt lana, radstdfun eigin
fjar og stjornarheetti lanastofnunarinnar,

c) ad i lanastofnuninni sé deild Gtlanadhettustyringar sem
beri abyrgd a matskerfunum og sé nagjanlega sjalfsted og
laus vid 6tilhlydileg ahrif,

d) ad lanastofnunin safni saman og geymi 6l viokomandi
gogn til ad stydja a skilvirkan hatt vido mat og stjérnun &
Gtlanaahzttu og

e) ad lanastofnun haldi skrar yfir matskerfi sin og forsendur
fyrir hdnnun peirra og stadfesti matskerfi sin.

Ef modurlanastofnun i Evrépusambandinu og dotturfyrirteeki
hennar eda modureignarhaldsfélag 1 fjarmalarekstri |
Evrépusambandinu  og  détturfyrirteki pess  nota
innramatsadferd & sameiginlegum grundvelli, geta l6gbaer
yfirvéld heimilad ad mddurfyrirteeki og doétturfélég pess
uppfylli i sameiningu lagmarkskréfurnar i 4. hluta
VII. vidauka.

3. Lanastofnun sem sakir um ad fa ad nota innramats-
adferdina  skal syna fram & ad han hafi, fyrir

vidkomandi flokka  ahattuskuldbindinga  innramats-
adferdarinnar, notad kerfi sem voru ad mestu i samreemi vid
lagmarkskrofurnar sem settar eru fram i 4. hluta VII. vidauka
vegna innra ahattumats og -stjornunar i a.m.k. prju &r adur en
han uppfyllir skilyrdi til ad nota innramatsadferdina.

4. Lénastofnun sem sakir um ad fa ad nota eigid mat & tapi
ad gefnum vanefndum og/eda breytistudlum skal syna fram &
ad han hafi metid og notad eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og/eda breytistudlum & pann hatt sem var ad mestu
i samreemi vid peer lagmarkskréfur um notkun & eigin mati &
peim breytum, sem settar eru fram i 4. hluta VII. vidauka, i
a.m.k. prju &r &dur en henni er heimilad ad nota eigid mat &
tapi ad gefnum vanefndum og/eda breytistudlum.

5. Ef lanastofnun fer ekki lengur ad krofunum sem settar eru
fram i pessum undirpeetti skal hin annadhvort leggja aeetlun
um skjotar Grbeetur fyrir 16gbera yfirvaldio eda syna fram a ad
ahrifin af pvi ad fara ekki ad tilskildum &kvaedum séu
6veruleg.

6. Ef modurlanastofnun i Evrépusambandinu og déttur-
fyrirteki hennar eda médureignarhaldsfélag i fjarmalarekstri i
Evrépusambandinu og doétturfyrirteeki pess hyggjast nota
innramatsadferdina skulu logbaer yfirvold mismunandi
I6gadila vinna naid saman eins og kvedid er a um i 129.—
132. gr.

85. gr.

1. Med fyrirvara um 89. gr. skulu lanastofnanir og sérhvert
modurfyrirteeki og dotturfyrirteki pess, beita innramats-
adferdinni a allar dheettuskuldbindingar.

Med fyrirvara um sampykki légbeerra yfirvalda, ma taka hana
upp radbundid eftir mismunandi flokkum &hettuskuld-
bindinga, sem um getur i 86. gr., innan sému rekstrareiningar,
hja mismunandi rekstrareiningum innan sému samstaedu eda
vegna notkunar & eigin mati & tapi ad gefnum vanefndum eda
breytistudlum vegna utreiknings & é&hattuvog fyrir aheettu-
krofur & fyrirteki, stofnanir, rikisstjérnir og sedlabanka.

Ad pvi er vardar flokk sméasoludhattuskuldbindinga, sem um
getur i 86. gr., ma taka innramatsadferdina upp radbundid eftir
mismunandi flokkum &hettuskuldbindinga sem mismunandi
fylgni i 10.-13. lid i 1. hluta VII. vidauka samsvarar.

2. Upptaka st sem um getur i 1. mgr., skal fara fram innan
heefilega langs tima sem samid verdur um vid l6gbeer yfirvold.
Hin skal fara fram samkvemt strongum skilyroum sem
akvorouo eru af l6gherum yfirvoldum. bessi skilyrdi skulu
Utferd til ad tryggja ad sveigjanleikinn skv. 1. mgr. sé ekki
notadur a valvisan hatt i peim tilgangi ad na fram leegri
lagmarkskrofum um eigid fé ad pvi er vardar pa flokka
aheettuskuldbindinga eda rekstrareiningar sem enn & eftir ad
fella undir innramatsadferdina eda vid notkun & eigin mati &
tapi ad gefnum vanefndum og/eda breytistudlum.

3. Lénastofnanir sem nota innramatsadferdina fyrir flokk
aheettuskuldbindinga skulu samhlida nota innramatsadferdina
fyrir flokk hlutabréfadhettu.
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4. Med fyrirvara um 1.-3. mgr. pessarar greinar og 89. gr.,
skulu lanastofnanir sem hafa fengid heimild skv. 84. gr. til ad
nota innramatsadferdina, ekki hverfa aftur til notkunar &
1. undirpeetti vegna Utreikninga & fjarhadum ahettuveginna
aheettuskuldbindinga, nema ad gefnu tilefni og med fyrirvara
um sampykki légbeerra yfirvalda.

5. Med fyrirvara um 1. og 2. mgr. pessarar greinar og 89. gr.,
skulu l&nastofnanir sem hafa fengid heimild skv. 9. mgr.
87. gr. til ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og
breytingastudlum, ekki hverfa aftur til notkunar & virdi taps ad
gefnum vanefndum og breytistudlum sem um getur i 8. mgr.
87. gr., nema ad gefnu tilefni og med fyrirvara um sampykki
logbeerra yfirvalda.

86. gr.

1. Skra skal hverja &hettuskuldbindingu i einn eftirfarandi
flokk ahettuskuldbindinga:

a) krofur eda abyrgdarkrofur & rikisstjornir og sedlabanka,

b) krofur eda dbyrgdarkrofur & stofnanir,

c) krofur eda abyrgdarkrofur & fyrirteeki,

d) krofur eda abyrgdarkrofur a smaséluvidskiptavini,

e) hlutabréfastéour (e. equity claims),

f) verdbréfadar stoour eda

g) aodrar eignir sem fela ekki i sér Utlanadhattu.

2. Fario skal med eftirfarandi ahettuskuldbindingar sem
aheettukrdfur a rikisstjornir og sedlabanka:

a) ahettukrofur & héradsstjornir, stadaryfirvold eda opinbera
adila sem farid er med sem &hattukréfur & rikisstjornir
skv. 1. undirpeetti, og

b) ahettukrofur a fjolpjédlega préunarbanka og alpjédlegar
stofnanir sem hafa 0% &hettuvog skv. 1. undirpetti.

3. Farid skal med eftirfarandi &hattuskuldbindingar sem
aheettukrofur & stofnanir:

a) ahettukrofur & héradsstjornir og stadaryfirvold sem ekki
er farid med sem Ahettukrofur & rikisstjornir
skv. 1. undirpeetti,

b) aheettukréfur & opinber fyrirteeki og stofnanir, sem farid er
med sem ahattukrofur & stofnanir skv. 1. undirpeetti og

c) aheattukrofur & fjolpjodlega préunarbanka sem ekki hafa
aheettuvog 0% skv. 1. undirpeetti.

4. Til pess a0 ahattukrofur geti talist til  flokks
smésdluahettuskuldbindinga, sem um getur i d-lid 1. mgr.,
skulu peer uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) a0 per séu annadhvort krofur & einstakling eda
einstaklinga, eda litil eda medalstor fyrirteeki ad pvi
tilskildu, i sidarnefnda tilvikinu, ad heildarfjarhadin sem
vidskiptavinur eda hopur tengdra vidskiptavina skuldar
lanastofnuninni og médurfyrirteekinu og dotturfyrirteekjum
pess, p.m.t. allar &haettukréfur sem eru komnar i vanskil en
ad fratéldum kréfum eda abyrgdarkréfum tryggdum med
vedi { ibudarhisnaedi, skuli ekki, svo lanastofnuninni sé
kunnugt um, fara yfir 1 milljén evra og skal lanastofnunin
hafa gert skynsamlegar radstafanir til ad ganga ur skugga
um ad svo Sé,

b) ad i dhaettustyringu sinni fari lanastofnunin med paer med
samreemdum heetti til lengri tima litid,

c) ad peim sé ekki styrt i jafn miklum meli hverri fyrir sig
og éahettukrofum i flokki ahaettuskuldbindinga fyrirteekja
og

d) ad hver peirra sé hluti verulegs fjolda &hettukrafna sem
styrt er & samberilegan hatt.

Nuvirdi lagmarksleigugreidsina & smasdlumarkadi ma setja i
flokk smasoluahettuskuldbindinga.

5. Eftirfarandi aheettuskuldbindingar skulu flokkadar sem
hlutabréfadhetta:

a) ahettuskuldbindingar sem ekki teljast lan og eru vikjandi,
eftirsteedar krofur & eignir eda tekjur dtgefanda og

b) ahettuskuldbindingar sem teljast dtlan og hafa
efnahagsleg einkenni likt og &hattuskuldbindingar sem
tilgreindar eru i a-lio.

6. Lénastofnanir skulu, innan flokks ahettuskuldbindinga
fyrirteekja, greina sérstaklega sem sérteekar lanaéheettuskuld-
bindingar per ahettuskuldbindingar sem hafa eftirfarandi
einkenni:

a) ahettukrafan er & einingu sem var stofnud sérstaklega til
ad fjarmagna og/eda starfraekja efnislegar eignir,

b) samningsédkveedin veita lanveitanda veruleg yfirrdd yfir
eignunum og tekjunum sem peer gefa af sér og
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c) meginuppspretta endurgreioslu skuldbindingarinnar er paer
tekjur sem hinar fjarmégnudu eignir gefa af sér, fremur en
sjalfsted endurgreidslugeta atvinnufyrirteekis a breidum
grunni.

7. Lénaskuldbinding sem ekki er sett i flokka &hettu-
skuldbindinga sem um getur i a-, b- og d- til f-1id 1. mgr. skal
sett i flokk &hettuskuldbindinga sem um getur i c-lid peirrar
malsgreinar.

8. Flokkur &hettuskuldbindinga sem um getur i g-1id 1. mgr.
skal na yfir hrakvirdi leigdra eigna ef pad er ekki innifalio i
ahaettuskuldbindingu vegna leigunnar eins og han er
skilgreind i 4. mgr. 3. hluta VII. vidauka.

9. Adferdin sem lanastofnun notar til ad skipa ahettuskuld-
bindingum i mismunandi flokka &hattuskuldbindinga skal
vera videigandi og sjélfri sér samkvem fra einum tima til
annars.

87.qr.

1. Fjarhadir aheattuveginna &hettuskuldbindinga vegna
Utlanadhaettu ad pvi er vardar dhattuskuldbindingar sem heyra
undir einn flokk &hattuskuldbindinga sem um getur i a- til e-
lio eda g-lid 1. mgr. 86. mgr. skulu, nema pegar per eru
dregnar fra eigin fé, vera reiknadar Gt i samreemi vid 1.-27. lid
i 1. hluta VI1I. vidauka.

2. Fjarhaxdir aheettuveginna ahettuskuldbindinga vegna
pynningaraheettu ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur
skulu reiknadar Gt i samremi vido 28.1i6 i 1.hluta
VII. vidauka. Ef lanastofnun hefur fullan endurkrofurétt, ad
pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur, vegna vanskiladhattu
0g vegna pynningarahattu, parf ekki ad beita akveedum 87. og
88. gr. ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur. bess i stad ma
fara med  ahettuskuldbindinguna  sem  vedtryggda
ahaettuskuldbindingu.

3. Utreikningur & fjarhedum ahattuveginna ahattuskuld-
bindinga vegna Utlanadhattu og pynningarahettu skal
byggjast & videigandi breytum sem eru tengdar
aheettuskuldbindingunni sem um reedir. beer skulu na yfir likur
a vanefndum (PD), tap ad gefnum vanefndum, gjalddaga (M)
og virdi dheettuskuldbindingarinnar. Likur & vanefndum og tap
ad gefnum vanefndum ma meta sér eda saman, i samreemi vid
2. hluta VII. vidauka.

4. préatt fyrir 3.mgr. skal Utreikningur & fjarhedum
ahattuveginna ahettuskuldbindinga vegna Utlanadhattu ad
pvi er vardar allar dhettuskuldbindingar sem tilheyra flokki
aheettuskuldbindinga sem um getur i e-lid 1. mgr. 86. gr.
gerour i samreemi vid 17.-26. 1id i 1. hluta VII. vidauka, med
fyrirvara um sampykki logbaerra yfirvalda. Logber yfirvld
skulu einungis leyfa lanastofnun ad nota adferdina sem sett er
fram i 25. og 26. 1id i 1. hluta VII. vidauka ef lanastofnunin
uppfyllir lagmarkskréfurnar sem settar eru fram i 115.-
123.1id i 4. hluta VII. vidauka.

5. bprétt fyrir 3. mgr. mé reikna ut fjarhaedir ahattuveginna
ahaettuskuldbindinga vegna utlanadhettu ad pvi er vardar
sérteekar lanadhettuskuldbindingar i samremi vido 6. 1id i
1. hluta VII. vidauka. Logbeaer yfirvold skulu birta
leidbeiningar um pad hvernig lanastofnanir skulu uthluta
ahaettuvog til sérteekra lanadhaettuskuldbindinga skv. 6. 1id i

1. hluta VII. vidauka og skulu sampykkja uthlutunaradferdir
lanastofnana.

6. Laénastofnanir skulu leggja fram eigid mat & likum &
vanefndum i samraemi vid 84. gr. og 4. hluta VII. vidauka ad
pvi er vardar ahettuskuldbindingar sem tilheyra flokkum
dheettuskuldbindinga sem um getur i a- til d-lid i 1. mgr.
86. gr.

7. Lénastofnanir skulu leggja fram eigid mat & tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum i samreemi vid 84. gr. og
4. hluta VII. vidauka ad pvi er vardar &hettuskuldbindingar
sem tilheyra flokki &dhattuskuldbindinga sem um getur i d-lid i
1. mgr. 86. gr.

8. Lanastofnanir skulu nota virdi taps ad gefnum vanefndum
sem er sett fram i 8.1id i 2 hluta VIl vidauka og
breytistudlana sem eru settir fram i a- til d-1id 9. lidar i 3. hluta
VII. vidauka, ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem
tilheyra flokki ahettuskuldbindinga sem um getur i a- til c-lid
1. mgr. 86. gr.

9. bratt fyrir 8.mgr. geta logbar yfirvéld heimilad
lanastofnunum ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum
og breytistudla i samreemi vid 84. gr. og 4. hluta VII. vidauka
ad pvi er vardar allar ahettuskuldbindingar sem tilheyra
flokkum ahzattuskuldbindinga sem um getur i a- til c-lid
1. mgr. 86. gr.

10. Fjarhaedir ahattuveginna ahettuskuldbindinga ad pvi er
vardar verdbréfadar ahattuskuldbindingar og aheettuskuld-
bindingar sem tilheyra flokki &hettuskuldbindinga sem um
getur i f-lid 1. mgr. 86. gr. skulu reiknadar Gt i samraemi vid
4. undirpétt.

11. Ef ahettuskuldbindingar i formi hlutdeildar i sj6di um
sameiginlega fjarfestingu uppfylla vidmidanir, sem eru settar
fram i 77. og 78.1id i 1. hluta VI. vidauka, og lanastofnunin
gerir sér grein fyrir 6llum undirliggjandi &haettuskuld-
bindingum fyrirtekisins um sameiginlega fjarfestingu skal
lanastofnunin  skoda pessar undirliggjandi  &heettuskuld-
bindingar vel vid utreikning & fjarheedum &hettuveginna
aheettuskuldbindinga og & fjarhedum veents taps i samraemi
vid adferdirnar sem eru settar fram i pessum undirpatti Ef
lanastofnunin uppfyllir ekki skilyrdin fyrir notkun adferdanna
sem eru settar fram i pessum undirpeetti skal reikna Gt
fjarhaedir ahettuveginna éahettuskuldbindinga og fjarhadir
veents taps { samrami vid eftirfarandi adferdir:

a) aoferdina sem er sett fram i 19.-21.1id i 1.hluta
VII. vidauka, ad pvi er vardar ahezttuskuldbindingar sem
tilheyra flokkum &hettuskuldbindinga sem um getur i e-
1id 1. mgr. 86. gr. Ef lanastofnunin, ad pvi er petta varoar,
getur ekki gert greinamun & &hattuskuldbindingum vegna
6skradra hlutabréfa (e. private equity), ahattuskuld-
bindingum sem vidskipti eru med & skipulegum
verdbréfamarkadi og 6drum ahattuskuldbindingum vegna
hlutabréfa, skal hin fara med ahettuskuldbindingarnar,
sem um reedir, sem adra hlutabréfadheattu,

b) adferdina sem er sett fram i 1. undirpeetti, ad pvi er vardar
allar adrar undirliggjandi &hettuskuldbindingar, med
fyrirvara um eftirfarandi breytingar:

i. ahettuskuldbindingarnar eru settar i videigandi flokk
aheettuskuldbindinga og peim fengin ahattuvog pess
lanshafispreps sem er nast fyrir ofan pad
lanshafisprep sem ahettuskuldbindingarnar myndu
alla jafna vera settar i og
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ii. aheattuskuldbindingar sem eru settar { haerri
lanshafisprep og fengju alla jafna dheettuvog 150% fa
ahattuvog 200%.

12. Ef aheettuskuldbindingar i formi hlutdeildar i sj6di um
sameiginlega fjarfestingu uppfylla ekki viomidanirnar sem eru
settar fram i 77. og 78.1id i 1.hluta VI.vidauka eda
lanastofnuninni er ekki kunnugt um allar undirliggjandi
aheettuskuldbindingar  fyrirteekisins ~ um  sameiginlega
fjarfestingu, skal lanastofnunin  skoda undirliggjandi
aheettuskuldbindingar  vel og reikna Gt fjarhaedir
ahattuveginna ahettuskuldbindinga og fjarhadir vaents taps |
samraemi vid adferdina sem er sett fram i 19.-21. 1id i 1. hluta
VII. vidauka. Ef lanastofnunin, ad pvi er petta vardar, getur
ekki gert greinamun & ahattuskuldbindingum vegna 6skradra
hlutabréfa (e. private equity), ahettuskuldbindingum sem
vidskipti eru med & skipulegum verdbréfamarkadi og 6¢drum
ahaettuskuldbindingum vegna hlutabréfa, skal han fara med
ahattuskuldbindingarnar, sem um r&dir, sem adra
hlutabréfadhzettu. 1 pessum tilgangi eru ahattuskuldbindingar
sem eru ekki vegna hlutabréfa settar i einn flokkanna (6skréd
hlutabréf, hlutabréf sem vidskipti eru med & skipulegum
verdbréfamarkadi eda onnur hlutabréf) sem eru settir fram i
19.1i¢ i 1. hluta VII. vidauka og o6pekktar
ahattuskuldbindingar eru ferdar i flokkinn ~ 6nnur
hlutabréfadheetta.

I stad pess ad nota adferdina sem er lyst hér ad ofan, geta
lanastofnanir sjalfar reiknad Ut eda fengid pridja adila til ad
reikna Ut og tilkynna um medaltalsfjarhadir aheattuveginna
ahattuskuldbindinga sem  byggjast &  undirliggjandi
ahaettuskuldbindingum sjéds um sameiginlega fjarfestingu, |
samraemi vid eftirfarandi adferdir, ad pvi tilskildu ad tryggt sé
a fullneegjandi hatt ad utreikningarnir og tilkynningin séu rétt:

a) adferdina sem er sett fram i 19.-21.1lid i 1. hluta
VII. vidauka, ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar sem
tilheyra flokkum ahattuskuldbindinga sem um getur i e-
lid 1. mgr. 86. gr. Ef lanastofnunin, ad pvi er petta vardar,
getur ekki gert greinamun & ahattuskuldbindingum vegna

Oskradra hlutabréfa (e. private equity),
aheettuskuldbindingum sem  vidskipti eru med &
skipulegum verdbréfamarkadi og 60rum

aheettuskuldbindingum vegna hlutabréfa, skal hun fara
med ahattuskuldbindingarnar, sem um radir, sem adra
hlutabréfadhettu, eda

b) adferdina sem er sett fram i 1. undirpeetti, ad pvi er vardar
allar adrar undirliggjandi ahettuskuldbindingar, meo
fyrirvara um eftirfarandi breytingar:

i. ahettuskuldbindingarnar eru settar i videigandi flokk
aheettuskuldbindinga og peim fengin ahettuvog pess
lanshefispreps sem er nast fyrir ofan pad
lanshaefisgeedaprep sem  éahattuskuldbindingarnar
myndu alla jafna vera settar i og

ii. ahattuskuldbindingar sem eru settar | heerri
lanshafisprep og fengju alla jafna dhaettuvog 150% fa
ahaettuvog 200%.

88. gr.

1. Fjarhadir vents taps vegna &hettuskuldbindinga sem
tilheyra einum flokki ahettuskuldbindinga sem um getur i a-
til e-lio 1. mgr. 86. mgr. skulu reiknadar Ut i samremi vid
adferdirnar sem eru settar fram i 29.-35.1id i 1.hluta
VII. vidauka.

2. Utreikningur & fjarhedum vents taps, i samraemi vid 29.—
35.1i6 i 1. hluta VII. vidauka skal byggjast & sému gildum
fyrir likur & vanefndum, tapi ad gefnum vanefndum og virdi
ahattuskuldbindingar fyrir hverja aheettuskuldbindingu og er

notad vid utreikning & fjarh@dum  &hettuveginna
aheettuskuldbindinga i samraemi vid 87.gr. Ad pvi er vardar
aheettuskuldbindingar i vanskilum skal vent tap (,,EL“), ef
lanastofnanir nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum, vera
besta mat l&nastofnunar & veentu tapi (,ELBE “) vegna
dheettuskuldbindinga i vanskilum, i samraemi vid 80.1id i
4. hluta VII. vidauka.

3. Fjarhadir vents taps vegna verdbréfadra
dhaettuskuldbindinga skulu reiknadar Gt i samremi vid
4. undirpatt.

4. Fjarhed vents taps vegna aheattuskuldbindinga sem
tilheyra flokki ahettuskuldbindinga sem um getur i g-lid
1. mgr. 86. gr. skal vera null.

5. Fjarhadir veents taps vegna pynningarahettu keyptra
vidskiptakrafna skulu reiknadar Ut i samreemi vid adferdirnar
sem eru settar fram i 35. 1id i 1. hluta VII. vidauka.

6. Fjarhadir vents taps vegna ahettuskuldbindinga sem um
getur i 11. og 12. mgr. 87. gr. skulu reiknadar Gt i samraemi
vid adferdirnar sem eru settar fram i 29.-35. lid i 1. hluta
VII. vidauka.

89. gr.

1. Med fyrirvara um sampykki légbeerra yfirvalda geta
lanastofnanir, sem er heimilt ad nota innramatsadferdina vid
Utreikninga & fjarheedum aheettuveginna &heettuskuldbindinga
og fjarhedum vents taps vegna eins eda fleiri flokka
dheettuskuldbindinga beitt 1. undirpeetti vegna eftirfarandi:

a) flokks ahettuskuldbindinga sem um getur i a-1id 1. mgr.
86. gr., ef mikilvaegir motadilar eru pad fair ad pad yroi
lanastofnuninni  6parflega ipyngjandi ad koma & fot
matskerfi fyrir pessa motadila,

b) flokks ahattuskuldbindinga sem um getur i b-lid 1. mgr.
86. gr., ef fjoldi mikilvegra métadila er takmarkadur og
pad veeri Oparflega ipyngjandi fyrir lanastofnunina ad
hrinda i framkveemd matskerfi fyrir pessa métadila,

c) ahettukrafna & rekstrareiningar sem eru ekki mikilvaegar,
svo og flokka ahettuskuldbindinga sem eru litilvaegir med
tilliti til steerdar og skynjads &haettusnids,

d) ahettukrafna &  rikisstjorn  heimaadildarrikis  og
héradstjornir hennar, stadaryfirvold og stjornsysluadila, ad
pvi tilskildu ad:

i. enginn ahettumunur sé & milli aheettukréfu &
rikisstjérnina og annarra pessarra krafna vegna
sérstakra opinberra radstafana og

ii. aheettukrdfur & rikisstjornina séu med ahaettuvog 0%
skv. 1. undirpeetti,

e) ahattukrafna lanastofnunar a motadila sem er
modurfyrirteki  hennar,  dotturfyrirteeki  hennar eda
dotturfyrirteeki moédurfyrirteekis hennar, ad pvi tilskildu ad
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moétadilinn  sé  stofnun  eda  eignarhaldsfélag &
fjarmalasvidi, fjarmalastofnun, eignastyringarfélag eda
stodpjonustufyrirtaeki sem latir videigandi
varferniskrofum eda fyrirteeki med tengsl vid annad i
skilningi 1. mgr. 12.gr. tilskipunar 83/349/EBE og
aheettukrofur & milli lanastofnana sem uppfylla skilyrdin
sem eru sett fram i 8. mgr. 80. gr.,

f) hlutabréfa i adilum sem hafa A&hattuvog 0%
skv. 1. undirpeetti (p.m.t. pa adila med opinbera styrki par
sem heimilt er ad nota 0% &hattuvog),

g) hlutabréfadhaettu sem stofnad er til med aztlun um
lagasetningu til ad efla tiltekin svid atvinnulifsins sem
veita lanastofnuninni verulega styrki til fjarfestingarinnar
og fela i sér einhvers konar opinbert eftirlit og takmarkanir
&4 peim hlutabréfafjarfestingum. Pessi undantekning
takmarkast vid samt6lu 10% af upprunalegu eigin fé ad
vidbattu vidbotareiginfé,

h) &hettuskuldbindinga sem eru tilgreindar i 40. lid i 1. hluta
VI. vidauka og uppfylla skilyrdin sem par eru tilgreind
eda

i) rikisabyrgda og endurtryggora rikisabyrgda skv. 19. lid i
2. hluta V111 vidauka.

pessi malsgrein skal ekki koma i veg fyrir ad 16gheer yfirvold
annarra adildarrikja heimili beitingu reglnanna i 1. undirpeetti
vegna hlutabréfaghaettu sem heimilad hefur verid ad seti
pessari medferd i 6orum adildarrikjum.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal flokkur hlutabréfaghaettu
lanastofnunar vera talinn mikilveegur ef samanlagt virdi peirra,
ad fratalinni hlutabréfadheettu sem stofnad er til med &setlun
um lagasetningu eins og um getur i g-lid 1. mgr., er meira, ad
medaltali & neastlionu ari, en 10% af eigin fé
lanastofnunarinnar. Ef pessi hlutabréfadheetta er vegna faerri
en 10 einstakra eignarhlutdeilda, skulu pau vidmidunarmérk
vera 5% af eigin fé lanastofnunarinnar. 3. undirpattur M i I d
unuttlanaahettu90. gr. A8 pvi er vardar pennan undirpatt
skal ,,lanastofnun sem hefur lanad“ merkja lanastofnunina sem ber
dheettuna sem um raedir, hvort sem ma rekja hana til tlans eda ekki.

91. gr.

Lanastofnanir sem nota stadaladferdina skv. 78.-83. gr. eda
nota innramatsadferdina skv. 84.-89. gr. en nota ekki eigid
mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum skv. 87. og
88. gr., geta feert mildun Utlanahaettu i samreemi vid pennan
undirpatt vid atreikning & fjarhedum &hattuveginna

aheettuskuldbindinga ad pvi er vardar a-1id 75. gr. eda, ef vid
4, fjarhedum veents taps ad pvi er vardar Utreikningana sem
um getur i g-1id 57. gr. og 3. mgr. 63. gr.

92. gr.

1. Adferdin sem notud er til Gtlanavarnar, svo og adgerdirnar
og radstafanirnar sem gerdar eru og verklagid og stefnan sem
lanastofnunin sem hefur 1anad hrindir i framkveemd, skal vera
pannig ad han leidi til dtlanavarna sem eru framfylgjanlegar
samkveemt 16gum i viokomandi l6gsagnarumdaemum.

2. Lénastofnunin sem hefur lanad skal gera allar videigandi
radstafanir til ad tryggja skilvirkni Gtlanavarna og til ad takast
& vid tengda aheettu.

3. Til ad teljast hefar til ferslu skulu eignir sem eru til
tryggingar, pegar um fjarmagnada Utlanavorn er ad reda, vera
nagjanlega seljanlegar og virdi peirra negjanlega stédugt til
ad veita videigandi vissu um Utlanavornina, med hlidsjon af
adferdinni  vio atreikning & fjarhedum Ahattuveginna
&haettuskuldbindinga og af pvi ad hve miklu leyti fersla er
leyfo. Heefi skal takmarkast vid eignir sem getid er i 1. hluta
VIII. vidauka.

4. Pbegar um fjarmagnada Utlanavorn er ad reda, hefur
lanastofnunin sem hefur lanad rétt til ad selja timanlega eda
halda eftir eignum sem eru til tryggingar ef til vanefnda
lofordsgjafans kemur, 6gjaldfaerni hans eda gjaldprots,

— eda annars lanaatburdar sem er settur fram
vidskiptagdgnunum

— og par sem vid &, vorslumanns tryggingarinnar.
Videigandi fylgni skal vera milli virdis eignanna sem
notadar eru til varnar og lansheafisgeda lofordsgjafans.

5. Til ad teljast haefur skal sa adili sem veitir lofordid, pegar
um ofjarmagnada Utlanavorn er ad raeda, vera nagjanlega
areidanlegur til ad veita videigandi vissu um Gtlanavornina,
med hlidsjon af adferdinni vid Gtreikning & fjarheedum
aheettuveginna ahattuskuldbindinga og af pvi ad hve miklu
leyti faersla er leyfd, og samningurinn framfylgjanlegur
samkveemt 16gum i viokomandi légsagnarumdemum. Heefi
skal takmarkast vid pa adila sem veita Utldnavorn og peer
tegundir samninga sem eru settar fram i 1. hluta V1. vidauka.

6. Fara skal ad peim lagmarkskréfum sem eru settar fram i
2. hluta VI1I1. vidauka

93. gr.

1. Ef farid er ad kroéfunum i 92. gr. ma breyta Utreikningi &
fjarheedum ahettuveginna ahattuskuldbindinga og, eftir pvi
sem vid &, fjarhe@dum veents taps, i samraemi vid 3.-6. hluta
VIII. vidauka.

2. Engin aheattuskuldbinding sem tekist hefur ad milda
Gtldnadheettu  fyrir  skal leida til heerri  fjarhaedar
ahaettuveginnar ahattuskuldbindingar eda vents taps, en
aheettuskuldbinding sem er ad 6dru leyti eins nema par er ekki
um mildun Gtlanadheettu ad reeda.
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3. Ef tillit hefur pegar verid tekid til Gtlanavarna vid
Utreikning & fjarhaed ahattuveginnar ahattuskuldbindingar
skv. 78.-83. gr. eda 84.-89. gr., eftir pvi sem vid &, skal ekki
fara eftir greinum pessa undirpattar um Utreikning &
atlanavorn.

4. undirpéattur
Verdbréfun
94. gr.

Ef lanastofnun notar stadaladferdina sem er sett fram i 78.—
83.gr. vid atreikning & fjarhedum  ahattuveginna
ahaettuskuldbindinga vegna flokks ahettuskuldbindinga, sem
verdbréfudu  ahettuskuldbindingarnar  veeru  settar i
skv. 79.gr., skal hun reikna Gt fjarhed ahettuveginnar
&hattuskuldbindingar vegna verdbréfadrar stoou i samraemi
vid 1.-36. 1id i 4. hluta IX. vidauka.

I 6llum 6drum tilvikum skal hin reikna Gt fjarhaed ahettu-
veginnar aheattuskuldbindingar i samraemi vio 1.-5.1id og
37.-76. 1id i 4. hluta IX. vidauka.

95. gr.

1. Ef veruleg Utlanadhatta  tengd  verdbréfudum
ahattuskuldbindingum hefur verid flutt fra Gtgafulanastofnun i
samremi vid skilmalana i 2.hluta IX.vidauka, ma su
lanastofnun:

a) pegar um hefdbundna verdbréfun er ad reda, undanskilja
fra utreikningi sinum & fjarhedum &hattuveginna
ahaettuskuldbindinga og, eftir pvi sem vid &, fjarhaedum
veents taps, pear aheattuskuldbindingar sem han hefur
verdbréfad og

b) pegar um gerviverdbréfun er ad raeda, reikna Ut fjarhaedir
aheettuveginna ahettuskuldbindinga og, eftir pvi sem vid
a, fjarheoir vants taps ad pvi er vardar verdbréfadar
ahaettuskuldbindingar i samreemi vid 2. hluta IX. vidauka.

2. Ef 1. mgr. gildir skal utgafulanastofnun reikna Gt fjarheedir
aheettuveginna ahattuskuldbindinga sem meelt er fyrir um
IX. vidauka fyrir peer stddur sem hin kann ad hafa i

verdbréfuninni.

Ef dtgafulanastofnuninni  tekst ekki ad flytja verulega
Utlanadheettu i samraemi vid 1. mgr., parf han ekki ad reikna Gt
fjarhaedir dhaettuveginna  dheettuskuldbindinga  fyrir
ahaettuskuldbindingar sem han kann ad hafa i verdbréfuninni
sem um reedir.

96. gr.

1. Til ad reikna Gt fjarheed &haettuveginnar &heettuskuld-
bindingar verdbréfadrar stodu, skal virdi dhattuskuldbindingar
stodunnar f4 &haettuvog, i samraemi vid IX. vidauka, sem
byggist & lanshafisgeedum stédunnar sem ma akvarda med
visan i lanshafismat utanadkomandi lansheefismatsstofnunar
eda & annan hatt, eins og er sett fram i I1X. vidauka.

2. Efum er ad reda stédu i mismunandi lI6gum verdbréfunar
skal lita & stodu i hverju lagi sem sérstaka verdbréfada stéou.
peir adilar sem veita Utlanavorn vegna verdbréfadra stadna
skulu taldir vera med stodur i peirri verobréfun. Verobréfadar
stodur skulu na yfir stéour i verobréfun sem leida af vaxta-
eda gjaldmidlaafleidusamningum.

3. Ef verdbréfud stada er had fjarmagnadri eda
ofjarmagnadri Utlanavérn mé breyta ahettuvoginni sem & ad
nota & pa stoou i samraemi vid 90.-93. gr., tulkadar i tengslum
vid IX. vidauka.

4. Med fyrirvara um r-lid 57.gr. og 2. mgr. 66. gr. skal
fjarhed ahattuveginnar aheettuskuldbindingar vera hluti af
heildarfjarhaed ahaettuveginna aheettuskuldbindinga
lanastofnunarinnar, ad pvi er vardar a-1ioé 75. gr.

97. gr.

1. Eingbngu ma nota lanshefismat fra utanadkomandi
lanshafismatsstofnun til ad akvarda ahattuvog verdbréfadrar
stoou i samreemi vid 96. gr. ef 16gbeer yfirvold hafa vidurkennt
heefi utanadkomandi lanshafismatsstofnunarinnar (hér a eftir
nefnd ,,vidurkennd utanadkomandi lanshafismatsstofnun®).

2. Logber  yfirvold  skulu  eingdngu  vidurkenna
utanadkomandi lanshafismatsstofnun sem heafa ad pvi er
vardar 1. mgr., ef pau eru sannferd um ad han fari ad
krofunum sem meelt er fyrir um i 81. gr., ad teknu tilliti til
teeknilegu vidmidananna i 2. hluta VI. vidauka, og ad hun hafi
synt fram & ad hdn hafi kunnattu & svidi verdbréfunar, sem
unnt er ad feera sénnur & med sterkri stdu & markadi.

3. Ef logbeer vyfirvold i adildarriki hafa vidurkennt
utanadkomandi lansheafismatsstofnun ad pvi er vardar 1. mgr.
geta logbaer yfirvold i 6drum adildarrikjum vidurkennt pa
utanadkomandi lanshefismatsstofnun sem hefa til peirra
verka an pess ad framkveema sitt eigid mat.

4. Logber  yfirvold  skulu  birta  Gtskyringu &
vidurkenningarferlinu ~ og  skrd  yfir  vidurkenndar
utanadkomandi lanshafismatsstofnanir.

5. Léanshafismat vidurkenndrar utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar, sem & ad nota ad pvi er vardar
1. mgr., skal fara ad meginreglum um traverdugleika og
gagnsei eins og per eru Utfeerdar i 3. hluta 1X. vidauka.

98. gr.

1. Vid beitingu &heettuvoga & verdbréfadar stdour, skulu
logbeer yfirvéld akvarda hvada lanshafisprepi, Gr hépi peirra
sem sett eru fram i IX. vidauka, videigandi lansheefismat
vidurkenndrar utanadkomandi lanshafismatsstofnunar skuli
tengjast. peaer akvardanir skulu vera hlutlegar og sjalfum sér
samkvamar.

2. begar légher yfirvéld adildarrikis hafa tekid akvoroun
skv. 1. mgr. geta logber yfirvdld annarra adildarrikja
vidurkennt pa akvordun an pess ad fara i gegnum eigid
akvordunarferli.

99. gr.

Notkun & lanshafismati utanadkomandi lanshafismats-
stofnunar vegna Utreikninga & fjarhaedum ahattuveginna
dhettuskuldbindinga lanastofnunar skv. 96. gr. skal vera
sjalfri sér samkvaem og i samraemi vid 3. hluta IX. vidauka.
Ekki skal nota lanshafismat & valvisan hatt.
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100. gr.

1. pegar um er ad reda verdbréfun hlaupandi
aheettuskuldbindinga, med akvaedi um greidslu afborgana fyrir
gjalddaga, skal Utgafulanastofnunin reikna at, i samremi vid
IX. vidauka, vidbotarfjarhaed aheettuveginnar
aheettuskuldbindingar ad pvi er vardar hettuna & ad
Utlanadheetta hennar aukist i kjolfar pess ad afborganir eru
greiddar fyrir gjalddaga.

2. ,Hlaupandi ahattuskuldbinding” merkir i pessu sambandi
ahaettuskuldbindingu par sem eftirstédvum vidskiptavina er
leyft ad sveiflast & grundvelli &kvardana peirra um ad taka lan
og endurgreida, innan umsaminna marka, og akvadi um
greidslu afborgana fyrri gjalddaga merkir samningsakveedi par
sem pess er krafist ad stoour fjarfesta verdi innleystar fyrir
upphaflegan gjalddaga utgefinna verdbréfa, ef skilgreindir
atburdir eiga sér stad.

101. gr.

1. Utgafulanastofnun sem hefur, ad pvi er vardar veradbréfun,
nytt sér 95. gr. vid Gtreikninga & fjarheedum ahattuveginna
aheettuskuldbindinga, eda umsyslulanastofnun, skal ekki, i pvi
skyni ad draga Ur hugsanlegu eda raunverulegu tapi fjarfesta,
veita studning vid verdbréfunina umfram samningsbundnar
skyldur sinar.

2. Ef utgafulanastofnun eda umsyslulanastofnun fer ekki ad
akveedum 1. mgr. ad pvi er vardar verdbréfun skulu léghaer
yfirvold krefjast pess ad lagmarki ad han hafi eigid fé vegna
allra verobréfadra ahattuskuldbindinga eins og paer hefdu ekki
verid verdbréfadar. Lanastofnunin skal greina fra pvi
opinberlega ad hun hafi veitt samningsbundinn studning og
hver ahrif pess & I6gbundid eigid fé hafi verio.

4. pattur

Lagmarkskrofur um eigio fé vegna
rekstrardhattu

102. gr.

1. Logber yfirvold skulu krefjast pess af lanastofnunum ad
peer hafi eigio fé wvegna rekstrarahattu i samremi vid
adferdirnar sem eru settar fram i 103., 104. og 105. gr.

2. Med fyrirvara um 4. mgr. skulu lanastofnanir sem nota
adferdina sem er sett fram i 104.gr. ekki hverfa aftur til
notkunar & adferdinni sem er sett fram i 103. gr., nema ad
gefnu tilefni og med fyrirvara um sampykki légberra
yfirvalda.

3. Med fyrirvara um 4. mgr. skulu lanastofnanir sem nota
adferdina sem er sett fram i 105.gr. ekki hverfa aftur til
notkunar & adferdunum sem eru settar fram i 103. eda 104. gr.,
nema ad gefnu tilefni og med fyrirvara um sampykki l6gbaerra
yfirvalda.

4. Logbaer yfirvold geta heimilad lanastofnunum ad nota
samsetningu adferda i samraemi vid 4. hluta X. vidauka.

103. gr.

Eiginfjarkrafan vegna rekstrardhaettu samkvaemt
grundvallaradferdinni skal reiknast sem tiltekid hlutfall af
videigandi melikvarda, i samremi vido breyturnar sem eru
settar fram i 1. hluta X. vidauka.

104. gr.

1. Lénastofnanir skulu, samkveemt stadaladferdinni, skipta
starfsemi sinni i fjolda vidskiptasvida eins og sett er fram i
2. hluta X. vidauka.

2. Lénastofnanir skulu reikna at, fyrir hvert vidskiptasvid,
eiginfjarkrofu ~ vegna  rekstrardhettu  sem tiltekinn
hundradshluta videigandi melikvarda, { samremi vid
breyturnar sem eru settar fram i 2. hluta X. vidauka.

3. Logbaer yfirvdld geta, ad pvi er vardar tiltekin
vidskiptasvid og vid tiltekin skilyrdi, heimilad lanastofnun ad
nota annars konar videigandi melikvarda til ad akvaroa
eiginfjarkrofu vegna rekstrarahattu eins og hin er sett fram i
5.-11. lid 2. hluta X. vidauka.

4. Eiginfjarkrafa  vegna rekstraraheettu samkveemt
stadaladferdinni skal vera summa eiginfjarkrafna vegna
rekstrarahettu & 6llum einstékum vidskiptasvioum.

5. Breyturnar fyrir stadaladferdina eru settar fram i 2. hluta
X. vidauka.

6. Til ad teljast heefar til ad nota stadaladferdina skulu
lanastofnanir uppfylla vidmidanirnar sem eru settar fram i
2. hluta X. vidauka.

105. gr.

1. Lénastofnanir geta notad préadar meeliadferdir sem byggja
& peirra eigin rekstrarahattumatskerfi, ad pvi tilskildu ad
logbeera yfirvaldio kvedi skyrt & um sampykki fyrir notkun &
vidkomandi likénum til Gtreikninga & eiginfjarkrofunni.

2. Lénastofnanir skulu fullvissa I6gbar yfirvold sin um ad
pau uppfylli skilyrdin sem eru sett fram i 3. hluta X. vidauka.

3. Pbegar mddurlanastofnun i Evrépusambandinu  og
dotturfélog hennar eda dotturfélog modureignarhaldfélags &
fjarmalasvidi i Evropusambandinu hyggjast nota préada
meliadferd skulu l6gbeer yfirvold mismunandi l6gadila vinna
naid saman eins og kvedid er & um i 129.-132.gr.
[ umsokninni skulu koma fram peir peattir sem eru skrédir i
3. hluta X. vidauka.

4. Ef  modurlanastofnun i Evropusambandinu  og
dotturfyrirtaeki hennar eda dotturfyrirtaeki
modureignarhaldsfélags a fjarmalasvioi i Evropusambandinu
nota préada meliadferd & samremdan hatt, er l6gharum
yfirvéldum heimilt ad leyfa ad modurfyrirteekid og
dotturfyrirteeki pess uppfylli saman skilyrdin, sem eru sett
fram i 3. hluta X. vidauka.
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5. pattur
Stérar dhattuskuldbindingar
106. gr.

1. ,,Ahattuskuldbindingar/-krofur*, i pessum peetti:
eignalidir eda lidir utan efnahagsreikninga sem um getur i
1. undirpeetti i 3. petti, an beitingar &hettuvogar eda
ahaettustiga sem par er kvedid a um.

Ahzttuskuldbindingar sem myndast vegna lidanna sem um
getur i 1V.vidauka skulu reiknadar Gt i samremi vid eina
beirra adferda sem greint er fra i I11. vidauka. I pessum patti
skal 2. lidur i 2. hluta I11. vidauka einnig gilda.

Allir lidir sem eru ad fullu vardir med eigin fé mega, med
sampykki I6gbaerra yfirvalda, falla utan &kvoréunar &
ahaettuskuldbindingum, ad pvi tilskildu ad slikt eigid fé teljist
hvorki med eigin fé lanastofnana, ad pvi er vardar 75. gr., né i
Gtreikningnum & 6drum eftirlitshlutféllum sem kvedid er 4 um
i pessari tilskipun og 66rum gerdum Bandalagsins.

2. Eftirfarandi skal ekki teljast til aheettuskuldbindinga:

a) ahettuskuldbindingar sem verda til i tengslum vid edlilegt
uppgjor naestu 48 klukkustundir eftir greidslu, ef um er ad
reeda gjaldeyrisvidskipti, eda

b) ahettuskuldbindingar sem verda i tengslum vid edlilegt
uppgjor & fimm virkum dégum eftir greidslu verdbréfanna
eda afhendingu peirra, hvort sem verdur fyrr, ef um er ad
reeda vioskipti vegna kaupa eda s6lu & verdbréfum.

107. gr.

A0 pvi er vardar beitingu pessa pattar skal hugtakio
lanastofnun® na yfir eftirfarandi:

a) lanastofnun, p.m.t. Gtibd hennar i pridju 16ndum, og

b) &l einkafyrirteeki eda opinber fyrirteki, p.m.t. atibu
peirra, sem samra@mast skilgreiningunni & ,,lanastofnun*
og hafa starfsleyfi i pridja landi.

108. gr.

Ahzttukrafa lanastofnunar & vidskiptavin eda hop tengdra
vidskiptavina telst stor &heettuskuldbinding ef virdi hennar
nemur 10% eda meira af eigin fé stofnunarinnar.

109. gr.

Logbeer yfirvold skulu krefjast pess ad sérhver lanastofnun
hafi  traust stjérnunar- og bdkhaldsfyrirkomulag og
fullneegjandi innra eftirlitskerfi svo unnt sé ad bera kennsl & og
skra allar storar ahzttuskuldbindingar og sidari breytingar &

peim, i samreemi vid pessa tilskipun, og til ad hafa megi
eftirlit med pessum éahattuskuldbindingum med hlidsjon af
Utlanastefnu hverrar lanastofnunar.

110. gr.

1. Lénastofnun skal senda l6ghaerum yfirvéldum skyrslu um
allar storar ahettuskuldbindingar.

Adildarrikin geta, ef pau askja pess, akvedid ad pessi skyrsla
sé gerd i samreemi vid adra af eftirtéldum adferdum:

a) skyrsla er gefin um allar stérar aheettuskuldbindingar ad
minnsta kosti einu sinni a ari, og einnig pess & milli um
allar nyjar stérar ahattuskuldbindingar og alla aukningu &
fyrirliggjandi stérum aheettuskuldbindingum sem nemur
ad minnsta kosti 20% fra sidustu skyrslu eda

b) skyrsla er gefin um allar stérar ahattuskuldbindingar ad
minnsta kosti fjorum sinnum & ari.

2. Nema um sé ad reda lanastofnanir sem reida sig & 114. gr.
vegna ferslu trygginga vid Utreikning & virdi ahettuskuld-
bindinga ad pvi er vardar 1. 2. og 3. mgr. 111. gr., parf ekki ad
tilkynna um ahettuskuldbindingar, samkvemt 1. mgr., sem
eru undanpegnar samkvaemt a- til d-1id og f- til h-lid 3. mgr.
113. gr. og heimilt er ad feekka skyrslum sem um getur i b-1id
1. mgr. pessarar greinar, i tvaer & ari pegar um er ad reda
dhettuskuldbindingar sem um getur i e- og i-lid 3. mgr.
113. gr. og i 115. og 116. gr.

Ef lanastofnun skirskotar til pessarar malsgreinar skal hin
halda skra yfir tilgreindar &stedur i ad minnsta Kkosti eitt ar
eftir atvikid sem gaf tilefni til undanpagunnar pannig ad
logbeer yfirvold geti gengid Gr skugga um hvort hun sé
réttleetanleg.

3. Adildarrikin geta krafist pess ad lanastofnanir greini
aheettukrofur sinar & Gtgefendur trygginga vegna mdgulegrar
sampjOppunar og, par sem vid 4, gripi til adgerda eda tilkynni
logbaeru yfirvaldi sinu um allar mikilveegar nidurstddur.

111. gr.

1. Ahattukrafa lanastofnunar & einn vidskiptavin eda hop
tengdra vidskiptavina méa ekki fara fram ar 25% af eigin fé
hennar.

2. Ef viodskiptavinur eda hopur tengdra vidskiptavina er
moédurfyrirteeki eda dotturfyrirteki lanastofnunarinnar og/eda
eitt eda fleiri dotturfyrirtaeki pess modurfyrirtekis skal leekka
hundradshlutann sem malt er fyrir um i 1. mgr. nidur i 20%.
Adildarrikjunum er pé  heimilt ad  undanskilja
aheettuskuldbindingar slikra vidskiptavina fra 20% hamarkinu
ef kvedid er & um adrar radstafanir eda adferdir vid eftirlit
med slikum ahattuskuldbindingum. bau skulu lata
framkveemdastjornina og evrépsku bankanefndina vita um
efni slikra radstafana eda adferda.

3. Samtala fyrir stérar ahattuskuldbindingar ma ekki fara
yfir 800% af eigin fé lanastofnunar.
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4. Léanastofnun skal @tid virda peer takmarkanir sem melt er
fyrir um i 1., 2. og 3. mgr. ad pvi er vardar ahattukrofur
hennar. Ef i undantekningartilvikum er farid yfir pessar
takmarkanir skal skyra I6gbaerum yfirvéldum tafarlaust fra pvi
og geta pau, ef adsteedur leyfa, veitt lanastofnuninni akvedinn
tima til ad laga sig ad pessum moérkum.

112. gr.

1. AQ pvi er vardar 113.-117. gr. skal hugtakid ,,abyrgd“ na
yfir  lansafleidur ~ samkvemt  90.-93.gr. adrar en
lanshafistengd skuldabréf.

2. Pbegar heimila m& faerslur & fjarmagnadri eda
ofjarmagnadri Gtlanavoérn skv. 113.-117. gr., med fyrirvara
um 3. mgr., skal pad vera med fyrirvara um ad farid sé ad
hafiskrofum og 6drum lagmarkskréfum, sem eru settar fram {
90.-93.gr. ad pvi er vardar CGtreikning & fjarhaedum
&haettuveginna ahettuskuldbindinga skv. 78.-83. gr.

3. Ef la&nastofnun reidir sig & 2.mgr. 114.gr. skal
vidurkenning & fjarmagnadri Utlanavorn seta videigandi
krofum skv. 84.-89. gr.

113. gr.

1. Adildarrikjunum er heimilt ad setja strangari takmarkanir
en peer sem meelt er fyrirum i 111. gr.

2. Logbeerum yfirvoldum er heimilt, ad einhverju eda 6llu
leyti, ad undanskilja aheattukrofur lanastofnunar &
moédurfyrirteeki  hennar eda onnur dotturfyrirteki  pess
modurfyrirtekis eda eigin dotturfyrirteeki fra akvedum 1., 2.
og 3. mgr. 111. gr., enda lati pessi fyrirteeki samstedueftirliti
pvi sem haft er med lanastofnuninni sjalfri i samremi vid
pessa tilskipun eda samberilegum gildandi reglum i prigja
landi.

3. Logbarum yfirvdldum er heimilt, ad einhverju eda &llu
leyti, ad undanskilja eftirfarandi &hettuskuldbindingar fra
akvaedum 111. gr.:

a) eignalidi sem mynda krofur a rikisstjornir eda sedlabanka
sem, 6tryggair, fengju 0% aheettuvog skv. 78.-83. gr.,

b) eignalioi sem mynda kréfur & alpjédastofnanir eda
fjdlpjodlega préunarbanka sem, o6tryggoir, fengju 0%
aheettuvog skv. 78.-83. gr.,

c) eignalioi sem mynda krofur med beinni  abyrgd
rikisstjorna, sedlabanka, alpjédastofnana, fjolpjodlegra
préunarbanka eda opinberra adila, par sem Otryggdar
krofur & adilann sem leggur fram &byrgdina fengju 0%
ahattuvog skv. 78.-83. gr.,

d) adrar dhattukrofur sem rekja ma til, eda eru med abyrgo
rikisstjorna, sedlabanka, alpjédastofnana, fjolpjodlegra

préunarbanka eda opinberra adila, par sem 6&tryggoar
krofur & adilann sem rekja ma ahettuskuldbindinguna til
eda sem abyrgoist hana fengju 0% ahattuvog skv. 78.—
83.gr.,

e) eignalidi sem mynda krofur & og adra aheettu gagnvart
rikisstjornum eda sedlabénkum, sem ekki er getid i a-lig,
sem eru tilgreindar og, eftir pvi sem vid &, fjarmagnadar i
gjaldmidli lantakenda,

f) eignalidi og adrar dhattuskuldbindingar sem eru tryggdar
& fullnzgjandi hatt ad domi I6gbarra yfirvalda med vedi i
formi  skuldabréfa atgefnum af rikisstjornum eda
sedlabdnkum, alpjédastofnunum, fjolpjodlegum
préunarbénkum, eda héradsstjornum, stadaryfirvoldum
eda opinberum adilum adildarrikja, par sem verdbréfin
mynda krofur & utgefanda peirra sem fengju 0%
&haettuvog skv. 78.-83. gr.,

g) eignalidi og adrar ahaettuskuldbindingar sem eru tryggdar
& fullnzgjandi hatt ad démi l6gbarra yfirvalda med vedi i
formi innlana hja viokomandi lanastofnun sem hefur lanad
eda lanastofnun sem er médurfyrirtaeki eda dotturfyrirtaeki
lanastofnunarinnar,

h) eignalioi og adrar ahzttuskuldbindingar sem eru tryggdar
a fullnzgjandi hatt ad démi l6gbarra yfirvalda med vedi i
formi innlansskirteina utgefnum af lanastofnuninni sem
hefur lanad eda lanastofnun sem er modurfyrirteeki eda
dotturfyrirteeki lanastofnunarinnar og eru til vérslu hja
annarri hvorri peirra,

i) eignalidi sem mynda krofur & adra &hattu gagnvart
lanastofnunum med binditima til eins ars eda skemur en
teljast ekki til eigin fjar slikra stofnana,

j) eignalidi sem mynda kréfur & og adra dhattu gagnvart
pessum stofnunum, sem eru ekki lanastofnanir en uppfylla
skilyroi 85. lidar i 1. hluta VI. vidauka, med binditima til
eins ars eda skemur og tryggdir i samreemi vid sama lio,

k) vidskiptavixla og adra vixla med binditima til eins ars eda
skemur med aritun annarra lanastofnana,

1) sértryggd skuldabréf samkveemt skilgreiningu i 68.-70. lid
i 1. hluta V1. vidauka,

m) par til frekari samraeming fer fram, eignarhluta f
vétryggingaféldgum sem um getur i 1. mgr. 122. gr. allt ad
40% af eigin fé lanastofnunar sem aflar sliks eignarhluta,

n) eignalioi sem mynda krofur & hérads- eda
svadislanastofnanir sem lanastofnunin sem hefur lanad er
tengd innan netkerfis i samraemi vid akvadi laga eda
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reglna og sem samkvemt pessum akvaedum hafa
greiodslujéfnunarhlutverki ad gegna innan kerfisins,

ahattuskuldbindingar sem ad mati légberra yfirvalda eru
tryggdar & fullnegjandi hatt med vedi i formi verdbréfa
60rum en peim sem um getur i f-lig,

Ian sem tryggd eru & fullnzegjandi hatt ad domi logbaerra
yfirvalda med vedi i ibidarhisnadi eda med hlutabréfum i
finnskum hasnadisfélégum, sem starfa i samremi vid
finnsku hasnadismalaldgin fra 1991 eda nyrri jafngild 16g
og eignaleigusamningar sem kveda & um ad leigusali haldi
fullum umrédum yfir ibtdarhdsnadinu sem leigt er Gt svo
framarlega sem leigutaki hefur ekki nytt sér forkaupsrétt
sinn, { oOllum tilvikum allt ad 50% af virdi
ibtdarhisnaedisins sem um reedir,

eftirfarandi skuldbindingar, ef per fengju 50% ahattuvog
skv. 78.-83.gr., og einungis upp ad 50% af virdi
eignarinnar sem um redir:

i. ahettuskuldbindingar sem eru tryggdar med vedi i
skrifstofuhisnaedi eda 06ru vidskiptahUsnadi, eda
med hlutabréfum i finnskum hudsnadisfélogum sem
starfa i samremi vid finnsku hdsnadismalalogin fra
1991 eda nyrri jafngild 16g, ad pvi er vardar skrifstofur
eda annad vidskiptahlsnadi og

ii. ahettuskuldbindingar  sem
samningum er varda
vidskiptahlsnzdi,

tengjast  eignaleigu-
skrifstofur eda annad

ad pvi er vardar ii. lid og fram til 31. desember 2011, geta
I6gheer yfirvéld hvers adildarrikis heimilad lanastofnunum
ad vidurkenna 100% af virdi eignarinnar sem um radir.
Vid lok pessa timabils skal medferdin endurskodud.
Adildarrikin skulu greina framkvemdastjorninni fra pvi
hvernig pau nyta pessa frioindamedoferg,

50% lida utan efnahagsreiknings med midlungs-/litla
ahaettu, sem um getur i Il. vidauka,

med fyrirvara um sampykkt légbeerra yfirvalda, abyrgdir
adrar en lansdbyrgdir sem hafa lagalegan eda
stjornsyslulegan ~ grundvéll og sem  gagnkvem
abyrgoarkerfi med stodu lanastofnunar veita medlimum
sinum, med fyrirvara um 20% A&hattuvogun fjarhadar
peirra og

aheettulitla lidi utan efnahagsreiknings, sem um getur i
Il. vidauka, svo fremi samningur hafi verid gerdur vid
vidkomandi vidskiptavin eda hop tengdra vidskiptavina
um ad adeins megi stofna &hattuskuldbindinguna ef
fullvist er ad vid pad verdi ekki farid yfir videigandi mork
samkveemt 1.-3. mgr. 111. gr.

Reidufé sem er mottekio samkvemt lanshefistengdu
skuldabréfi, sem lanastofnunin gefur Gt, og lan og innlan
moétadila hja lanastofnuninni, sem falla undir
skuldajéfnunarsamning innan efnahagsreiknings sem er
vidurkenndur skv. 90.-93. gr., teljast falla undir g-1id.

AJ pvi er vardar o-lid skulu verdbréf sem eru notud sem
trygging metin & markadsverdi, vera meira Virdi en
&heettuskuldbindingarnar sem tryggdar eru og annadhvort
skulu vera vioskipti med pau & verdbréfamarkadi eda pau
skulu vera framseljanleg i raun og soluverd peirra skrdd
reglulega & markadi sem starfraektur er & vegum vidurkenndra
adila i starfsgreininni og par sem unnt er, ad mati légberra
yfirvalda i upprunaadildarriki lanastofnunarinnar, ad meta
raunverulegt verd og ganga Ur skugga um umframverd
verdbréfanna hvengar sem er. pad umframvirdi sem krafist er
skal vera 100%. b6 skal pad vera 150% pegar um hlutabréf er
ad reda og 50% pegar um er ad reda skuldabréf GUtgefin af
stofnunum, héradsstjornum og stadaryfirvoldum adildarrikja
eda stadaryfirvoldum peirra, drum en peim sem um getur i f-
undirlio, og pegar um er ad raeda skuldabréf sem gefin eru Gt
af fjélpjodlegum préunarbonkum 6drum en peim sem fa 0%
aheettuvog skv. 78.-83. gr. Ef misremi er & milli gjalddaga
aheettuskuldbindingarinnar og gjalddaga utlanavarnarinnar
skal tryggingin ekki vera viourkennd. Verdbréf sem eru notud
sem tryggingar ma ekki telja til eigin fjar lanastofnunar.

Ad pvi er vardar p-lid skal virdi eignarinnar reiknad Ut &
fullnegjandi hatt ad domi logbarra yfirvalda & grundvelli
nakvemra matsreglna sem melt er fyrir um i légum eda
stjornsyslufyrirmeelum. Matid skal framkvaemt ad minnsta
kosti einu sinni & ari. A0 pvi er vardar p-lid merkir
ibGdarhisnadi huasnaedi sem lantakandi nytir til blsetu eda
leigir Gt.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvemdastjorninni um allar
veittar undanpagur samkvamt s-1id til ad tryggja ad per leidi
ekki til roskunar & samkeppni.

114. gr.

1. Med fyrirvara um 3. mgr., geta adildarrikin, ad pvi er
vardar Utreikning & virdi é&hettuskuldbindinga vegna 1.—
3.mgr. 111.gr., ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota
heildaradferdina sem byggir & fjarhagslegri tryggingu
skv. 90.-93. gr. i stad pess ad hagnyta fullar eda takmarkadar
undanpagur sem eru heimilar skv. f-, g-, h- og o-1id 3. mgr.
113. gr., leyft slikri lanastofnun ad nota leegra virdi en virdi
ahattuskuldbindingarinnar, en p6 ekki legra en sem nemur
samanlégou  fullleidréttu  virdi aheettuskuldbindinga
vidskiptavina eda hops tengdra vidskiptavina peirra.

i pessum skilningi merkir fullleidrétt Virdi
ahaettuskuldbindingar “ pad virdi sem er reiknad Gt skv. 90.—
93. gr., med tilliti til mildunar dtlanadheettu, jofnunar flokts og
hvers kyns misremi i binditima (E*).

Ef pessari malsgrein er beitt gagnvart lanastofnun skulu f-, g-,
h- og o-lidur 3. mgr. 113. gr. ekki eiga vio um lanastofnunina
sem um reedir.
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2. Med fyrirvara um 3. mgr. er lanastofnun, sem er heimilt
ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og
breytistudlum vegna flokks ahattuskuldbindinga skv. 84.—
89. gr., heimilt ad vidurkenna slik ahrif vid Utreikning & virdi
aheettuskuldbindinga ad pvi er vardar 1.-3. mgr. 111. gr., ef
hin getur med fullnaegjandi hetti ad mati 16gbeerra yfirvalda
azetlad ahrif fjarhagslegrar tryggingar & aheettuskuldbindingar
burt séd frd ©60rum pattum tengdum tapi ad gefnum
vanefndum.

Logbeer yfirvold skulu vera pess fullviss ad matio sem
lanastofnunin  gerir sé notheft vio lekkun & virdi
ahaettuskuldbindingar i peim tilgangi ad fara ad akvedum
111. gr.

Ef lanastofnun er heimilt ad nota eigid mat & &hrifum
fjarhagslegrar tryggingar skal han gera pad & grundvelli sem
samremist adferdinni sem valin er vid Utreikning &
eiginfjarkréfum.

Leyfilegt er ad heimila lanastofnunum, sem er heimilt ad nota
eigid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum
vegna flokks &hettuskuldbindinga skv. 84.—-89. gr. og sem
reikna ekki Gt virdi dheattuskuldbindinga med adferdinni sem
um getur i fyrstu undirgrein, ad nota adferdina sem er sett
fram i 1. mgr. eda undanpaguna sem er sett fram i o-lid
3. mgr. 113. gr. vegna Utreiknings a virdi
aheettuskuldbindinga. Lanastofnun skal einungis nota adra
pessara tveggja adferda.

3. Lanastofnun sem er heimilt ad nota adferdirnar sem lyst er
i 1. og 2. mgr. vio Utreikning & virdi ahettuskuldbindinga ad
pvi er vardar 1.-3.mgr. 111.gr. skal gera reglubundin
alagsprof & sampjéppun Gtlanaahettu sinnar, p.m.t. i tengslum
vid soluvirdi allra trygginga sem hafa verid teknar.

pessi reglubundnu alagsprof skulu taka til aheettu sem stafar af
hugsanlegum breytingum & markadsadsteedum og geetu haft
neikveed ahrif & eiginfjarkrofur lanastofnunarinnar og éhettu
sem stafar af innlausn veds vid alagsadstaedur.

Lanastofnunin skal syna logberum yfirvdldum fram & ad
alagsprofin sem hafa verid gerd séu nzgjanleg og videigandi
fyrir mat & slikri dhaettu.

Fari svo ad slikt alagsprof gefi til kynna legra séluvirdi
tryggingar, sem hefur verid tekin, en heimilt veeri ad taka tillit
til skv. 1. og 2. mgr., par sem vid &, skal virdi tryggingar, sem
heimilt er ad vidurkenna vid Gtreikning & virdi ahettuskuld-
bindinga, ad pvi er vardar 1.-3. mgr. 111.gr., lekkad til
samraemis vid pad.

Aatlanir slikra lanastofnana um medhéndlun sampjéppunar-
dheettu skulu fela i sér:

a) stefnur og verklagsreglur sem taka & &haettu sem verdur til
vegna misremis i binditima milli dhattuskuldbindinga og
allrar Gtlanaverndar pessara ahettuskuldbindinga,

b) stefnur og verklagsreglur fari svo ad alagsprof gefi til
kynna legra soluvirdi tryggingar en tekid er tillit til
skv. 1. og 2. mgr. og

c) stefnur og verklagsreglur sem tengjast
sampjoppunarédhattu  sem verdur til vegna beitingar
adferda til mildunar Gtldnadhezttu og einkum stérrar
Obeinnar dhattukrofur, t.d. & einn Gtgefanda verdbréfa sem
eru sampykkt sem trygging.

4. Ef éhrif tryggingar eru vidurkennd samkvaemt skilméalum
1. eda 2. mgr. geta adildarrikin medhdndlad alla tryggda hluta
ahaettuskuldbindingarinnar sem &hattu gagnvart Gtgefanda
tryggingarinnar fremur en vidskiptavininum.

115. gr.

1. A0 pvi er vardar 1.-3.mgr. 111.gr. er adildarrikjum
heimilt ad nota 20% vog fyrir eignalidi sem mynda krofur &
héradsstjornir og stadaryfirvéld adildarrikjanna, ef paer krofur
fengju 20% aheattuvog skv.78.-83.gr., og fyrir adrar
aheettuskuldbindingar sem slik yfirvéld taka & sig eda
abyrgjast, ef krofur & pau hafa fengio 20% aheettuvog
skv. 78.-83. gr. Adildarrikin geta pé laekkad petta hlutfall i
0% fyrir eignalidi sem mynda krofur a héradsstjornir og
stadaryfirvéld adildarrikjanna, ef slikar kréfur fengju 0%
ahaettuvog skv. 78.-83. gr. og fyrir adrar
aheettuskuldbindingar sem slikar rikisstjornir eda yfirvold taka
a sig eda abyrgjast, ef krofur & pau fa 0% ahettuvog skv. 78.—
83. gr.

2. A0 pvi er vardar 1.-3.mgr. 111.gr. er adildarrikjum
heimilt ad nota 20% vog fyrir eignalidi sem mynda krofur &
stofnanir og adrar ahattuskuldbindingar peirra, med binditima
til meira en eins ars en ekki meira en priggja ara, og 50% vog
fyrir eignalioi sem mynda krofur & stofnanir, med binditima til
meira en priggja ara, ad pvi tilskildu ad peir sidari séu i formi
skuldaskjala sem eru gefin Ut af stofnun og pessi skuldaskjol
séu, ad mati logbeerra yfirvalda, framseljanleg i raun &
markadi sem er starfrektur af vidurkenndum adilum i
starfsgreininni og ad soluverd peirra sé daglega skrad &
markadi eda ad Utgafa peirra hafi verid heimilud af 16gbarum
yfirvdldum i upprunaadildarriki Gtgafustofnunarinnar. bessir
eignalidir mega ekki i neinum tilvikum mynda eigid fé.

116. gr.

pratt fyrir i-lid 3. mgr. 113.gr. og 2.mgr. 115.gr. er
adildarrikjum heimilt ad nota 20% vog pegar um er ad reda
eignalidi sem mynda krofur & lanastofnanir og adrar
&haettuskuldbindingar peirra, an tillits til gjalddaga peirra.

117. gr.

1. Ef aheattuskuldbinding vidskiptavinar er med &abyrgo
pridja adila eda med tryggingu i formi verdbréfa sem eru gefin
Gt af pridja adila samkvaemt skilyrdunum sem melt er fyrir
um i 0-lid 3. mgr. 113. gr. er adildarrikjunum heimilt ad:

a) lita & ahettuskuldbindinguna sem ahattu gagnvart
abyrgdarmanni fremur en gagnvart vidskiptavini sinum
eda
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b) lita & aheattuskuldbindinguna sem &hattu gagnvart pridja
adila  fremur en  gagnvart  vidskiptavini  ef
aheettuskuldbindingin sem er skilgreind i o-1id 3. mgr.
113. gr. er med tryggingu samkvamt skilyrdunum sem par
eru sett.

2. Ef adildarrikin beita medferdinni sem kvedid er 4 um i a-
lid 1. mgr.:

a) ef &byrgdin er tilgreind i ©&drum gjaldmidli en

ahaettuskuldbindingin verdur fjarhaeo
ahaettuskuldbindingarinnar, sem telst vera tryggd, reiknud
at i samremi  vido  &kvadin  um  medferd

gjaldmidilsmisremis vegna 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar i
VIII. vidauka,

b) fario wverdur med misremi milli  gjalddaga
aheettuskuldbindingarinnar og gjalddaga varnarinnar i
samreemi vido akvaedin um meodferd gjalddagamisremis i
VIII. vidauka og

c) vidurkenna ma vorn ad hluta i samreemi vid medferdina
sem er sett fram i VIII. vidauka.

118. gr.

Ef lanastofnun er leyst undan pvi skv. 1. mgr. 69. gr. ad fara,
ein og sér eda a undirsamsteedugrundvelli, ad skyldunum f{
pessum peetti, eda ef akveedum 70. gr. er beitt pegar um er ad
reeda modurlanastofnanir i adildarriki, verdur ad gera
radstafanir til ad tryggja fullnegjandi ahettudreifingu innan
samsteedunnar.

119. gr.

Framkvemdastjornin skal, eigi sioar en 31. desember 2007,
leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um framkvamd
pessa pattar 4samt videigandi tillogum.

6. pattur

Virk eignarhlutdeild utan fjarmalageirans

120. gr.

1. Engin lanastofnun méa eiga virka eignarhlutdeild sem
nemur heerri fjarhaed en 15% af eigin fé hennar i fyrirteeki sem
er hvorki lanastofnun, fjarmalastofnun né fyrirteeki sem
stundar starfsemi sem tengist beint bankapjonustu eda
pjonustu  sem  stydur  bankastarfsemi, svo  sem
eignaleigustarfsemi, krofukaupum, umsjon med
fjarhaldssjodum, rekstri gagnavinnslupjonustu eda annarri
svipadri starfsemi.

2. Heildarfjarhaed virkrar eignarhlutdeildar lanastofnunar i
60rum fyrirteekjum en lanastofnunum, fjarmalastofnunum eda
fyrirtekjum sem stunda starfsemi sem tengist beint
bankapjonustu eda pjonustu sem stydur bankastarfsemi, svo
sem eignaleigustarfsemi,  krofukaupum, umsjon  med
fjarhaldssjooum, rekstri gagnavinnslupjonustu eda annarri
svipadri starfsemi ma ekki vera herri en sem nemur 60% af
eigin fé hennar.

3. Adeins ma fara upp fyrir morkin sem sett eru i 1. og
2. mgr. i undantekningartilvikum. T slikum tilvikum skulu p6
logbeer yfirvold krefjast pess ad lanastofnun annadhvort auki
vid eigid fé eda geri adrar jafngildar radstafanir.

121. gr.

Timabundin hlutabréfaeign vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar,  bjorgunaradgerda, &  venjulegu
sOlutryggingatimabili eda i eigin nafni stofnunar fyrir hond
annarra skal ekki teljast virk eignarhlutdeild vid Gtreikning &
morkunum sem eru sett i 1. og 2. mgr. 120. gr. Hlutir sem eru
ekki ahaettufjarmunir samkveemt skilgreiningu i 2. mgr. 35. gr.
tilskipunar 86/635/EBE skulu ekki taldir med i Gtreikningnum.

122. gr.

1. Adildarrikin purfa ekki ad setja morkin, sem meelt er fyrir
um i 1. og 2. mgr. 120.gr., ad pvi er vardar eignarhluti {
vatryggingafélogum eins og skilgreint er i tilskipun
73/239/EBE og tilskipun 2002/83/EB eda i
endurtryggingafélogum eins og skilgreint er i tilskipun
98/78/EB.

2. Adildarrikin geta kvedid svo & um ad l6gbeer yfirvold
skuli ekki beita mérkunum sem eru sett i 1. og 2. mgr. 120. gr.
ef pau kveda 4 um ad 100% af fjarhed virkrar
eignarhlutdeildar lanastofnunar sem er umfram mérkin verdi
ad vera varin med eigin fé og hun skuli ekki tekid med i peim
Utreikningi sem krafist er skv. 75. gr. Ef farid er fram ar
badum morkunum sem eru sett i 1. og 2. mgr. 120. gr. skal
fjarhedin, sem wvarin skal med eigin fé, vera sU
umframfjarhaed sem heerri er.

3. KAFLI

Matsferli lanastofnana

123. gr.

Léanastofnanir skulu hafa traustar, skilvirkar og heildstaedar
dzetlanir og ferli til a® meta og vidhalda & aframhaldandi
grundvelli peer fjarhadir, tegundir og dreifingu eigin fjar sem
peer telja fullnaegjandi til ad veita vérn gegn peirri ahaettu sem
pau standa eda geetu stadid frammi fyrir med tilliti til edlis og
stigs ahattunnar.

pessar aetlanir og ferli skulu endurmetin reglulega til ad
tryggja ad pau nai enn yfir og séu i réttu hlutfalli vio edli,
umfang og  margbreytileika  starfsemi  viokomandi
lanastofnunar.
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4. KAFLI

Eftirlit og upplysingagjof l6gbeerra yfirvalda

1. pattur

Eftirlit

124. gr.

1. Logbeer yfirvold skulu, med tilliti til teknilegu
vidmidananna sem eru settar fram i XI. vidauka, gera Uttekt &
fyrirkomulagi, dztlunum, ferlum og kerfum sem lanastofnanir
hrinda i framkvaemd til ad fara ad pessari tilskipun og meta
dhattuna sem lanastofnanir standa eda kunna ad standa
frammi fyrir.

2. Umfang Gttektarinnar og matsins sem um getur i 1. mgr.
skal vera samkveemt kréfum pessarar tilskipunar.

3. A grundvelli Gttektarinnar og matsins sem um getur i
1. mgr. skulu légbeer yfirvéld akvarda hvort fyrirkomulag,
deetlanir, ferli og kerfi sem lanastofnanirnar hrinda i
framkvaemd og eigid fé peirra tryggi trausta stjornun og veiti
tryggingu fyrir ahettu peirra.

4, Logbar yfirvdld skulu 4akveda tidoni og umfang
Uttektarinnar og matsins sem um getur i 1. mgr. med tilliti til
steerdar hlutadeigandi lanastofnunar, hvort hin sé kerfislega
mikilveeg, edlis, umfangs og margbreytileika starfsemi
viokomandi lanastofnunar 0g med tilliti til
medalhofsreglunnar. Uttektin og matid skulu uppfaerd a.m.k.
arlega.

5. Uttektin og matid sem l6gbeer yfirvéld annast skulu na yfir
ahattu lanastofnana vegna vaxtaahattu sem verdur til vid adra
starfsemi en veltuvidskipti. Krefjast skal radstafana pegar um
er ad reda stofnanir med fjarhagslegt gildi sem leekkar um
meira en 20% af eigin fé peirra vegna skyndilegra og éveentra
breytinga & voxtum, en légber yfirvold mela fyrir um hversu
miklar per eigi ad vera og par skulu ekki vera mismunandi
milli lanastofnana.

125. gr.

1. Ef modurfyrirteeki er modurlanastofnun i adildarriki eda
mddurlanastofnun i Evropusambandinu skulu 16gber yfirvld
sem veittu henni leyfi samkvaemt 6.gr. annast eftirlit &
samsteedugrundvelli.

2. Ef modurfyrirteeki lanastofnunar er médureignarhaldsfélag
&4 fjarmélasvioi i adildarriki eda mddureignarhaldsfélag a
fjarmalasvidi i Evrépusambandinu skulu 16gbeer yfirvold sem
veittu pvi leyfi samkvemt 6.gr. annast eftirlit &
samstaedugrundvelli.

126. gr.

1. Ef l&nastofnanir, sem hafa leyfi i tveimur eda fleiri
adildarrikjum, hafa sama  mddureignarhaldsfélag &
fjarmélasvidi i aodildarriki sem modurfyrirteeki eda sama
maodureignarhaldsfélag & fjarmalasvioi i Evropusambandinu
skulu légbeer yfirvold lanastofnunarinnar, sem hefur leyfi |
adildarrikinu par sem eignarhaldsfélaginu & fjarmélasvidi var
komid & fot, annast eftirlit & samsteedugrundvelli.

Ef modurfyrirteeki lanastofnana, sem hafa leyfi i tveimur eda
fleiri adildarrikjum samanstanda af fleiri en einu eignarhalds-
félagi & fjarmalasvioi med adalskrifstofur i mismunandi
adildarrikjum og ef lanastofnun er ad finna i hverju pessara
rikja, skulu I6gbeer yfirvold peirrar lanastofnunar sem hefur
haestu nidurstdodutdlu efnahagsreiknings, annast eftirlit &
samstaeougrundvelli.

2. Ef fleiri en ein lanastofnun, sem hafa leyfi i Bandalaginu,
hafa ~sama eignarhaldsfélag & fjarmélasvidi  sem
modurfyrirteeki og engin pessara lanastofnana hefur leyfi i
adildarrikinu par sem eignarhaldsfélaginu & fjarmélasvidi var
komid & fot skal eftirlit & samsteedugrundvelli vera i hondum
logbaerra yfirvalda sem veittu peirri lanastofnun sem hefur
heestu nidurstédutdlu efnahagsreiknings leyfi og skal hin, ad
pvi er vardar pessa tilskipun, teljast su lanastofnun sem
stjornad er af moédureignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi |
Evrépusambandinu.

3. | sérstbkum tilvikum geta l6gbeer yfirveld, med
samkomulagi sin & milli, vikid fra viomidununum, sem um
getur i 1. og 2. mgr., ef beiting peirra yrdi dvideigandi ad
teknu tilliti til lanastofnananna og hlutfallslegs mikilveegis
starfsemi peirra i mismunandi 16ndum og tilnefnt annad
I6gbaert yfirvald til ad vidhafa eftirlit & samsteedugrundvelli. |
pessum tilvikum skulu légber yfirvold, adur en pau taka
akvoroun, gefa mdédurlanastofnun i Evrépusambandinu eda
modureignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi i Evropusambandinu
eda lanastofnun med heestu nidurstdéoutdlu efnahagsreiknings,
eftir pvi sem vid &, kost & ad tja sig um pa akvdroun.

4. Logber yfirvold skulu tilkynna framkveemdastjorninni um
samkomulag sem fellur undir 3. mgr.

127. gr.

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynlegar radstafanir,
eftir pvi sem vid 4, til ad lata eftirlit & samstedugrundvelli
taka til eignarhaldsfélaga & fjarmalasvidi. Pott fjarhag
eignarhaldsfélags &  fjarmélasvidi sé  komid &
samsteedugrundvoll hefur pad & engan hétt i for med sér ad
I6gbeerum yfirvoldum sé skylt ad hafa eftirlit med hverju
einstoku eignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi, med fyrirvara um
135. gr.

2. Efl6gber yfirvold adildarrikis telja détturlanastofnun ekki
med i eftirliti & samstedugrundvelli samkvaemt einu peirra
tilvika sem um getur i b- og c-lid 1. mgr. 73. gr. geta l6gbhaer
yfirvéld adildarrikisins, par sem dotturlanastofnunin er
stadsett, bedid madurfyrirteekid um upplysingar sem kunna ad
audvelda eftirlit peirra med lanastofnuninni.
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3. Adildarrikin skulu kveda & um ad l6gbaerum yfirvéldum
peirra sem bera &byrgd & eftirliti & samsteedugrundvelli sé
heimilt ad bidja dotturfyrirteki  l&nastofnunar  eda
eignarhaldsfélags & fjarmalasvioi, sem heyra ekki undir eftirlit
& samsteedugrundvelli, um upplysingarnar sem um getur i
137.gr. 1 sliku tilviki gilda par malsmedferdarreglur sem
kvedio er & um i peirri grein vardandi pad ad senda og
sannprdfa upplysingarnar.

128. gr.

Ef i adildarriki eru fleiri en eitt I6gbeert yfirvald sem hafa
varferniseftirlit med lana- og fjarmalastofnunum med héndum
skulu adildarrikin gera naudsynlegar radstafanir til ad
skipuleggja samreemingu milli slikra yfirvalda.

129. gr.

1. Til viobotar vid per skyldur sem Aakveaedi pessarar
tilskipunar setja, skulu loghaer yfirvold sem bera &byrgd &
framkveemd  eftirlits &  samstedugrundvelli  vegna
modurlanastofnana i Evropusambandinu og lanastofnana sem
stjornad er af modureignarhaldsfélégum & fjarmalasvidi i
Evrépusambandinu framkvama eftirfarandi verk:

a) samraemingu sofnunar og midlunar videigandi eda
mikilveegra upplysinga, i &framhaldandi rekstri eda i
neydartilvikum og

b) aetlanagerd og samraemingu eftirlitsstarfa, hvort heldur er
i aframhaldandi rekstri eda i neydartilvikum, p.m.t. i
tengslum vid starfsemina i 124. gr., i samvinnu vid l6gheer
yfirvold.

2. Pbegar um er ad reda umsoknir um leyfin sem um getur {
1.mgr. 84.9gr., 9.mgr. 87.gr. og 105.gr. og 6.hluta
I11. vidauka, sem modurlanastofnun i Evrépusambandinu og
dotturfyrirteeki hennar leggja fram eda sem dotturfyrirtaeki
maédureignarhaldsfélags a fjarmalasvidi i Evropusambandinu
leggja fram sameiginlega skulu l8gber yfirvold vinna saman,
med fullu samradi, til ad dkveda hvort veita skuli leyfid, sem
sott hefur verid um, og til ad akvarda skilmalana og skilyrdin,
ef einhver eru, sem slikt leyfi veeri had.

Einungis skal leggja inn umsokn, eins og um getur i fyrstu
undirgrein, hja 16gbarum yfirvéldum sem um getur i 1. mgr.

Logber yfirvold skulu gera allt sem i peirra valdi stendur til
a0 komast ad sameiginlegri akvéroun um umsdknina innan
sex manada. bessi sameiginlega akvordun skal sett fram i
skjali par sem gild rok eru ferd fyrir akvorouninni sem
logbeera yfirvaldid, sem um getur i 1.mgr., skal lata
umszkjandanum i té.

Timabilid sem um getur i 3. undirgrein skal hefjast daginn
sem logbera yfirvaldid, sem um getur i 1. mgr., tekur vid
fullfragenginni umsokn. Ldgbara yfirvaldid sem um getur i
1. mgr. skal senda fullfragengna umséknina an tafar til hinna
logbeeru yfirvaldanna.

Ef 16gbeer yfirvold hafa ekki komid sér saman um akvordun
innan sex ménada skal logbera yfirvaldid sem um getur i
1. mgr. taka eigin akvérdun um umsoknina. Akvérdunin skal
sett fram i skjali par sem gild rék eru feerd fyrir &kvorouninni
og par skal tekid tillit til skodana og fyrirvara sem hin légberu
yfirvéldin hafa I4tid i 1j6s & sex manada timabilinu. Logbaera

yfirvaldid, sem um getur i 1. mgr., skal lata umsakjanda og
hinum I6gbeeru yfirvéldunum akvérdunina i té.

Akvardanirnar sem um getur i pridju og fimmtu undirgrein
skulu teljast endanlegar og skulu légbeer yfirvold
hlutadeigandi adildarrikjum beita peim.

130. gr.

1. Ef upp kemur neydarédstand innan bankasamstedu sem
hugsanlega teflir i tvisynu stddugleika fjarméalakerfisins i
hverju pvi adildarriki par sem adilar samstedu hafa fengid
leyfi, skal logbeera yfirvaldid sem ber &byrgd & framkvaemd
eftirlits & samsteedugrundvelli gera yfirvéldunum sem um
getur i a-1id 49. gr. og 50. gr. vidvart eins fljott og pvi verdur
vid komid, med fyrirvara um 2. hluta 1.kafla. Pessi
skuldbinding skal eiga vid um oll 16gbaer yfirvold sem eru
tilgreind i 125. og 126. gr. i tengslum vid sérstakan hép og um
I6gheera yfirvaldio sem er tilgreint i 1. mgr. 129. gr. Ef unnt er
skal  logbaert  yfirvald nota gildandi, skilgreindar
samskiptaleidir.

2. Ef légbeara yfirvaldio, sem ber abyrgd & framkvemd
eftirlits & samstaedugrundvelli, parfnast upplysinga, sem hafa
pegar verid veittar 6dru logbaeru yfirvaldi, skal pad hafa
samband vid pad yfirvald, pegar pvi verdur vid komid, til ad
koma i veg fyrir tvitekningu skyrslugjafar til hinna ymsu
yfirvalda, sem koma ad eftirliti.

131. gr.

Til a0 audvelda og koma a fot skilvirku eftirliti skal I6ghaert
yfirvald sem ber abyrgd a eftirliti & samstedugrundvelli og
onnur l6gbaer yfirvold hafa skriflegt fyrirkomulag um
samremingu og samstarf.

Samkveemt pessu fyrirkomulagi ma fela légbeeru yfirvaldi,
sem ber abyrgd & eftirliti & samstedugrundvelli,
vidbotarverkefni og tilgreina méa verklagsreglur fyrir
akvardanatokuferlid og samvinnu vid dnnur ldgbeer yfirvéld.

Légbeerum yfirvéldum, sem eru abyrg fyrir leyfisveitingu
dotturfyrirteekis modurfyrirteekis sem er lanastofnun, er
heimilt, med tvihlida samningum, ad fela eftirlitsabyrgd sina i
hendur 16gbaerum yfirvéldum sem veittu moédurfyrirtekinu
leyfi og hafa eftirlit med pvi pannig ad pau taki ad sér ad hafa
eftirlit med dotturfyrirteekinu i samreemi vid pessa tilskipun.
Tilkynna skal framkvaemdastjorninni um tilvist og efni slikra
samninga. Hun skal senda slikar upplysingar til légbeerra
yfirvalda hinna adildarrikjanna og evropsku
bankanefndarinnar.

132. gr.

1. Logber yfirvold skulu hafa ndid samstarf sin & milli. bau
skulu veita hvert 6dru allar upplysingar sem eru naudsynlegar
eda skipta mali fyrir eftirlitsstarf hinna yfirvaldanna
samkvaemt pessari tilskipun. 1 pessu skyni skulu logber
yfirvéld veita allar umbednar upplysingar sem malid vardar og
veita allar mikilveegar upplysingar ad eigin frumkvadi.

Upplysingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu teljast
mikilveegar ef peaer geetu haft veigamikil ahrif 4 matid &
fjarhagslegu heilbrigdi lanastofnunar eda fjarmalastofnunar i
60ru adildarriki.
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Logber yfirvdld, sem bera abyrgd & eftirliti &

samstaedugrundvelli med maodurlanastofnunum i
Evrépusambandinu og lanastofnunum sem er stjornad af
maodureignarhaldsfélogum a fjarmalasvioi i

Evrépusambandinu, skulu einkum lata 16gbarum yfirvéldum i
6drum adildarrikjum, sem hafa eftirlit med doétturfyrirteekjum
pessara madurfyrirtekja, i té allar videigandi upplysingar. Vid
akvoroun & umfangi videigandi upplysinga skal taka tillit til
mikilveegis pessara dotturfyrirtekja innan fjarmalakerfis
pessarra adildarrikja.

Mikilvaegu upplysingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein
skulu einkum fela i sér eftirfarandi:

a) greiningu & uppbyggingu allra samstedna helstu
lanastofnana i samstedu og einnig & pvi hver légber
yfirvold lanastofnana i samstaeedunni séu,

b) aoferdir vid oflun upplysinga fra lanastofnunum i
samstaedu og sannprofun & peim upplysingum,

c) neikvaeda préun hja lanastofnunum eda 6drum adilum
samstedu sem geti haft alvarleg ahrif & lanastofnanirnar

og

d) strong vidurlog og Ovenjulegar radstafanir logbeerra
yfirvalda i samreemi vid pessa tilskipun, p.m.t. alagning
vidbotareiginfjarkrafna skv. 136. gr. og alagning hvers
kyns takmarkana & notkun préudu meliadferdarinnar vid
Utreikninga & eiginfjarkrofum skv. 105. gr.

2. Logberu yfirvéldin sem bera abyrgd a eftirliti &
samstedugrundvelli med lanastofnunum sem er stjornad af
maédurlanastofnun i Evropusambandinu skulu, pegar pvi
verdur vid komid, hafa samband vid logbara yfirvaldio sem
um getur i 1.mgr. 129.gr. pegar pau vantar upplysingar
vardandi framkveemd adferda og adferdafredi sem eru settar
fram i pessari tilskipun og kunna na pegar ad vera tilteekar pvi
l6gbeera yfirvaldi.

3. Logbeer yfirvold sem malid vardar skulu hafa samrad sin &
milli &dur en pau taka akvoroun um eftirfarandi atrioi ef
pessar akvardanir eru mikilveegar fyrir eftirlitshlutverk annarra
logbeerra yfirvalda:

a) breytingar & eignarhaldi, skipulagi eda stjérnunarhattum
lanastofnana i samstedu sem parfnast sampykkis eda
leyfis logbeerra yfirvalda og

b) strong vidurldg eda Ovenjulegar radstafanir logbeerra
yfirvalda, p.m.t.  &lagning  vidbotareiginfjarkrafna
skv. 136. gr. og alagning hvers kyns takmarkana & notkun
préudu matsadferdarinnar  vid Gtreikninga &
eiginfjarkrofum skv. 105. gr.

Ad pvi er varodar b-1id skal avallt hafa samrdd vid I6gbhaera
yfirvaldid sem ber abyrgd & eftirliti & samsteedugrundvelli.

Logbeert yfirvald getur pé akvedid ad hafa ekki samrdd i
malum sem pola enga bid eda pegar slikt samrad getur teflt
skilvirkni &kvardana i tvisynu. [ pvi tilviki skal l6gbaera
yfirvaldid an tafar tilkynna 66rum l6gbaerum yfirvéldum um
pad.

133. gr.

1. Logbear yfirvdld sem eru abyrg fyrir eftirliti &
samsteougrundvelli  skulu i pvi skyni krefjast fullra
samstadureikningsskila allra lana- og fjarmélastofnana sem
eru dotturfyrirteeki modurfyrirtaekis.

Logbeaerum yfirvdldum er p6 heimilt ad mela fyrir um
hlutfallsleg samstedureikningsskil ef pau telja ad abyrgd
modurfyrirteekis sem & hluta hlutafjar er takmdrkud vid pann
hluta vegna abyrgdar annarra hluthafa eda félaga sem
fullnaegja kréfum um gjaldhafi. Abyrgd hinna hluthafanna og
félaganna skal ad fullu stadfest, ef naudsyn krefur med
formlegum undirritudum skuldbindingum.

Ef tengsl eru & milli fyrirteekja i skilningi 1. mgr. 12.gr.
tilskipunar 83/349/EBE skulu logbar yfirvéld akveda hvernig
peim skuli komid a samsteedugrundvéll.

2. Logber yfirvold sem eru abyrg fyrir eftirliti &
samstedugrundvelli skulu krefjast hlutfallslegra
samstedureikningsskila vegna hlutdeildar i lana- og
fjarmalastofnunum, sem er stjornad af fyrirteeki sem er talid
med i samstedunni asamt einu eda fleiri fyrirteekjum sem eru
ekki talin med i samstedunni, ef abyrgd pessara fyrirtekja er
takmdrkud vid pann hluta hlutafjar sem pau eiga.

3. begar um er ad reda adra hlutdeild eda Onnur
fjarmagnstengsl en um getur i 1. og 2. mgr. skulu logbaer
yfirvold 4kveda hvort og hvernig eigi ad annast
samsteedureikningsskil. Einkum er peim heimilt ad leyfa eda
krefjast notkunar & hlutdeildaradferdinni. pad felst po ekki i
peirri adferd ad viokomandi fyrirteeki heyri undir eftirlit &
samsteedugrundvelli.

134. gr.

1. Med fyrirvara um 133. gr. skulu légber yfirvold akveda
hvort og hvernig annast skuli samstedureikningsskil
eftirfarandi tilvikum:

a) pegar, ad mati logbaerra yfirvalda, lanastofnun hefur
umtalsverd itok i einni eda fleiri lana- eda
fjarmalastofnun, an pess ad eiga hlutdeild i eda hafa 6nnur
fjarmagnstengsl vid pessar stofnanir og

b) pegar tveer eda fleiri 1ana- eda fjarmalastofnanir eru settar
undir adra sameiginlega stjorn en kvedid er & um i
samningi eda stofnsampykktum peirra.
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Einkum er I8gbaerum yfirvéldum heimilt ad leyfa eda krefjast
notkunar adferdarinnar sem kvedid er & um i 12.gr.
tilskipunar 83/349/EBE. bad felst p6 ekki i peirri adferd ao
vidkomandi fyrirteeki heyri undir eftirlit a
samstaedugrundvelli.

2. Ef krafist er eftirlits & samstedugrundvelli samkvaemt 125.
0g 126. gr. skulu stodpjonustufyrirteeki og eignastyringarfélog
eins og pau eru skilgreind i tilskipun 2002/87/EB talin med i
samsteedunni i peim tilvikum og i samremi vid adferdirnar
sem melt er fyrir um i 133. gr. og i 1. mgr. pessarar greinar.

135. gr.

Adildarrikin skulu krefjast pess ad peir, sem i reynd stjérna
starfsemi eignarhaldsfélags & fjarmélasvidi, hafi naegilega gott
ord & sér og naega reynslu til ad gegna peim skyldum.

136. gr.

1. Logber yfirvold skulu krefjast pess ad hver st lanastofnun
sem uppfyllir ekki fyrirmeli pessarar tilskipunar gripi til
naudsynlegra adgerda eda radstafana & fyrstu stigum til ad
takast & vid adsteedurnar.

I peim tilgangi skulu ré&dstafanir peaer sem Idgbeeru
yfirvéldunum eru tilteekar na yfir eftirfarandi:

a) ad skylda lanastofnanir til pess ad hafa eigio fé umfram
lagmarkskrofurnar sem meelt er fyrir um i 75. gr.,

b) ad krefjast pess ad fyrirkomulag pad, adferdir, kerfi og
azetlanir sem voru framkvemd til a0 fara ad 22. og
123. gr. verdi styrkt,

c) ad krefja pess ad lanastofnanir beiti  sérstakri
nidurferslustefnu eda medferd & eignum ad pvi er vardar
eiginfjarkrofur,

d) ad setja homlur & eda takmarka vidskipti, rekstur eda net
lanastofnana og

e) ad krefjast pess ad dregid verdi Ur ahettunni sem er
innbyggd i starfsemi, afurdir og kerfi lanastofnana.

Sampykkt pessara radstafana skal vera med fyrirvara um
2. hluta 1. kafla.

2. Logber yfirvold skulu gera sérstaka eiginfjarkrofu
umfram lagmarkskrofurnar sem melt er fyrir um i 75.gr.,
a.m.k. & lanastofnanirnar sem uppfylla ekki kréfurnar sem
melt er fyrir um i 22., 109. og 123.gr., eda ef neikveed
akvoroun hefur verid tekin vegna peirra vardandi méalefnid
sem er lyst i 3. mgr. 124. gr., ef beiting annarra radstafana ein
og ser er olikleg til ad beeta fyrirkomulag, adferdir, kerfi og
aeetlanir & fullnzgjandi hatt innan videigandi timaramma.

137.gr.

1. Ppar til samsteduadferdir hafa verid samremdar frekar
skulu adildarrikin kveda & um ad ef modurfyrirteeki einnar
lanastofnunar eda fleiri er blandad eignarhaldsfélag skuli

l6gbeer yfirvdld sem eru &byrg fyrir starfsleyfi og eftirliti med
pessum lanastofnunum krefjast pess ad pau veiti allar
upplysingar sem myndu skipta mali vegna eftirlits med
dotturlanastofnununum, annadhvort med pvi ad snla sér beint
til blandada eignarhaldsfélagsins og détturfyrirtekja pess eda i
gegnum détturlanastofnanir.

2. Adildarrikin skulu kveda & um ad légbaerum yfirvéldum
peirra sé heimilt ad framkveema, eda lata utanadkomandi
skodunarmenn framkvema eftirlit & stadnum til ad fa
stadfestar upplysingar fra bléndudum eignarhaldsfélégum og
détturfyrirtekjum peirra. Ef blandada eignarhaldsfélagio eda
eitt dotturfyrirtekja pess er vatryggingafélag er einnig heimilt
ad beita malsmedferdinni i 1.mgr. 140.gr. Ef blandad
eignarhaldsfélag eda eitt dotturfyrirtekja pess er i ©6dru
adildarriki en doétturlanastofnunin skal framkvema eftirlit &
stadnum i samraemi vid malsmedferdina sem malt er fyrir um
i141. gr.

138. gr.

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad ef médurfyrirtaeki einnar
eda fleiri lanastofnana er blandad eignarhaldsfélag hafi l6gbaer
yfirvéld, sem bera abyrgd & eftirliti med pessum
lanastofnunum, almennt eftirlit med vidskiptum milli
lanastofnunarinnar og blandada eignarhaldsfélagsins og
dotturfyrirteekja pess, med fyrirvara um 5. patt 2. kafla.

2. Logber yfirvold skulu krefjast pess ad lanastofnanir hafi
til stadar videigandi ferli i aheettustyringu og videigandi innri
eftirlitskerfi, p.m.t.  areidanlegar  skyrslugjafar-  og
reikningsskilaadferdir, til ad geta a videigandi hatt greint,
metid, fylgst med og styrt vidskiptum vid moédurfyrirteeki sitt,
sem er blandad eignarhaldsfélag, og dotturfyrirteeki pess.
Logber yfirvold skulu krefjast pess ad lanastofnunin gefi
skyrslu um 61l umtalsverd vidskipti vid pessa adila nema pau
sem um getur i 110. gr. Logbar yfirvold skulu hafa eftirlit
med pessum adferoum og umtalsverdum vidskiptum.

Ef slik vidskipti innan samstedu o6gna fjarhagsstdodu lana-
stofnunar skal I8gbeert yfirvald, sem ber abyrgd & eftirliti med
stofnuninni, gera videigandi radstafanir.

139. gr.

1. Adildarrikin skulu gera naudsynlegar réadstafanir til ad
tryggja ad engar lagalegar hindranir komi i veg fyrir ad
fyrirteeki sem heyra undir eftirlit & samstedugrundvelli,
bléndud eignarhaldsféldg og dotturfyrirteeki peirra eda
dotturfyrirteeki af peirri gerd sem um getur i 3. mgr. 127. gr.
skiptist & upplysingum sem skipta mali vegna eftirlits f
samraemi vid 124. til 138. gr. og pessa grein.

2. Ef modurfyrirteki og einhver af dotturfyrirteekjum pess,
sem eru lanastofnanir, eru stadsett i mismunandi adildarrikjum
skulu l6gbeer yfirvold hvers adildarrikis senda hvert 8dru allar
videigandi upplysingar til ad gera eftirlit & samstaedu-
grundvelli kleift eda audvelda pad.



Nr. 4/212 EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 24.1.2013

Ef 16gbeer yfirvold adildarrikisins par sem médurfyrirteekio er
stadsett annast ekki sjalf eftirlit & samstedugrundvelli skv.
125. og 126. gr. geta logbeer yfirvold sem bera &byrgd & sliku
eftirliti fario fram 4 ad pau afli videigandi upplysinga hja
modurfyrirteekinu vegna eftirlits a samstaedugrundvelli og
sendi sér peer.

3. Adildarriki skulu heimila l6gberum yfirvéldum ad
skiptast & upplysingunum sem um getur i 2. mgr. ad pvi gefnu,
hvad vardar eignarhaldsfélog & fjarmalasvidi, fjarmala-
stofnanir eda stodpjonustufyrirteeki, ad 6flun upplysinga eda
yfirrdd yfir peim feli & engan hatt i sér ad pau yfirvéld skuli
gegna eftirlitshlutverki gagnvart pessum stofnunum eda
einstokum fyrirtekjum.

A sama hatt skulu adildarrikin heimila logbaerum yfirvéldum
ad skiptast & upplysingunum sem um getur i 137. gr., ad pvi
gefnu ad oflun upplysinga eda yfirrdd yfir peim feli & engan
hatt i sér ad pau yfirvold gegni eftirlitshlutverki gagnvart
bléndudu eignarhaldsfélagi og dotturfyrirteekjum pess sem eru
ekki lanastofnanir eda gagnvart dotturfyrirteekjum af peirri
gerd sem fjallad er um i 3. mgr. 127. gr.

140. gr.

1. Ef lanastofnun, eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi eda
blandad  eignarhaldsfélag  stjornar einu eda  fleiri
dotturfyrirtekjum sem eru vatryggingafélog eda Odrum
fyrirteekjum sem bjéda upp & fjarfestingarpjonustu sem eru
had leyfi skulu l6ghaer yfirvold og yfirvold sem falid er ad
annast opinbert eftirlit med vatryggingafélogunum eda peim
fyrirteekjum sem bjéda upp a fjarfestingarpjonustu hafa med
sér nana samvinnu. Med fyrirvara um abyrgd hvers fyrir sig
skulu pessi yfirvold veita hvert 6dru allar upplysingar sem
kunna ad audvelda storf peirra og heimila eftirlit med
starfsemi og heildarfjarhagsstoou fyrirteekjanna sem pau hafa
eftirlit med.

2. Um upplysingarnar sem eru fengnar vid eftirlit &
samsteedugrundvelli, einkum upplysingaskipti milli 16gbeerra
yfirvalda sem kvedid er & um i pessari tilskipun, gildir
pagnarskylda eins og kvedio er a um i 2. peetti 1. kafla.

3. Logbeer yfirvdld sem bera &byrgd & eftirliti &
samstaedugrundvelli skulu gera skrar yfir eignarhaldsfélog &
fjarmélasvidi sem um getur i 2. mgr. 71. gr. bessar skrér skal
senda l6gberum yfirvéldum hinna adildarrikjanna og
framkveemdastjorninni.

141. gr.

Ef l16gbeer yfirvold eins adildarrikis 6ska i ékvednum tilvikum
vid beitingu pessarar tilskipunar eftir ad fa stadfestar
upplysingar um lanastofnun, eignarhaldsfélag & fjarméalasvioi,
fjarmalastofnun, stodpjonustufyrirteki, blandad
eignarhaldsfélag, dotturfyrirteeki af peirri gerd sem fjallad er
um i 137.gr. eda i 3. mgr. 127. gr., sem er i 6dru adildarriki,
purfa pau ad fara fram & pad vid ldgber yfirvold i hinu
adildarrikinu ad fa pessa stadfestingu. Yfirvéldin sem fa slika

beidni skulu & grundvelli valdheimilda sinna bregdast vid
henni, annadhvort med pvi ad veita stadfestinguna sjalf eda
med pvi ad leyfa yfirvoldunum sem 16gdu beidnina fram, eda
endurskodanda eda sérfreedingi, ad afla hennar.Logbaera
yfirvaldid, sem lagdi fram beidnina, getur tekid patt i
sannprofun sem pad annast ekki sjalft ef pad dskar eftir pvi.

142. gr.

Med fyrirvara um akvaedi refsilaga skulu adildarriki tryggja ad
vidurlogum eda radstéfunum sem mida ad pvi ad binda enda &
uppvis brot eda upprata orsakir peirra sé beitt gagnvart
eignarhaldsfélogum &  fjarmélasvidi og  blondudum
eignarhaldsfélégum, eda stjornendum peirra, sem brjota
dkveedi laga eda stjornsyslufyrirmeala sem sett eru til
framkveemdar 124.-141. gr. og pessari grein. Logber yfirvold
skulu hafa med sér nana samvinnu til ad tryggja ad pessi
vidurlog eda radstafanir beri tiletladan arangur, einkum ef
yfirstjorn eda hofudstddvar eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi
eda blandads eignarhaldsfélags eru ekki & adalskrifstofu pess.

143. gr.

1. Ef lanastofnun, par sem modurfyrirtekio er lanastofnun
eda eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi med adalskrifstofu sina i
pridja landi, er ekki undir eftirliti & samsteedugrundvelli skv.
125. og 126. gr. skulu l6gbaeru yfirvoldin sannpréfa hvort
lanastofnunin eigi ad seata eftirliti & samstedugrundvelli af
halfu 16gbeers yfirvalds i pridja landi sem jafngildir pvi eftirliti
sem fellur undir meginreglurnar sem melt er fyrir um i pessari
tilskipun.

Logbeera yfirvaldid, sem beari abyrgd a eftirliti & samstaedu-
grundvelli ef pridja undirgreinin gilti, skal framkveema
sannpréfunina ad beidni modurfyrirteekisins eda einhvers af
eftirlitsskyldu  adilunum sem fengid hafa starfsleyfi i
Bandalaginu eda ad eigin frumkveedi. Léghaera yfirvaldid skal
hafa samrad vid énnur logbeer yfirvold sem koma ad malinu.

2. Framkvemdastjornin getur 6skad eftir pvi ad evropska
bankanefndin veiti almennar leidbeiningar um pad hvort
liklegt sé ad markmidum med eftirliti & samsteedugrundvelli,
eins og pau eru skilgreind i pessum kafla, verdi ndd med
eftirlitsfyrirkomulagi l6gbaerra yfirvalda i pridju [6ndum pegar
um er ad raeoa lanastofnanir par sem maédurfyrirtekio hefur
adalskrifstofu sina i pridja landi. Nefndin skal fara yfir allar
slikar leidbeiningar og taka tillit til allra breytinga &
eftirlitsfyrirkomulagi & samstaedugrundvelli sem slik 16gber
yfirvold beita.

Logbeera yfirvaldid sem annast sannprofunina, sem er
tilgreind i fyrstu undirgrein 1. mgr., skal taka tillit til allra
slikra leidbeininga. Pess vegna skal logbera yfirvaldid hafa
samrad vid nefndina &dur en pad tekur akvordun.

3. Sé slikt jafngilt eftirlit ekki fyrir hendi skulu adildarriki
beita akveedum pessarar tilskipunar & lanastofnanir &
hliosteedan hatt eda heimila logberum yfirvéldum sinum ad
beita 66rum videigandi eftirlitsadferdum til ad nd markmidum
med eftirliti med lanastofnunum & samstaeedugrundvelli.
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Logbeera yfirvaldid, sem myndi bera abyrgd a eftirliti &
samstedugrundvelli, skal sampykkja pessar eftirlitsadferdir ad
héfou samradi vid dnnur l16gbeer yfirvéld sem malid vardar.

Logber yfirvold geta einkum krafist pess ad komid sé & fot
eignarhaldsfélagi & fjarmalasvidi sem hefur adalskrifstofu sina
i Bandalaginu og beitt dkvaedum um eftirlit & samstedu-
grundvelli gagnvart stédu pess eignarhaldsfélags i samsteedu.

Eftirlitsadferdirnar skulu etladar til ad nd markmidum eftirlits
& samstedugrundvelli, eins og pau eru skilgreind i pessum
kafla, og skal tilkynna 6drum l6gbaerum yfirvéldum sem
malid vardar og framkvemdastjérninni um peer.

2. pattur

Upplysingagjof légbeaerra yfirvalda

144. gr.

Logher yfirvold skulu birta eftirfarandi upplysingar:

a) texta laga, reglugerda og stjornsyslureglna og almennar
leidbeiningar sem adildarriki peirra hafa sampykkt & svidi
varfeernisreglna,

b) hvernig unnt er ad nyta pa valkosti og svigrdim sem er ad
finna i 16ggjof Bandalagsins,

c) almennar vidmidanir og adferdir sem pau nota vid pa
endurskodun og mat sem um getur i 124. gr. og

d) med fyrirvara um ékveedin sem meelt er fyrir um i 2. hluta
1. kafla, tolfreedileg gagnasofn um lykilpaetti vid
framkveemd rammans um varferniseftirlit i hverju
adildarriki.

Upplysingarnar sem kvedid er & um i fyrstu undirgrein skulu
vera fullnzgjandi til pess ad unnt sé ad gera markvissan
samanburd & adferdunum sem logbeer yfirvold mismunandi
adildarrikja hafa tileinkad sér. Upplysingarnar skulu birtar &
sameiginlegu snidi og uppferdar reglulega. Upplysingarnar
skulu vera adgengilegar & rafreenu snidi & einum stad.

5. KAFLI

Upplysingagjof lanastofnana

145. gr.

1. AdJ pvi er vardar pessa tilskipun skulu lanastofnanir birta
opinberlega upplysingar peer sem melt er fyrir um i 2. hluta
XII. vidauka, med fyrirvara um akveedin sem melt er fyrir um
i 146. gr.

2. Vidurkenning af halfu ldgberra yfirvalda skv. 2. og
3. undirlid 3. hluta 2. kafla og 105. gr. & peim gerningum og
adferdum sem um getur i 3. hluta XII. vidauka skal vera med
fyrirvara um opinbera birtingu lanastofnana & upplysingunum
sem par er meelt fyrir um.

3. Lénastofnanir skulu sampykkja formlega stefnu til ad fara
ad kréfunum um upplysingagjof sem melt er fyrir um i 1. og
2.mgr. og hafa markad stefnu um mat a pvi hvort
upplysingagjofin sé videigandi, p.m.t. sannpréfun og tidni
birtingar hennar.

4. Léanastofnanir skulu, sé pess dskad, Utskyra akvardanir
sinar um mat fyrir litlum og medalstorum fyrirteekjum og
o6orum fyrirtekjum sem szkja um lan og veita skriflegar
Gtskyringar pegar um pad er bedid. Ef pad synir sig ad
sjalfviljug skuldbinding af halfu geirans er éfullnaegjandi hvad
petta vardar, skal sampykkja radstafanir a4 landsvisu.
Stjérnsyslukostnadurinn vid Utskyringarnar parf ad vera i
videigandi hlutfalli vid sterd lansins.

146. gr.

1. bpratt fyrir 145. gr. geta lanastofnanir sleppt pvi ad birta
einn eda fleiri lidi af peim upplysingum sem eru taldar upp i
2. hluta XII. vidauka, ef upplysingarnar sem eru veittar vid
slika birtingu eru ekki taldar mikilvaegar, i 1jési viomidananna
sem eru tilgreindar i 1. 1id 1. hluta XII. vidauka.

2. bréatt fyrir 145. gr. geta lanastofnanir sleppt pvi ad birta
einn eda fleiri lidi af peim upplysingum sem eru taldar upp i 2.
og 3. hluta XII. vidauka ef peir lidir innihalda upplysingar
sem, i ljési vidmids sem er tilgreint i 2. og 3.lid 1. hluta
XIl. vidauka teljast eign l&nastofnunarinnar eda eru
trinadarmal.

3. [ peim undantekningartilvikum sem um getur i 2. mgr.
skal vidkomandi lanastofnun tilgreina, pegar han birtir
upplysingar sinar, ad tilteknir upplysingalidir séu ekki birtir,
asteedur pess ad peir eru ekki birtir og birta almennari
upplysingar um efni krafnanna um upplysingagjof, nema
flokka eigi peaer sem eign l&nastofnunarinnar eda sem
trinadarmal samkveemt vidmidununum sem eru settar fram i
2.0g 3.1id 1. hluta XII. vidauka.

147. gr.

1. Lénastofnanir skulu a.m.k. arlega birta upplysingarnar
sem krafist er i 145. gr. Upplysingarnar skulu birtar eins fljott
0g audio er.

2. Lénastofnanir skulu einnig akvarda hvort tidari birting en
kvedid er a um i 1. mgr. er naudsynleg, i 1jési vidmidananna
sem eru settar fram i 4. 1id 1. hluta XII. vidauka.

148. gr.

1. Lanastofnanir geta akvardad videigandi upplysingamidil,
birtingarstad og adferdir vid sannprofun til pess ad fara med
arangursrikum heetti ad upplysingakréfunum sem malt er fyrir
um i 145. gr. A3 pvi marki sem pad er moégulegt, skal birta
allar upplysingar i einum midli eda & einum stad.
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2. Lita mé svo & ad med samsvarandi upplysingagjof af halfu
lanastofnana, til  ad  uppfylla  reikningsskilakrofur,
skraningarkrofur eda adrar krofur, sé farid ad 145. gr. Ef

upplysingar er ekki ad finna i reikningsskilunum skulu
lanastofnanir tilgreina hvar paer er ad finna.

149. gr.

pratt fyrir 146.-148. gr. skulu adildarrikin veita l6gbsrum
yfirvéldum umbod til ad krefja lanastofnanir um:

a) aod birta einn eda fleiri lidi af peim upplysingum sem um
getur i 2. og 3. hluta XII. vidauka,

b) ad birta einn eda fleiri lidi upplysinga oftar en einu sinni &
ari og setja lokafrest & birtingu,

c) aod nota sérstakan midil og stadi fyrir upplysingagjof, adra
en reikningsskilin og

d) ad nota sérstakar adferdir vid sannprofun & upplysingagjof
sem ekki fellur undir [6gbodna endurskodun.

VI. BALKUR

FRAMKVAMDAVALD

150. gr.

1. Med fyrirvara um tilldguna sem framkvemdastjornin & ad
leggja fram skv. 62.gr. og ad pvi er vardar eigid fé skal
sampykkja teknilega adlogun a eftirfarandi svidum i samraemi
vid adferdina sem um getur i 2. mgr. 151. gr.:

a) nénari Utlistun & skilgreiningum svo ad taka megi tillit til
préunar & fjarmalamérkudum vid beitingu pessarar
tilskipunar,

b) nanari atlistun & skilgreiningum til ad tryggja samremda
beitingu tilskipunar pessarar,

c) samraeming hugtaka og afmdrkun skilgreininga i samraemi
vid sidari lagasetningu um lanastofnanir og skyld mal,

d) teknileg adldgun & skranni i 2. gr.,

e) breyting upphadar stofnfjar, eins og mealt er fyrir um f{
9. gr., vegna préunar i efnahags- og peningamalum,

f) aukning vid efnid i upptalningunni sem um getur i 23. og
24. grein og birt er i I. vidauka eda breytingar & ordalagi i
henni vegna préunar & fjirméalamérkudum,

g) pau svid sem logbeer yfirvold skulu skiptast &
upplysingum um eins og talid eru upp i 42. gr.,

h) teknileg adlégun i 56.—-67. gr. og 74. gr. vegna prounar {
reikningsskilastodlum eda -krofum sem taka mid af
l6ggjof Bandalagsins eda med tilliti til samleitni
eftirlitsvenja,

i) breyting & skranni yfir flokka ahettuskuldbindinga i 79
og 86.gr. til ad taka megi tillit til préunar &
fjarmalamorkudum,

j) fjarhed sem er tilgreind i c-lid 2. mgr. 79.gr., a-lid
4.mgr. 86.gr., 5.1id i 1. hluta VII. vidauka og 15. lid
2. hluta VII. vidauka til ad taka tillit til ahrifa verdbolgu,

k) skrar og flokkanir & lidum utan efnahagsreiknings i Il. og
IV.vidauka og medferd peirra vid akvoroun & virdi
aheettuskuldbindinga ad pvi er vardar 3. patt 2. kafla
V. balks eda

1) breytingar & akveedunum i V. til XII. vidauka til ad taka
megi tillit til préunar a fjarmalamoérkudum (einkum nyjum
fjarmalaafurdum) eda préunar i reikningsskilastédlum eda
-krofum sem taka mid af 16ggjof Bandalagsins, eda med
tilliti til samleitni eftirlitsadferda.

2. Framkvemdastjornin  getur  sampykkt eftirfarandi
framkveemdarradstafanir i samraemi vid malsmedferdina sem
um getur i 2. mgr. 151. gr.:

a) lysingu & umfangi skyndilegra og Ofyrirsjaanlegra
breytinga & voxtum sem um getur i 5. mgr. 124. gr.,

b) timabundna lekkun & lagmarksuppheaed eigin fjar sem
meelt er fyrir um i 75. gr. og/eda & ahattuvog sem melt er
fyrir um i 3. peetti 2. kafla V. balks til ad taka megi tillit til
sérstakra adsteedna,

€) nénari Gtlistun & undanpdgum sem kvedid er & um i
4.mgr. 111. gr., 113. gr., 115. og 116. gr., med fyrirvara
um skyrsluna sem um getur i 119. gr.,

d) lysingu & peim lykilpattum sem birta & tolfraedileg
gagnasofn um samkvaemt d-lid 1. mgr. 144. gr. eda

e) nanari sundurlidun & framsetningu, gerd, efnisyfirliti og
arlegum birtingardegi upplysinga sem kvedid er & um i
144. gr.

3. Engin framkvaemdarradstafananna, sem 6dlast hafa gildi,
méa leida til breytinga & grundvallardkvaedum tilskipunar
pessarar.

4. Med fyrirvara um framkvaemdarradstafanirnar, sem pegar
hafa verid sampykktar, skal beiting akvaeda pessarar
tilskipunar sem krefjast sampykktar teeknireglna, breytinga og
akvardana, i samreemi vid 2. mgr., falla ar gildi tveimur arum
eftir sampykkt pessarar tilskipunar og eigi sidar en
1. april 2008. Evrépupinginu og radinu er heimilt, ad fenginni
tillogu  framkvemdastjornarinnar og | samremi Vvid
malsmedferdina sem malt er fyrir um i 251. gr. sattmalans, ad
endurnyja viokomandi akveadi og skulu pau endurskoda pau
aour en timabilinu lykur eda fyrir dagsetninguna sem um getur
i pessari malsgrein, eftir pvi hvort kemur a undan.
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151. gr.

1. Framkvaemdastjornin skal njota adstodar evrdpsku
bankanefndarinnar, sem komid var & fot med akvoroun
framkveemdastjérnarinnar 2004/10/EB ().

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gildir
malsmedferdin sem melt er fyrir um i 5.gr. akvordunar
1999/468/EB, med hlidsjon af &kveedum 3. mgr. 7.gr. og
8. gr. hennar.

Fresturinn, sem meelt er fyrir um i 6. mgr. 5. gr. akvordunar
1999/468/EB, skal vera prir manudir.

3. Nefndin setur sér starfsreglur.
VII. BALKUR
BRADABIRGDA- OG LOKAAKV/EDI
1. KAFLI
Bradabirgdadkvedi
152. gr.

1. Lanastofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahettuveginna
aheettuskuldbindinga i samraemi vid 84.-89. gr. skulu a fyrsta,
60ru og pridja tolf manada timabili eftir 31. desember 2006
vera med eigio fé sem er avallt meira en eda jafnt og
fjarheaedirnar sem eru tilgreindar i 3., 4. og 5. mgr.

2. Lanastofnanir sem nota préadar meliadferdir eins og
tilgreint er i 105. gr. vid Utreikning & eiginfjarkrofum sinum
vegna rekstrarahattu skulu & 6déru og pridja tolf manada
timabili eftir 31. desember 2006 vera med eigid fé sem er
avallt meira en eda jafnt og fjarhadirnar sem eru tilgreindar i
4.09 5. mgr.

3. A fyrsta tolf manada timabilinu sem um getur i 1. mgr.
skal fjarheed eigin fjar vera 95% af heildarlagmarksfjarheaed
eigin fjar sem lanastofnuninni veri skylt ad vera med & pvi
timabili  skv. 4.gr. tilskipunar radsins 93/6/EBE fra
15. mars 1993 um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirtekja og
lanastofnana () eins og su tilskipun og tilskipun 2000/12/EB
voru fyrir 1. janGar 2007.

4. A 68ru t6lf méanada timabilinu sem um getur i 1. mgr. skal
fjarheed eigin fjar vera 90% af heildarlagmarksfjarheed eigin
fjar sem lanastofnuninni veeri skylt ad vera med & pvi timabili
skv. 4.gr. tilskipunar 93/6/EBE eins og su tilskipun og
tilskipun 2000/12/EB voru fyrir 1. jantar 2007.

() Stjtie. ESB L 3, 7.1.2004, bls. 36.
(%) Stjtis. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2005/1/EB.

5. A pridja toIf manada timabilinu sem um getur i 1. mgr.
skal fjarhad eigin fjar vera 80% af heildarlagmarksupphad
eigin fjar sem lanastofnuninni vari skylt ad vera med & pvi
timabili skv. 4. gr. tilskipunar 93/6/EBE eins og s tilskipun
og tilskipun 2000/12/EB voru fyrir 1. jantar 2007.

6. Krofunum i 1.-5.mgr. skal fullnegt & grundvelli
fjarhaeda eigin fjar sem hafa ad fullu verid adlagadar pannig
ad per endurspegli muninn & dtreikningi & eigin fé
samkveemt tilskipun 2000/12/EB og tilskipun 93/6/EBE eins
og peer tilskipanir voru fyrir 1. jantar 2007 og Utreikningi &
eigin fé samkveemt pessari tilskipun, mun sem leidir af
adgreindri medferd & veentu tapi og 6fyrirsjaanlegu tapi skv.
84.-89. gr. pessarar tilskipunar.

7. AQ pvi er vardar 1.—6. mgr. pessarar greinar skal 68.—
73. gr. gilda.

8. Lénastofnunum er heimilt, til 1. janGar 2008, ad lita svo &
ad i stad greinanna sem mynda stadaladferdina sem er sett
fram i 1. undirlid i 3. hluta 2. kafla V. balks, komi 42.-46. gr.
tilskipunar 2000/12/EB eins og per greinar voru fyrir
1. janGar 2007.

9. Ef heimildin, sem um getur i 8. mgr., er notud skal
eftirfarandi gilda vardandi akvedi tilskipunar 2000/12/EB:

a) akvadi peirrar tilskipunar sem um getur i 42.-46. gr.
skulu gilda eins og pau voru fyrir 1. jandar 2007,

b) ,verdmeti med tilliti til &heettu” eins og um getur |
1.mgr. 42.gr. i peirri tilskipun merkir fjarhad
aheettuveginnar ahettuskuldbindingar®,

c) tolurnar sem fast i 2. mgr. 42. gr. peirrar tilskipunar skulu
teljast fjarhadir dhattuveginna ahattuskuldbindinga,

d) ,lanaafleidur skulu vera i skrd yfir lidi undir ,,Mikil
aheetta” i I1. vidauka vio pa tilskipun, og

e) medhondlunin sem er sett fram i 3. mgr. 43. gr. peirrar
tilskipunar skal gilda um afleidugerninga sem eru taldir
upp i 1V. vidauka peirrar tilskipunar, hvort sem peir eru i
eda utan efnahagsreiknings og télurnar sem fast med
medhondluninni sem er sett fram i Ill. vidauka skulu
teljast fjarhaedir dhaettuveginna ahattuskuldbindinga.

10. Ef heimildin sem um getur i 8. mgr. er notud skal
eftirfarandi gilda i tengslum vid medferdina & ahettuskuld-
bindingum par sem stadaladferdin er notud:

a) akveedi 3.undirpattar 3. pattar 2. kafla V. balks, sem
varda feerslur vegna mildunar Gtlanadheettu, skulu ekki
gilda,

b) logbaerum yfirvoldum er heimilt ad beita ekki
4. undirpeetti 3. pattar 2. kafla V. balks vardandi medferd
verdbréfunar.
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11. Ef heimildin, sem um getur i 8. mgr. er notud skal minnka
eiginfjarkroéfurnar vegna rekstrardhattu skv. d-lid 75. gr. um
hundradshluta sem samsvarar hlutfalli virdis ahettuskuld-
bindinga lanastofnunarinnar sem fjarhadir ahettuveginna
aheettuskuldbindinga eru reiknadar Gt fyrir, i samr@mi vid
heimildina sem um getur i 8.mgr., af heildarvirdi
aheettuskuldbindinga hennar.

12. Ef l&nastofnun reiknar Gt fjarhaedir ahettuveginna
ahattuskuldbindinga fyrir allar aheettuskuldbindingar sinar f
samreemi vio heimildina sem um getur i 8. mgr. geta 48.—
50. gr. tilskipunar 2000/12/EB, sem varda storar ahattuskuld-
bindingar, gilt eins og per voru fyrir 1. jandar 2007.

13. Ef heimildin sem um getur i 8. mgr. er notud skulu
tilvisanir i 78.-83. gr. pessarar tilskipunar teljast tilvisanir i
42.-46. gr. tilskipunar 2000/12/EB eins og per greinar voru
fyrir 1. jandar 2007.

14. Ef heimildin sem um getur i 8. mgr. er notud, skulu 123,
124., 145. og 149. gr. ekki gilda fyrr en pann dag sem um
getur par.

153. gr.

Vid Gtreikning a fjarhedum aheettuveginna aheettuskuld-
bindinga vegna ahattuskuldbindinga, sem verda til vegna
eignaleigusamninga a skrifstofum eda 6dru vidskiptahlsnadi
sem er & yfirrddasvadi peirra og uppfyllir vidmidanirnar sem
eru settar fram i 54.1id i 1. hluta VI. vidauka, geta léghaer
yfirvdld, fram til 31. desember 2012, heimilad 50% ahattuvog
an pess ad 55. og 56. 1id 1. hluta VI. vidauka sé beitt.

Fram til 31.desember 2010 geta légbeer yfirvdld, i peim
tilgangi ad skilgreina tryggdan hluta Ians sem komid er fram
yfir gjalddaga ad pvi er vardar VI. vidauka, fert tryggingu
adra en hafa tryggingu eins og segir i 90.-93. gr.

Vid utreikning & fjarheedum Aaheettuveginna &haettuskuld-
bindinga ad pvi er vardar 4. lid 1. hluta V1. vidauka, skal, fram
til 31. desember 2012, nota sému ahettuvog i tengslum vio
ahaettuskuldbindingar rikisstjérna eda sedlabanka adildarrikja,
sem eru tilgreindar i og fjarmagnadar med gjaldmidli hvada
adildarrikis sem er, og yrdi notud & slikar ahettuskuld-
bindingar tilgreindar i og fjarmagnadar med gjaldmidli rikis
peirra.

154. gr.

1. Fram til 31. desember 2011 geta légbeer yfirvéld i hverju
adildarriki, ad pvi er vardar 61.1id 1.hluta VI. vidauka,
akvedio ad fjoldi daga fram yfir gjalddaga verdi allt ad 180
vegna &hettuskuldbindinga moétadila, sem eru & yfirrddasveedi
peirra, og eru tilgreindar i 12.-17. 1id og 41.-43.1id i 1. hluta
VI. vidauka, ef pad er vid hafi vegna stadbundinna adstedna.
Tilgreindur fjoldi getur verio mismunandi milli afurdaflokka.

Logbeer yfirvold, sem nota ekki heimildina sem kvedid er a
um | fyrstu undirgreininni i tengslum vid aheattuskuld-
bindingar motadila sem eru a yfirradasvaedi peirra, geta

dkveoio fleiri daga ad pvi er vardar é&hettuskuldbindingar
motadila sem eru & yfirrddasvedum annarra adildarrikja, ef
logbeer yfirvold peirra adildarrikja hafa notad pa heimild.
Tilgreindur fjéldi daga skal vera milli 90 daga og pess fjolda
daga sem hin I6gbaru yfirvéldin hafa akvedid ad pvi er vardar
aheattuskuldbindingar slikra métadila & yfirradasveedi peirra.

2. Heimilt er, ad pvi er vardar lanastofnanir sem saekja um ad
fa ad nota innramatsadferdina fyrir 2010 og med fyrirvara um
sampykki logheerra yfirvalda, ad leekka krofuna um priggja ara
notkun, sem er meelt fyrir um i 3. mgr. 84. gr., i timabil sem er
ekki skemmra en eitt ar fram til 31. desember 2009.

3. Heimilt er, ad pvi er vardar lanastofnanir sem sakja um ad
fa nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og/eda
breytistudlum, ad leekka kréfuna um priggja ara notkun, sem
melt er fyrir um | 4.mgr. 84.gr., i tvo ar til
31. desember 2008.

4. Fram til 31. desember 2012 geta ldgbeer yfirvold i hverju
adildarriki leyft lanastofnunum ad beita afram a hlutdeildir
peirrar tegundar sem settar eru fram i o-1id 57. gr. og keyptar
voru fyrir 20. jali 2006, peirri medferd sem sett er fram i
38. gr. tilskipunar 2000/12/EB, eins og su grein var fyrir
1. jandar 2007.

5. Fram til 31.desember 2010 skal &hattuskuldbindinga-
vegid medaltal taps ad gefnum vanefndum vegna allra
sméasoluahattuskuldbindinga, sem eru tryggdar med
ibudarhisnadi og njota ekki gods af abyrgdum rikisstjorna,
ekki vera legra en 10%.

6. Fram til 31.desember 2017 geta l6gbaer yfirvold i
adildarrikjunum undanpegid fra innramatsadferdinni tilteknar
stodur i hlutabréfum, sem lanastofnanir og dotturfyrirtaeki
lanastofnana i Evrépusambandinu i pvi adildarriki eiga pann
31. desember 2007.

Undanpegna stadan skal metin sem fjoldi hlutabréfanna hinn
31. desember 2007 og o6ll vidbotarhlutabréf sem eru bein
afleiding pessarar eignarhlutdeildar, svo fremi sem pau auki
ekki vio hlutfallslegan eignarhluta i fjarfestingarfélagi.

Ef hlutfallslegur eignarhluti i tiltekinni eignarhlutdeild eykst
vid kaup skal umframhluti eignarhlutdeildarinnar ekki falla
undir undanpaguna. Undanpagan skal heldur ekki gilda um
eignarhlutdeildir sem han tok upphaflega til en sem hafa verid
seldar og sidan keyptar aftur. Hlutabréfadhaetta sem fellur
undir pessi bradabirgdadkveedi skal vera med fyrirvara um

eiginfjarkrofur sem reiknadar eru Gt i samremi vid
1. undirpatt 3. pattar i 2. kafla V. balks.

7. A0 pvi er vardar ahattuskuldbindingar fyrirtekja geta
logheer yfirvold i hverju adildarriki fram til 31. desember 2011
akvedio pann fjolda daga fram yfir gjalddaga sem allar
lanastofnanir i 16gségu pess skulu fylgja samkvemt
skilgreiningunni & ,,vanskilum®, sem er sett fram i 44.1i0 i
4. hluta VII. vidauka, ad pvi er vardar utlan til slikra métadila
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sem eru i pessu adildarriki. Tiltekinn fjoldi daga skal vera fra
90 dogum og allt a0 180 dégum ef pad er vid heafi vegna
stadbundinna adsteedna. Ldgber yfirvold skulu setja fjolda
daga fram yfir gjalddaga sem ekki er meiri en fjéldinn sem
settur er af logbserum yfirvéldum i viokomandi adildarriki,
vegna ahattuskuldbindinga slikra motadila sem stadsettir eru
& yfirrddasvaedum annarra adildarrikja.

155. gr.

Fram til 31. desember 2012 geta adildarrikin, ad pvi er vardar
lanastofnanir  par sem videigandi melikvardi  fyrir
vioskiptasvioid markadsvioskipti  (e. trading and sales)
stendur fyrir ad minnsta kosti 50% af samtdlu videigandi
malikvarda fyrir 6ll vioskiptasvid peirra, i samremi vid 1.—
4.1id3 i 2. hluta X.vidauka, notad hlutfallio 15% &
vidskiptasvioid markadsvidskipti.

2. KAFLI
Lokadakvaedi
156. gr.

Framkveemdastjornin skal, i samstarfi vio adildarrikin og ad
teknu tilliti til framlags Sedlabanka Evropu, fylgjast reglulega
med pvi hvort pessi tilskipun i heild sinni, dsamt tilskipun
2006/49/EB, hafi veruleg ahrif & hagsveifluna og, i ljési
peirrar skodunar, skal ihuga hvort porf sé & hlidarradstdfunum.

Framkveemdastjornin skal, & grundvelli pessarar greiningar og
ad teknu tilliti til framlags Sedlabanka Evropu, taka saman
skyrslu & tveggja ara fresti og senda hana til Evrépupingsins
og radsins, asamt videigandi tillogum. Vid gerd skyrslunnar
skal taka fullt tillit til framlags lantakenda og lanveitenda.

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 1.janGar 2012,
endurskoda og gefa skyrslu um beitingu pessarar tilskipunar,
med sérstaka aherslu & alla patti 68.—73. gr., 80. gr. (7. og
8. mgr.) og 129.gr. og senda pessa skyrslu til pingsins og
radsins asamt videigandi tillégum.

157. gr.

1. Adildarrikin skulu, eigi sidar en 31.desember 2006,
sampykkja og birta naudsynleg 16g og stjornsyslufyrirmeeli til
ao fara ad 4., 22., 57., 61.-64., 66., 68.-106., 108., 110.-115.,
117.-119., 123.-127., 129.-132., 133., 136., 144.-149. og
152.-155. gr. og Il., 1ll., og V. til XII. vicauka. Pau skulu

pegar i stad senda framkvemdastjérninni p essi akvadi og
samsvorunartoflu yfir viskomandi akveedi og pessa tilskipun.

prétt fyrir 3. mgr. skulu adildarriki beita pessum akvaedum fra
1. janGar 2007.

begar adildarrikin sampykkja p essi akvaedi skal vera i peim
tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar
pau eru birt opinberlega. 1 peim skal einnig vera yfirlysing um
ad lita beri & tilvisanir i gildandi logum og
stjornsyslufyrirmeelum i tilskipanirnar sem eru felldar nidur
med pessari tilskipun sem tilvisanir i pessa tilskipun.
Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun og
hvernig eigi ad oroa yfirlysinguna.

2. Avdildarrikin skulu senda framkvamdastjérninni helstu
akvadi Ur landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

3. Adildarrikin skulu, eigi fyrr en 1.janGar 2008, beita
naudsynlegum légum og stjornsyslufyrirmeelum til ad fara ad
9. mgr. 87. gr. og 105. gr.

158. gr.

1. Tilskipun 2000/12/EBE, eins og henni var breytt med
tilskipununum sem skradar eru i A-hluta XIII. vidauka, fellur
Ur gildi &n pess ad hafa ahrif & skuldbindingar adildarrikjanna
vardandi frest til I0gleidingar tilskipananna sem tilgreindar eru
i B-hluta XII1. vidauka.

2. Lita ber a tilvisanir i nidurfelldu tilskipanirnar sem
tilvisanir i pessa tilskipun og skulu peer lesnar med hlidsjon af
samsvorunartoflunni i XIV. vidauka.

159. gr.

Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist
i Stjornartioindum Evrépusambandsins.

160. gr.

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Strasshorg, 14. jani 2006.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hond radsins,

J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER

forseti. forseti.
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10.

11.

12.

13.

14.

O

1. VIDAUKI
SKRA YFIR STARFSEMI SEM ER HAD GAGNKV/ZAMRI VIDURKENNINGU
Moéttaka innlana og annarra endurgreidanlegra fjarmuna

Utlanastarfsemi, par med talin, m.a.: neytendalan, veslan, krofukaup, med endurkréfurétti eda an, rekstrarlan (par &
medal kréfukaup med afsletti)

Fjarmognunarleiga

bjonusta vido millifeerslu peninga

Utgafa og umsysla greidslumidla (t.d. greidslukorta, ferdaavisana og bankaévisana)
Abyrgsir og skuldbindingar

Vioskipti fyrir eigin reikning eda fyrir reikning vidskiptavina meo:

a) peningamarkadsgerninga (tékka, vixla, innlansskirteini 0.s.frv.),

b) erlendan gjaldeyri,

)

) stadlada framvirka samninga og valréttarsamninga,

d) gengis- og vaxtabréf, eda

@D

) framseljanleg verobréf.
bétttaka i verobréfaitbodum og pjoénusta tengd peim

R&ogjof til fyrirtekja um fjarmagnsskipan, aetlanagerd og skyld mal og radgjof og pjénusta vardandi samruna fyrirtekja
og kaup & peim

Midlun & peningamarkadi

Styring eignasafna og tengd radgjof
Varsla og umsysla verdbréfa
Upplysingar um lanshefi

Utleiga geymsluhélfa

bjonustan og starfsemin sem kvedid er & um i A- og B-petti |. vidauka tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB um markadi fyrir fjarmalagerninga (1) er had gagnkveemri vidurkenningu i samrami vid pessa tilskipun
begar hin visar til fjarmalagerninganna sem kvedid er & um i C-peetti I. vidauka pessarar tilskipunar.

Stjtio. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1. Tilskipuninni var breytt med tilskipun 2006/31/EB (Stjtid. ESB L 114, 27.4.2006, bls. 60).
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I1. VIDAUKI

FLOKKUN A LIDUM UTAN EFNAHAGSREIKNINGS

Mikil ahetta:

— abyrgdir sem jafna ma til beinna lana,

— lanaafleidur,

— sampykktir vixlar,

— framsal & vixlum sem énnur lanastofnun hefur ekki aritad um abyrgo,

— vidskipti med endurkrofurétti,

— oGafturkallanlegar bakéabyrgdir sem jafna ma til beinna lana,

— eignir keyptar samkvaemt framvirkum kaupsamningi,

— framvirk innlansvidskipti,

— ogreiddur hluti i hlutabréfum og verdbréfum sem eru greidd ad hluta,

— samningar um eignasolu og endurhverf verdbréfakaup eins og skilgreint er i 3. og 5.mgr. 12.gr. tilskipunar
86/635/EBE, 0g

— adrir lidir sem einnig bera mikla ahattu.

Midlungsahatta:

— Utgefnar skjaladbyrgdir og stadfestar skjaladbyrgdir (sja einnig ,,Midlungsahatta/litil ahatta*),

— abyrgdir og tryggingar (par med taldar tilbods-, fullnustu-, tolla- og skattadbyrgdir) og abyrgdir sem ekki verdur jafnad
til beinna lana,

— oOafturkreefar bakabyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,

— onotadar lansheimildir (samningar um ad lana, kaupa verdbréf, veita abyrgdir eda sampykkja vixla), upphaflega til lengri
tima en eins ars,

— soblutryggingar vegna verdbréfadtgafu (NIF) og hlaupandi sélutryggingar vegna verdbréfa (RUF), og

— adrir lidir med midlungsaheettu og tilkynntir framkvamdastjérninni.

Midlungsahatta/litil ahatta:

— skjaladbyrgdir par sem vorusending er sett sem ved og adrir apekkir gerningar,

— onotadar lansheimildir (samningar um ad lana, kaupa verdbréf, veita abyrgdir eda sampykkja vixla), upphaflega til eins
ars eda skemmri tima sem ekki haegt er ad segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenzr sem er, eda veita ekki & skilvirkan
hétt sjalfkrafa uppsdgn vegna minnkandi lanstrausts lantaka og

— adrir lidir med midlungsaheettu/litla dheettu og tilkynntir framkveemdastjorninni.
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Litil dheetta:

— oOnotadar lansheimildir (samningar um ad lana, kaupa verdbréf, veita abyrgdir eda sampykkja vixla), sem haegt er ad
segja upp skilyrdislaust an fyrirvara hvenar sem er, eda veita & skilvirkan hatt sjalfkrafa uppsogn vegna minnkandi
lanstrausts lantaka. Heimilt er ad lita & smasdlulansheimildir sem svo ad hagt sé ad segja peim upp skilyrdislaust ef
skilmalar heimila lanastofnun ad fella peer Ur gildi, ad pvi marki sem heimilad er samkvemt neytendavernd og tengdri

l6ggjof, og

— aorir ligir med litla aheettu og tilkynntir framkvaemdastjorninni.
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111. VIDAUKI

MEDHONDLUN MOTADILAAHATTU VEGNA AFLEIDUGERNINGA, ENDURHVERFRA VIDSKIPTA,
LANTOKU EDA LANVEITINGA | VERDBREFUM EDA HRAVORU, LANGRA SAMNINGA MED
AFHENDINGU OG VIDBOTARLANVEITINGA VEGNA KAUPA/SOLU VERDBREFA

1. HLUTI

Skilgreiningar

10.

11.

[ pessum visauka er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Almenn hugtok

.Motadiladhaetta (CCR)“: si hetta sem er & pvi ad motadili ad vidskiptum geeti lent i vanskilum fyrir lokauppgjor
sj6dstreymis vidskiptanna.

,Milligdnguadili“: adili sem med l6glegum heetti setur sig & milli métadila ad samningum sem verslad er med & einum
eda fleiri fjarmalamorkudum, med p vi ad verda kaupandi gagnvart hverjum seljanda og seljandi gagnvart hverjum
kaupanda.

Tegundir vidskipta

,Langir samningar med afhendingu®: vidskipti par sem métadili skuldbindur sig til ad afhenda verdbréf, hravoru eda
fjarhad erlends gjaldeyris gegn reidufé, 68rum fjarmalagerningum eda verdbréfum, eda 6fugt, ad loknum uppgjors- eda
afhendingarfresti sem tilgreindur er i samningnum sem lengri en nemur stysta markadsstadli fyrir pessi tilteknu vidskipti
eda fimm virkum dégum eftir daginn sem lanastofnunin stofnar til vidskiptanna, eftir pvi hvor er styttri.

,,Vidbotarlanveiting vegna kaupa/sélu verdbréfa“: vidskipti par sem lanastofnun haekkar lanafyrirgreidslu i tengslum vid
kaup eda solu verdbréfa, eda pad ad haldapeim eda eiga vidskipti med pau. Vidbétarlanveitingar vegna kaupa/s6lu
verdbréfa taka ekki til annarra lana sem eru tryggd med vedi i verdbréfum.

Skuldajofnunarsofn, ahaettuvarnasofn og tengd hugtok

,»Skuldajofnunarsafn®: flokkur vidskipta vid einn métadila sem eru med fyrirvara um tvihlida skuldajéfnunarsamning,
sem er framfylgjanlegur samkvaemt 16gum, og par sem skuldajéfnun er viourkennd skv. 7. hluta pessa vidauka og 90.—
93. gr. Oll vidskipti sem ekki eru had tvihlida skuldajofnunarsamningi, sem er framfylgjanlegur samkveemt l6gum, og
eru vidurkennd skv. 7. hluta pessa vidauka, skulu tilkud sem eigid skuldajofnunarsafn ad pvi er vardar pennan vidauka.

L Ahattustada“: dhaettutala sem er Gthlutad & vidskipti samkvaemt stadaladferd sem sett er fram i 5. hluta, eftir fyrirfram
akvednu reikniriti.

Ahattuvarnarsafn®: flokkur ahzttustadna vegna vidskipta innan staks skuldajofnunarsafns par sem einungis stada peirra
skiptir mali vid akvordun & virdi dheettuskuldbindingar samkveemt stadaladferd sem er sett fram i 5. hluta.

»Samkomulag um tryggingafé*: samningsbundid samkomulag eda akveadi samnings par sem einn motadili skal veita
tryggingu til annars métadila pegar dhatta pess métadila gagnvart fyrri métadila er harri en nemur tilgreindu prepi.

,Vidmidunarmork tryggingarfjar”: heesta fjarhaed aheettukrofu sem er Utistandandi par til einn adili hefur rétt 4 ad kalla
eftir tryggingu.

Ahettutimabil tryggingarfjar: timabilid fra sidustu skiptum & tryggingu sem ver skuldajofnunarsafn vidskipta vio
métadila i vanskilum par til blid er ad gera stddu pess métadila upp og markadsaheattan sem eftir stendur er ahattuvarin
any.

,Virkur binditimi samkveemt innralikansadferdinni, vegna skuldajoéfnunarsafns sem hefur lengri binditima en eitt ar:
hlutfall summu ventrar ahettu & liftima vidskiptanna i skuldajofnunarsafninu afvaxtad med ahattulausum voxtum, deilt
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21.
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24.

med summu ventrar dhaettu & einu ari i skuldajofnunarsafni afvaxtad med &haettulausum véxtum. Heimilt er ad adlaga
bennan virka binditima svo hann endurspegli framlengingaréhattu med pvi ad skipta Ut veentri aheettu fyrir virka vanta
aheettu vegna spatimabila sem eru skemmri en eitt ar.

»Skuldajoéfnun milli afurda“:  vioskipti i mismunandi afurdaflokkum innan sama skuldajoéfnunarsafns medtalin,
samkvaemt reglum um skuldajofnun milli afurda sem settar eru fram i pessum vidauka.

,»Gildandi markadsvirdi“ : hreint markadsvirdi verdbréfasafns vidskipta innan skuldajofnunarsafns vio métadilann, ad
pvi er vardar 5. hluta. Vid Utreikninga & gildandi markadsvirdi er notast vid baedi jakveett og neikveett markadsvirdi.

Dreifing

,Dreifing & markadsvirdi“: spa um likindadreifingu hreins markadsvirdis vidskipta innan skuldajéfnunarsafns vegna
tiltekins dags sidar meir (spatimabilid), ad gefnu raunmarkadsvirdi pessara vidskipta til dagsins i dag.

,.Dreifing ahattuskuldbindinga®: spa um likindadreifingu markadsvirdis sem verdur til vid ad spatilvik um neikveett
markadsvirdi eru latin jafngilda nalli.

Ahattuhlutlaus dreifing” : dreifing & markadsvirdi eda &hattuskuldbindingum & timabili sidar meir par sem dreifingin
er reiknud med pvi ad nota afleitt markadsvirdi, s.s. afleitt flokt.

,Raundreifing*: dreifing & markadsvirdi eda ahattukréfum & timabili sidar meir par sem dreifingin er reiknud med pvi ad
nota soguleg gogn eda raunvirdi s.s. flokt sem reiknad er med pvi ad nota fyrra verd eda breytingar a gengi.

Melikvardar og breytingar & ahattu

,,Gildandi &heetta“: nall eda markadsvirdi vidskipta eda verdbréfasafns vidskipta innan skuldajéfnunarsafns vid métadila
sem myndi glatast vid vanskil métadila, eftir pvi hvort er harra, ad pvi gefnu ad ekkert endurheimtist af virdi pessara
vioskipta vio gjaldprot.

,Hamarksahetta”: hatt hundradsmark dreifingar & aheettuskuldbindingum & tilteknum degi sidar meir adur en kemur ad
gjalddaga vidskiptanna med lengstu afhendinguna i skuldajéfnunarsafninu.

»Vent dhatta (EE)“: medaltal dreifingar ahattuskuldbindinga 4 tilteknum degi sidar, adur en kemur til greidslu vidskipta
med lengsta binditima i skuldajéfnunarsafninu.

,Virk vent ahztta 4 4kvednum degi“: hasta veaenta ahetta sem liggur fyrir pann dag eda fram ad peim degi. A hinn
béginn er hagt ad skilgreina hana fyrir tiltekinn dag sem vanta &heettu & peim degi eda virka ahettu & fyrri degi, eftir pvi
hvort er heerra.

»Vent jakveed ahetta (EPE)“: vegid medaltal vaentra dhattuskuldbindinga & tilteknu timabili par sem veegid er pad
hlutfall sem einstok veent ahatta myndar & 6llu timabilinu. Vid Gtreikninga & lagmarkskrofum um eigid fé er tekid
medaltal fyrsta arsins eda, ef allir samningar innan skuldajéfnunarsafnsins eru med gildistima skemmri en eitt &r, &
timabili samnings sem hefur lengstan gildistima innan jofnunarsafnsins.

,Virk veent jakveed aheetta”: vegid medaltal timabils virkrar veentrar jakvaedrar dhaettu & fyrsta ari eda, ef allir samningar
innan skuldajéfnunarsafnsins hafa skemmri binditima en eitt &r, & timabili samnings sem hefur lengstan binditima innan
skuldajéfnunarsafnsins, par sem veegid er hlutfall sem einstok veent jakvaed ahatta myndar & 6llu timabilinu.

,Adlogun & lansheafi“: adlogun verdbréfasafns vidskiptanna vid motadila ad medalmarkadsvirdi. bessi adlogun
endurspeglar markadsvirdi peirrar Gtlanahattu sem verdur til vegna pess ad samningsbundid samkomulag vid métadila
er ekki uppfyllt. bessi adlogun getur endurspeglad markadsvirdi tlanadhaettu métadilans eda markadsvirdi Utlanadhaettu
baedi lanastofnunarinnar og métadilans.
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»Einhlida adlégun & lanshefi“: adlogun & lanshaefi sem endurspeglar markadsvirdi Gtlanadheettu motadila gagnvart
lanastofnuninni, en endurspeglar ekki markadsvirdi Utlanadheettu lanastofnunarinnar gagnvart motadilanum.

Ahetta tengd moétadiladhaettu

~Framlengingardhetta”: su fjarhaed sem vent jadkveed dheettustada er vanmetin um pegar pess er veenst ad vioskipti vid
motadila muni eiga sér stad & aframhaldandi grundvelli. Viobotardhattukrafa sem stafar af pessum sidari vidskiptum er
ekki innifalin i Gtreikningi & veentri jakvaedri aheattukrofu.

»Almenn fylgnidhatta“: verdur til pegar likur & vanefndum métadila eru tengdar & jakvadan hatt vio almenna peetti
markadsahaettu.

Sértek fylgnidhaetta“: verdur til pegar ahattukrafa & dkvedinn métadila hefur jakveeda fylgni vid likur & vanefndum
motadilans vegna edlis vidskiptanna vio motadilann. Lanastofnun skal teljast dvarin fyrir sérteekri fylgniadhaettu ef talio er
a0 framtidarahaettukrafa & akvedinn moétadila verdi mikil pegar likur & vanefndum matadila eru einnig miklar.

2. HLUTI

Val 4 adferd

Med fyrirvara um 2. og 7. lid skulu lanastofnanir akvarda virdi aheattuskuldbindinga vegna samninganna sem skradir eru
i IV. vidauka med einni af adferdunum sem settar eru fram i 3.-6. hluta. Lanastofnunum sem ekki eru hefar til ad hljéta
medferdina sem sett er fram i 2. mgr. 18. gr. tilskipunar 2006/49/EB er ekki heimilt ad nota adferdina sem sett er fram i
4. hluta. Lénastofnunum er ekki heimilt ad nota adferdina sem sett er fram i 4. hluta til ad akvarda virdi
aheettuskuldbindinga vegna samninganna sem skradir eru i 3. 1id IV. vidauka.

Sampeett notkun adferdanna sem settar eru fram i 3.-6. hluta skal heimilud til frambUdar innan samsteypu, en ekki hja
einum légadila. Sampeett notkun adferdanna sem settar eru fram i 3. og 5. hluta hja I6gadila skal heimilud ef ein af
adferdunum er notud vegna tilvikanna sem sett eru fram i 19. lid 5. hluta.

Med fyrirvara um sampykki logbarra yfirvalda er lanastofnunum heimilt ad akvarda virdi ahaettuskuldbindinga fyrir:

i. samningana sem skradir eru i IV. vidauka,

ii. endurhverf vioskipti,

iii. vioskipti i tengslum vid lantdkur eda lanveitingar i verdbréfum eda hravoru,

iv. vidbotarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbréfa, og

v. langir samningar med afhendingu, med innralikansadferdinni eins og han er sett fram i 6. hluta.

Ef lanastofnun kaupir lanaafleiduvorn gegn &hettu utan veltubokar eda gegn métadiladheettu, er henni heimilt ad reikna
Gt eiginfjarkrofur fyrir vérou eignina i samreemi vid 83.-92. 1id 3. hluta VII. vidauka, eda med fyrirvara um sampykki
I6gbeerra yfirvalda, { samraemi vid 4. 1id 1. hluta VII. vidauka eda 96.—104. 1id 4. hluta V1. vidauka. [ slikum tilvikum er
virdi aheettuskuldbindingar fyrir métadiladheettu vegna pessara lanaafleida héfo nall.

Virdi ahattuskuldbindinga vegna moétadiladhattu af seldum skuldatryggingum utan veltubdkar, par sem farid er med peer
sem Utlanavérn sem lanastofnunin veitir og paer eru hadar eiginfjarkrofum vegna UGtlanadheettu fyrir alla
grundvallarfjarhadina, er haft nall.

Samkvemt 6llum adferdum sem settar eru fram i 3.-6. hluta samsvarar virdi ahettuskuldbindingar vegna tiltekins
métadila samanlégdu virdi ahaettuskuldbindinga sem er reiknad Ut fyrir hvert skuldajofnunarsafn hja peim métadila.

Virdi ahattuskuldbindingar fyrir métadiladhattu ma vera null vegna afleidusamninga eda endurhverfra vidskipta,
vioskipta i tengslum vid lantdkur eda lanveitingar i verdbréfum eda hravoru, langra samninga med afhendingu og
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Afangi a:

Afangi b:

vidbdtarlanveitinga vegna kaupa/solu verdbréfa, sem eru Utistandandi vio métadila og sem milligénguadili hefur ekki
hafnad. Enn fremur ma virdi ahettuskuldbindingar fyrir motadiladhattu vera ndll vegna Utlanadheettu gagnvart
milligdnguadila sem verdur til vegna afleidusamninga, endurhverfra vidskipta, vidskipta i tengslum vid lantéku eda
lanveitingar i verdbréfum eda hravoru, langra samninga med afhendingu og vidbotarlanveitinga vegna kaupa/solu
verdbréfa eda annarra dhattuskuldbindinga, eins og l6gber yfirvold akvarda, sem lanastofnunin er med Utistandandi
gagnvart milligénguadilanum. Ahattuskuldbindingar milligénguadila vegna motadiladhaettu gagnvart p atttakendum {
fyrirkomulagi hans skulu vera tryggdar ad fullu daglega.

Heegt er ad akvarda ahaettuskuldbindingar sem verda til vegna langra samninga med afhendingu med pvi ad nota hverja
peirra adferda sem settar eru fram i 3.-6. hluta, an tillits til peirra adferda sem valdar eru vido meshondlun afleida utan
skipulegra verobréfamarkada og endurhverfra vidskipta, vidskipta i tengslum vid lantéku eda lanveitingar i verobréfum
eda hravoru og vidbotarlanveitinga vegna kaupa/solu verdbréfa. Vio atreikning a eiginfjarkréfum vegna langra samninga
med afhendingu mega lanastofnanir sem nota adferdina sem sett er fram i 84.-89. gr. nota &hattuvog samkvemt
adferdinni sem sett er fram i 78.-83. gr. til frambuoar og an tillits til mikilveegis slikra stadna.

Ad Dpvi er vardar adferdirnar sem eru settar fram i 3. og 4. hluta verda logber yfirvold ad sja tilp ess ad
grundvallarfjarhaedin, sem tekid er mid af, sé hafilegur meelikvardi & dhettuna sem i samningnum felst. begar til deemis
er gert rad fyrir pvi i samningnum ad greidslufleedi margfaldist verdur ad leidrétta grundvallarfjarhadina svo ad tekio sé
tillit til &hrifa margfoldunarinnar & dhaettusamsetningu samningsins.

3. HLUTI

Markadsvirdisadferd

Med pvi ad meta alla samninga & markadsvirdi ma finna ndgildandi endurnyjunarkostnad allra samninga med
jakveett viroi.

I pvi skyni ad reikna Gt hugsanlega framtidarlanadhattu, nema pegar um er ad reda vaxtaskiptasamninga &
breytilegu gengi (e. floating/floating) i einum gjaldmidli par sem einvérdungu nugildandi endurnyjunarkostnadur
er reiknadur Gt, skal margfalda reiknadan hofudstdl samninganna eda undirliggjandi virdi med eftirfarandi
présentutlum i toflu 1:

Tafla 1) (%)

Samningar er

Eftirstodvatimi

O

Vaxtasamningar

varda
gjaldeyrisgengi og
gull

Hlutabréfasam
ningar

Samningar er
varda adra
g6dmalma en gull

Samningar er varda
adrar hravorur en
go6dmalma

Eitt ar eda
minna

0%

1%

6 %

7%

10 %

Meira en eitt
ar, minna en
fimm ar

0,5 %

5%

8 %

7%

12 %

Meira en fimm
ar

15%

7,5%

10 %

8 %

15%

Fara skal med samninga, sem falla ekki undir neinn af flokkunum fimm i téflunni, & sama héatt og samninga um adrar hravorur en

g6dmalma.

I tilviki samninga sem fela pad i sér ad hofudstol er skipt margsinnis, verdur ad margfalda présentutdluna med fjélda peirra greidsina sem
eftir er ad inna af hendi samkvamt samningnum.

I samningum, sem eru gerdir til ad gera upp &hattuskuldbindingar sem eru Gtistandandi eftir tiltekna greidsludaga og par sem skilmalar
eru endurskodadir pannig ad markadsvirdi samningsins verdur null & pessum tilteknu dégum, yrdi eftirstédvatiminn jafnlangur timabilinu
fram ad naesta endurskodunardegi. begar um er ad reeda vaxtasamninga, sem uppfylla pessar vidmidunarreglur og hafa eftirstddvatima
sem er lengri en eitt ar, skal hlutfallid ekki vera lzegra en 0,5%.
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Afangi c:

Ef reikna & Ut hugsanlega framtidarlanadhattu i samraemi vio &fanga b geta I6gber yfirvold leyft lanastofnunum,
ad nota hlutfollin i toflu 2 i stad peirra sem eru i toflu 1, ad pvi tilskildu ad stofnanirnar nyti sér moguleikann, sem
lyst er i 21.1id 1V. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB vegna samninga er tengjast hravorum 6drum en gulli i
skilningi 3. lidar 1V. vidauka vid pessa tilskipun:

Tafla 2

Landbuanadarafurdir

Eftirstodvatimi Goomalmar (nema qurir (,,mjlkar hravérur Annad, _]:.a.m."
gull) malmar o orkuframleidsluvérur
(e. softs)”)
Eitt &r eda minna 2% 25% 3% 4%
Melra}en eitt ar, minna en 5% 4% 5% 6%
fimm ar
Meira en fimm ar 75 % 8 % 9% 10 %

Samtala ndgildandi endurnyjunarkostnadar og hugsanlegrar framtidarlanadhattu er fjarhaed dhaettuskuldbindingar.

4. HLUTI

Afangi a:

Adferd upprunalegrar dheattu

Tafla 3

Reiknadur hofudstoll hvers gernings er margfaldadur med hundradshlutunum sem eru syndir hér i toflu 3.

Upphaflegur binditimi (*)

Vaxtasamningar

Samningar er varda gjaldeyrisgengi og gull

Eitt &r eda minna 0,5 % 2%
Meira en eitt ar, en ekki yfir tvo ar 1% 5%
Vidbot fyrir hvert ar ad auki 1% 3%

Afangi b: Upprunaleg ahztta, sem pannig feest, skal vera virdi ahattuskuldbindingar.

Stodlud adferd

5. HLUTI

Stadlada adferdin er einungis notud fyrir afleidur utan skipulegs verdbréfamarkadar og langa samninga med afhendingu.
Virdi dhettuskuldbindingar skal reiknad Gt sérstaklega fyrir hvert skuldajofnunarsafn. Virdio skal akvardad ad teknu

tilliti til trygginga & eftirfarandi hatt:

Virdi dhettuskuldbindingar =

eftirstddvatima.

Pegar um er ad reda vaxtasamninga geta lanastofnanir, ad fengnu sampykki ldgbaerra yfirvalda, valid & milli upphaflegs binditima eda
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B max(CMV - CMGZ| ZRPT; - ZRPG| "ccrM,)
j i i

par sem:

CMV = gildandi markadsvirdi verdbréfasafns vidskipta innan skuldajéfnunarsafns vido moétadila én tillits til trygginga,
b.e. par sem:

CMV = Z.CMV;

par sem:
CMVi = gildandi markadsvirdi vioskipta i,
CMC = gildandi markadsvirdi tryggingarinnar sem er Gthlutad & skuldajofnunarsafn, p.e., par sem:

CMC = fCMCI

par sem CMC1= gildandi markadsvirdi tryggingar 1,
i = studull fyrir vioskipti,
| = studull fyrir tryggingu,

j = studull fyrir flokk ahaettuvarnarsafns. bessi ahettuvarnarséfn samsvara ahattupattum og fyrir péa er hagt er ad jafna
(Ut heettustodur med gagnstaed formerki til ad fa Ut hreina aheettustédu sem ahattuskuldbindingin er svo metin Ut fra.

RPTij = dhaettustada vegna vidskipta i ad pvi er vardar dhattuvarnarsafn j,
RPCIj = dhattustada vegna tryggingar | ad pvi er vardar ahattuvarnarsafn j,

CCRMj = margfaldari métadiladheettu sem er settur fram i toflu 5, ad pvi er tekur til éhaettuvarnarsafns j,

Trygging sem fengin er frd& motadila hefur jakveett formerki og tilkynnt trygging gagnvart métadila hefur neikveett
formerki.

Trygging sem er feerd fyrir pessa adferd er takmérkud vid trygginguna sem er heef skv. 11. 1id 1. hluta i VIII. vidauka vid
pessa tilskipun og 9. 1id I1. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB.

2. Pbegar vioskipti med afleidur utan skipulegs verdbréfamarkadar med linulegt aheettusnid meela fyrir um ad hafa skipti &
fjarmalagerningi fyrir greidslu, er visad til greidsluhlutans sem greidslulidar. Vidskipti sem mela fyrir um skipti greidslu
gegn greidslu samanstanda af tveimur greidslulioum. Greidslulidirnir samanstanda af samningsbundnum boékfaerdum
greidslum, p.m.t. grundvallarfjarhaed vidskiptanna. Lanastofnunum er heimilt ad virda ad vettugi vaxtadhettu vegna
greidslulida med styttri eftirstddvatima en eitt &r ad pvi er vardar eftirfarandi Gtreikninga. Lanastofnunum er heimilt ad
medhondla vidskipti sem samanstanda af tveimur greidslulidum, sem eru gefnir upp i sama gjaldmidli, svo sem
vaxtaskiptasamningar, sem ein heildarvidskipti. Medferd vegna greidslulida gildir um heildarvidskiptin.

3. Vidskipti med linulegt dhaettusnid og med hlutabréf (pb.m.t. hlutabréfavisitolur), gull, adra edalméalma eda adrar hravorur
sem undirliggjandi fjarmalagerninga eru tengd vid ahettustédu i viokomandi hlutabréfi (eda hlutabréfavisitélu) eda
hravoru (p.m.t. gull og adrir edalmalmar) og vaxtadhettustodu vegna greidslulidarins. Ef greidslulidurinn er tilgreindur i
erlendum gjaldeyri er hann einnig tengdur vid aheettustddu i vickomandi gjaldeyri.

4. Vioskipti med linulegt aheettusnid og med skuldagerning sem undirliggjandi gerning eru tengd vid vaxtadhattustoou
vegna skuldagerningsins og adra vaxtadhattustodu vegna greidslulidarins. Vidskipti med linulegt ahattusnid sem mela
fyrir um skipti greidslu gegn greidslu, p.m.t. framvirk gjaldeyrisvidskipti, eru tengd vid vaxtadhettustodu fyrir hvern
greidslulio. Ef undirliggjandi skuldagerningur er gefinn upp i erlendum gjaldmidli er skuldagerningurinn tengdur vid
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aheettustoou i peim gjaldeyri. Ef greidslulidur er gefinn upp i erlendum gjaldmidli er greidslulidurinn aftur tengdur vio
ahaettustoou i peim gjaldeyri. Virdi dheattuskuldbindingar sem Gthlutad er & vaxtaskipti i erlendum gjaldmidli er nall.

Steerd aheettustdou vegna vidskipta med linulegt ahattusnid er virkt hugsad veromeeti (markadsverd margfaldad med
magni) undirliggjandi fjarmalagerninga (p.m.t. hravorur) umreiknad i gjaldmidil rikis lanastofnunarinnar, ad
undanskildum skuldagerningum.

Steerd aheettustdou, ad pvi er vardar skuldagerninga og greidslulidi, er virkt hugsad verdomeeti Gtistandandi bokferdra
greidsina (p.m.t. grundvallarfjarhaedin) umreiknad i gjaldmidil rikis lanastofnunarinnar, margfaldad med breyttum
gildistima skuldagerningsins eda greidslulidar.

Steerd aheettustodu vegna skuldatryggingar er hugsad verdmeti viomidunarskuldagernings, margfaldad med
eftirstdovatima skuldatryggingarinnar.

Steerd aheettustoou vegna afleiou utan skipulegra verdbréfamarkada med oOlinulegt aheattusnid, p .m.t. valréttir og
skiptiréttir, er j6fn deltajafngildi virks hugsads veromeetis fjarmalagerningsins sem liggur til grundvallar vidskiptunum,
nema um sé ad reeda undirliggjandi skuldagerning.

Steerd aheettustoou vegna afleiou utan skipulegra verdbréfamarkada med oOlinulegt ahattusnid, p.m.t. valréttir og
skiptiréttir, par sem til grundvallar liggur skuldagerningur eda greidsluliour, er jofn deltajafngildi virks hugsads
verdmeetis fjarmalagerningsins eda greidslulidarins, margfaldad med breyttum gildistima skuldagerningsins eda
greidslulidarins, eftir pvi sem vio a.

Vid akvoroun ahaettustada skal fario med tryggingu fra motadila sem krofu & moétadilann samkveemt afleiousamningi
(gnéttstada) sem er & gjalddaga i dag, en farid skal med tilkynnta tryggingu sem skuldbindingu gagnvart métadilanum
(skortstada) sem er & gjalddaga i dag.

Lanastofnunum er heimilt ad nota eftirfarandi formdlur til ad dkvaroa sterd og formerki dhaettustdou:

vegna allra gerninga annarra en skuldagerninga:

virkt hugsad veromeeti, eda

deltajafngildi virks hugsads veromeetis = prer %
par sem:
Prs = verd undirliggjandi gernings, tilgreint i vidmidunargjaldmidli

V = virdi fjarmalagerningsins (ad pvi er vardar valrétt er pad valréttarverd og ad pvi er vardar vidskipti med linulegt
aheettusnid er pad virdi undirliggjandi gerningsins),

p = verd undirliggjandi gernings, tilgreint i sama gjaldmidli og V,

vegna fjarmalagerninga og greidslulida allra vidskipta:

virkt hugsad verdmeeti, margfaldad med breyttum gildistima, eda
deltajafngildi virks hugsads verdmeetis, margfaldad med breyttum gildistima

v
op

par sem:

V = virdi fjarmalagerningsins (ad pvi er vardar valrétt er pad valréttarverd og ad pvi er vardar vidskipti med linulegt
aheettusnid er pad virdi undirliggjandi gerningsins eda greidslulidarins, eftir pvi sem vid &),

r = vaxtastig.

Ef V er tilgreint i gjaldmidli 66rum en vidmidunargjaldmidli skal umreikna afleidurnar yfir i vismidunargjaldmidil med
margféldun med videigandi gengi.
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12. Aheattustddur ber ad flokka i ahattuvarnarssfn. Algildi fjarheedar summu &haettustédu sem verdur til er reiknad Gt fyrir
hvert dhaettuvarnarsafn. Fjarhadin er nefnd ,,hrein ahettustada”“ og er taknud mea:

>

| RPCy

T RPT, -
i formalunum sem settar eru fram i 1. mgr.

13. AJ pvi er vardar vaxtadhattustédur vegna trygginga i formi innlana sem tekid er vio fr4& motadila, vegna greidslulida og
vegna undirliggjandi skuldagerninga, par sem vid & 1,60% eiginfjarkrafa eda laegri, samkveemt toflu 1 i 1. vidauka vio
tilskipun 2006/49/EB, eru sex &heattuvarnarsofn fyrir hvern gjaldmidil, eins og tilgreint er i toflu4 hér & eftir.
Ahzttuvarnarsofn eru skilgreind med samsetningu 4 skilyrdunum ,,binditimi og ,,vidmidunarvextir®.

Tafla 4
Viomidunarvextir (sem taka mio af Vidomidunarvextir (sem taka mio af
rikisvoxtum) 60rum voxtum)
Binditimi —lar — 1ér
Binditimi >] —«5ar >]1 —«5ar
Binditimi >5ér >5ér

14. Ad bvi er vardar vaxtadhattustodur vegna undirliggjandi skuldagerninga eda greidslulida par sem vextir eru tengdir
vidmidunarvoxtum sem endurspegla almenna markadsvexti, er eftirstodvatimi lengd timabilsins fram ad neesta
endurmati vaxta. I 6llum 8drum tilvikum er hann pad sem eftir lifir af binditima undirliggjandi gerninga eda, ad pvi er
vardar greidslulidi, pad sem eftir lifir af binditima vidskiptanna.

15. Eitt dheettuvarnarsafn er fyrir hvern Gtgefanda vidmidunarskuldagernings sem liggur til grundvallar skuldatryggingu.

16. Ad pvi er vardar vaxtadhattustodur vegna peningainnleggs, sem métadili leggur fram sem tryggingu, pegar s& motadili
hefur ekki Utistandandi skuldbindingar med laga sérstaka ahettu og vegna undirliggjandi skuldagerninga, par sem vid &
1,60% eiginfjarkrafa eda laegri, samkvaemt t6flu 1 i I. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB, er eitt aheattuvarnarsafn fyrir
hvern Gtgefanda. begar greidslulidur likir eftir slikum skuldagerningi er einnig eitt ahattuvarnarsafn fyrir hvern
Utgefanda vidmidunarskuldagerningsins. Lanastofnunum er heimilt ad Gthluta i sama ahettuvarnarsafn ahattustodum
sem verda til vegna skuldagerninga dkvedins Utgefanda, eda vegna vidmidunarskuldagerninga sama utgefanda sem
greidslulidir likja eftir, eda sem liggja til grundvallar skuldatryggingu.

17. Undirliggjandi fjarmalagerningum 66rum en skuldagerningum skal einungis Gthlutad i sdmu aheettuvarnarsofn, ef peir
eru sams konar eda apekkir gerningar. I 6llum 6drum tilvikum skal Gthluta peim i adgreind ahattuvarnarséfn. Skyldleiki
gerninga er stadfestur & eftirfarandi hatt:

— ad pvi er vardar hlutabréf eru gerningar fra sama utgefanda apekkir. Farid er med hlutabréfavisitolu sem adgreindan
Utgefanda,

— ad pvi er vardar edalmalma eru gerningar Ur sama malmi &pekkir. Farid er med visitélu edalmalma sem adgreindan
edalmalm,

— ad pvi er vardar raforku eru apekkir gerningar peir afhendingarréttir og skyldur sem visa til sama timabils & eda utan
hamarksalagstima, innan hvers 24 stunda timabils, og

— ad pvi er vardar hravorur eru gerningar i sému hravoru apekkir. Farid er med hravoruvisitélu sem adgreinda
hravoru.
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18. Margfaldarar métadiladhettu (CCRM) vegna mismunandi flokka éhaettuvarnarsafna eru settir fram i toflu 5 hér & eftir:

Tafla 5
Flokkar &hattuvarnarsafna CCRM

1. Vextir 0,2 %
2. Vextir fyrir dheettustdour vegna viomidunarskuldagernings sem liggur til grundvallar 0,3%

skuldatryggingu og par sem 1,60% eiginfjarkrafa eda laegri & vio samkveemt toflu 1 i

1. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB
3. Vextir fyrir dhaettustodur vegna skuldagernings eda vidmidunarskuldagernings par sem yfir 0,6%

1,60% eiginfjarkrafa & vio samkveemt toflu 1 1 I. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB
4. Gengi gjaldmidla 2,5%
5. Raforka 4%
6. Gull 5%
7. Hlutabréf 7%
8. Godmalmar (adrir en gull) 8,5%
9. Onnur hravara (ad undanskildum gédmalmum og raforku) 10%
10. Undirliggjandi gerningar afleida utan skipulegra verdbréfamarkada sem eru ekki i neinum 10 %

ofangreindra flokka
Undirliggjandi gerningum afleida utan skipulegra verdbréfamarkada, eins og um getur i 10. 1id i t6flu 5 skal skipad i
adgreind aheettuvarnarsdfn ad pvi er vardar hvern flokk undirliggjandi gerninga.

19. AJ pvi er vardar vidskipti sem ekki eru med linulegt ahaettusnid eda vegna greidslulida og vidskipta med undirliggjandi
skuldagerninga sem lanastofnunin getur ekki akvardad deltastudul eda breyttan gildistima fyrir, eftir pvi sem vid &, med
likani, sem logbera yfirvaldid hefur sampykkt ad notad skuli til ad akvarda lagmarkskréfur um eigid fé vegna
markadsahattu, skulu ldgber yfirvold akvarda sterd aheettustodu og vidkomandi margfaldara moétadiladheettu
varfeernislega. Ad 6drum kosti er l6gberum yfirvoldum heimilt ad krefjast notkunar & adferdinni sem er sett fram i
3. hluta. Ekki skal feera inn skuldajéfnun (p.e. virdi dheettuskuldbindingar skal akvarda likt og til veeri skuldajéfnunarsafn
sem einungis samansteedi af viokomandi vidskiptum).

20. Léanastofnun skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad adur en vidskipti eru feerd i ahattuvarnarsafn séu pau
tryggd med skuldajéfnunarsamningi, sem er framfylgjanlegur samkvaemt 16gum, og uppfylli skilyrdin sem eru sett fram i
7. hluta.

21. Léanastofnun sem notar tryggingu til ad milda métadiladhettu sina skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad
tryggingin uppfylli stadlana um logfraedilega vissu sem settir eru fram i VIII. vidauka, &dur en ahrif tryggingarinnar eru
feerdar inn i Gtreikning hennar.

6. HLUTI
Innralikansadferd
1. Ad fengnu sampykki logbeerra yfirvalda er lanastofnun heimilt ad nota innralikansadferdina til ad reikna Gt virdi

aheettuskuldbindingar vegna vidskiptanna i i-lid 2. mgr. 2. hluta, eda vegna vidskiptanna i ii-, iii- og iv-lio 2. lidar i
2. hluta, eda vegna vidskiptanna i i- til iv-1id 2. lidar i 2. hluta. I hverju pessara tilvika er heimilt ad telja vidskiptin i v-lid



Nr. 4/230

EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

24.1.2013

2. lidar i 2. hluta med. bratt fyrir 2. malsgrein 1. lidar i 2. hluta er lanastofnunum heimilt ad velja ad beita ekki pessari
aoferd & ahaettuskuldbindingar sem eru litilvaegar ad sterd og ahettu. Lanastofnun skal standast krofurnar sem eru settar
fram i pessum hluta til pess ad beita innralikansadferdinni.

Ad fengnu sampykki l6gbeerra yfirvalda er heimilt ad framkvema innralikansadferdinni radbundio yfir Olikar
vidskiptategundir og lanastofnuninni er heimilt & pessu timabili ad nota adferdirnar sem settar eru fram i 3. eda 5. hluta.
bréatt fyrir pad sem eftir er af pessum hluta skal ekki krefja lanastofnanir um notkun & sérstakri tegund likans.

Lanastofnun skal nota adferdirnar sem settar eru fram i 3. eda 5. hluta fyrir 61l vidskipti med afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada og fyrir langa samninga med afhendingu ef han hefur ekki hlotid leyfi til ad beita
innralikansadferdinni & pa. Sameiginleg notkun p essara tveggja adferda er heimilud til frambGdar innan samsteedu.
Sampeett notkun pessara tveggja adferda hja logadila er einungis leyfd ef 6nnur adferdanna er notud vegna tilvikanna
sem sett eru fram i 19. 1id 5. hluta.

Léanastofnanir sem hafa fengid heimild til ad nota innralikansadferdina skulu ekki hverfa aftur til notkunar & adferounum
sem settar eru fram i 3. eda 5. hluta, nema ad gefnu tilefni og med fyrirvara um sampykki logbarra yfirvalda. Ef
lanastofnun heettir ad fara ad krofunum sem settar eru fram i pessum hluta skal hin annadhvort leggja fram é&etlun til
l6gbeera yfirvaldsins um ad hefja aftur, timanlega, ad framfylgja kréfunum eda syna fram & ad ahrif pess ad fara ekki ad
krofunum séu litilveeg.

Virdi dhaettuskuldbindingar

Virdi aheettuskuldbindinga skal meelt & stigi skuldajoéfnunarsafns. Likanid skal tilgreina spad um dreifingu breytinga &
markadsvirdi skuldajofnunarsafnsins sem rekja ma til breytinga & markadsbreytum, svo sem voxtum, gengi gjaldmidla.
Likanid skal svo reikna Ut virdi ahettuskuldbindingar fyrir skuldajoéfnunarsafnio & hverjum tilteknum degi sidar ad
gefnum breytingum & markadsbreytum. Likanid getur einnig nad til framtidarhreyfinga & tryggingum, vegna métadila
sem eru tryggdir med samningi um veo.

Lanastofnunum er heimilt ad telja med gilda fjarhagslega tryggingu eins og han er skilgreind i 11.1id 1. hluta
VIII. vidauka vid pessa tilskipun og 9. 1id 1. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB i spAm sinum um dreifingu breytinga &
markadsvirdi skuldajofnunarsafns ef megindlegar og eigindlegar kréfur é&samt kréfum um upplysingar fyrir
innralikansadferdina eru uppfylltar ad pvi er vardar trygginguna.

Virdi aheettuskuldbindingar skal reiknad Ut sem margfeldi o sinnum virk veent jakvaed ahetta sem hér segir:

Virdi aheettuskuldbindingar = a x virk veent jakvaed ahetta

par sem:

alfa (o) skal vera 1,4, en 16gbaerum yfirvéldum er heimilt ad krefjast heerra o, og virk veent jakveed dheetta skal reiknud Ut
med pvi ad meta veenta ahettu (EEt) sem medaldhaettu & dkvednum degi t, par sem medaltal er tekid af mogulegu
framtidarvirdi viokomandi patta markadsahattu. Likanid metur veenta dheettu sem r6d dkvedinna dagsetninga sidar, t1,
t2, t3 0.s.frv.

Virk vaent dhetta skal reiknud Gt endurkveemt sem:

Virk EEtk = max(virk EEtk-1; EEtk)

pegar:

gildandi dagsetning er merkt sem t0 og virk veent &hetta t0 jafngildir gildandi aheettu.

I pessu tilliti er virk vant jakvaes ahetta medaltal virkrar veentrar ahattu 4 fyrsta ari framtidarahattu. Ef allir samningar
innan skuldajofnunarsafnsins hafa binditima skemmri en eitt &r er veent jakvaed ahetta medaltal veentrar dheettu par til
allir samningar innan skuldajéfnunarsafnsins falla i gjalddaga. Virk veent jakveed ahetta er reiknud Gt sem vegid
medaltal virkrar veentrar dheettu:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

min(1 ar; binditimi)
Virk EPE = z Virk EEtk)*(4tk)
k=1

pegar:

veegio Atk = tk — tk-1 gerir r&d fyrir tilvikum pegar framtidaraheatta er reiknud fyrir dagsetningar sem ekki er dreift jafnt
yfir timabil.

Meelikvardar fyrir veenta dhaettu eda hamarksaheettu skulu reiknadir Gt & grundvelli dreifingar ahaettuskuldbindinga sem
gerir rad fyrir peim moguleika ad dhattuskuldbindingar séu ekki normaldreifdar.

Léanastofnunum er heimilt ad nota adferd sem er varfernari en o margfaldad med virkri veentri jakveedri ahettu
samkveemt jéfnunni hér ad ofan fyrir hvern métagila.

bratt fyrir 7. 1id geta logber yfirvold heimilad lanastofnunum ad nota eigid mat & o, med fyrirvara um ad pad sé ekki
legra en 1,2, par sem a skal jafngilda hlutfalli innra eigin fjar at frd hermun é&hettuskuldbindinga allra métadila
(deilistofn) og innra eigin fé byggou & vantri jakveedri dhaettu (deilistudull). T deilistudlinum skal veant jakvaed ahatta
notud sem veeri han fost Gtistandandi fjarhaed. Lanastofnanir skulu syna fram & ad innra mat peirra & a endurspegli
deilistudlinum mikilvaegar orsakir tilviljunarkenndrar fylgni i dreifingu markadsvirdis vidskipta eda verdbréfasafna
vidskipta mismunandi métadila. Innra mat & o skal taka mid af sundurgreinanleika verdbréfasafna.

Léanastofnun skal tryggja ad deilistofn og deilistudull o séu reiknud & samremdan mata med tilliti til adferda vid
likanasmidi, lysinga & breytum og samsetningar verdbréfasafns. Adferdin sem er notud skal byggd a adferd
lanastofnunarinnar um innra eigid fé, vera vel skjalfest og med fyrirvara um sjalfsteeda fullgildingu. Ad auki skulu
lanastofnanir endurskoda mat sitt a.m.k. arsfjéroungslega og oftar pegar samsetning verdbréfasafnsins er breytileg eftir
timabilum. Lanastofnanir skulu einnig meta likansahattuna.

Ef vio a skal flokt og fylgni markadsahattupatta sem notadir eru i sameiginlegri hermun & markads- og lansahettu vera
skilyrt vid Gtlanadhattupeetti til ad endurspegla mogulega aukningu a flokti eda fylgni vid nidursveiflu i hagkerfinu.

Ef skuldajofnunarsafnid er had samkomulagi um tryggingarfé, skulu lanastofnanir nota einn eftirfarandi melikvarda
fyrir veenta jakveeda ahattu:

a) virk veent jakveed dhatta an tillits til samkomulags um tryggingarfé,

b) vidmidunarmork samkvemt samkomulagi um tryggingarfé, ef pau eru jakveed, auk vidbétar sem endurspeglar
hugsanlega aukningu ahettuskuldbindingar & ahettutimabili tryggingarfjarins. Viobatin er reiknud Gt sem veent
aukning i &hattu skuldajofnunarsafnsins, fra gildandi ahettu 0 & ahettutimabili tryggingarfjarins. Ahettutimabil
tryggingarfjar i pessum tilgangi er minnst fimm vidskiptadagar vegna skuldajofnunarsafna sem samanstanda
einungis af vidskiptum um endurkaup sem eru had daglegum utreikningum & tryggingarpekju og daglegu mati med
hlidsjon af markadsvirdi, og tiu vidskiptadagar vegna allra annarra skuldajofnunarsafna, eda

c) ef likanid endurspeglar ahrif tryggingarfjar vid mat & ventri dhattu, er heimilt ad nota vanta ahattu samkvaemt
likaninu beint i jofnunni i 8. 1id, med fyrirvara um sampykki l1dgbeerra yfirvalda.

Lagmarkskrofur vegna likana fyrir veenta jakveeda ahattu
Likan lanastofnunar vegna veentrar jakveedrar ahattu skal uppfylla rekstrarskilyrdin sem eru sett fram i 17.—41. lid.
Stjérnun métadiladhaettu

Lanastofnun skal hafa eftirlitsdeild sem er abyrg fyrir honnun og framkvaemd & stjérnunarkerfi métadiladheettu,
b.m.t. upphaflegri og aframhaldandi fullgildingu likansins. Pessi deild skal hafa eftirlit med traustleika ilagsgagna og
leggja fram og greina skyrslur um nidurstodur samkveemt ahaettumatslikani lanastofnunarinnar, p.m.t. mat & tengslum
milli melikvarda ahattugrunns og lans- og vidskiptatakmarkana. bessi deild skal vera 6had deildum sem bera &byrgd a
ad hefja, endurskoda eda stunda vidskipti med ahettuskuldbindingar og an otilhlydilegra &hrifa. Han skal hafa
videigandi starfslid og heyra beint undir yfirstjorn lanastofnunarinnar. Vinna pessarar deildar skal vera kyrfilega sampeett
vid daglegt ahettustyringarferli lanastofnunarinnar. Nidurstada pess skal, til samremis vid pad, vera 6adskiljanlegur
hluti skipulags, eftirlits- og stjérnunarferlis med Gtlana- og heildaraheettusnidi lanastofnunarinnar.

Léanastofnun skal hafa stjornunarstefnur, adferdir og kerfi vegna moétadiladheettu sem eru skilvirk og peim beitt af
heilindum. Traustur stjérnunarrammi motadiladhettu skal fela i sér audkenningu, stjornun, sampykki og innri
skyrslugerd motadiladhettu.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Ahzttustyringarstefna lanastofnunar skal taka tillit til markads- og seljanleikaéhattu, lagalegrar ahattu og rekstrarahzttu
sem hagt er ad tengja vido moétadiladheettu. Lanastofnun skal ekki eiga vidskipti vio moétadila an pess ad meta lanshefi
hans og skal taka tilhlyoilegt tillit til Gtlanadheettu vid og fyrir uppgjor. Stjorna skal pessum éhaettum eins itarlega og
unnt er & stigi motadilans (med p vi ad leggja saman éahaettukrofur & mdtadila og adra ahettukrofur) og & svidi
fyrirteekisins i heild.

Stjorn og yfirstjorn lanastofnunar skulu eiga virka adild i eftirliti med métadiladheettu og skulu lita & p etta sem
6hjakvaemilegan patt starfseminnar sem porf er & ad veita verulegu fjarmagni til. Yfirstjornin skal gera sér grein fyrir
takmdrkunum og forsendum likansins sem er notad og peim ahrifum sem peer geta haft & areidanleika nidurstédunnar.
Yfirstjorn skal einnig taka tillit til 6vissunnar i markadsumhverfi og rekstrarpattum og skilja hvernig hin endurspeglast i
likaninu.

Daglegar skyrslur sem eru teknar saman um &hattuskuldbindingar moétadila lanastofnana skulu endurskodadar &
vettvangi hattsettra stjornenda sem hafa baedi umbod til pess ad leekka stodur sem einstakir lanastjorar eda vixlarar taka
og draga Ur motadiladhattu lanastofnunarinnar i heild.

Stjornunarkerfi lanastofnunar vegna motadilaahattu skal notad i tengslum vid innri Gtlana- og vidskiptatakmarkanir.
Utldna- og vidskiptatakmarkanir skulu p vi tengjast ahettustjornunarlikani lanastofnunarinnar & pann hatt sem er
stodugur yfir lengra timabil og vel skiljanlegur lanastjérnendum, vixlurum og yfirstjérn.

Mat lanastofnunar & motadiladheettu skal fela i sér mat & daglegri notkun lanalina og notkun peirra innan dagsins.
Léanastofnunin skal mela gildandi ahattu baedi med og an tillits til trygginga. Lanastofnunin skal reikna Ut og fylgjast
med hamarkséhaettu eda mogulegri framtidardheettu & stigi verobréfasafns og motadila, med Oryggisbili sem
lanastofnunin kys. Lé&nastofnunin skal taka til greina storar eda sampjappadar stdour, p.m.t. eftir hopum tengdra
métadila, atvinnugreinum, mérkudum, o.s.frv.

Léanastofnun skal hafa til stadar venjubundid og strangt alagsprofanakerfi, til viobotar vid greiningu motadiladhettu, sem
er byggt & daglegum nidurstédum ahettustjérnunarlikans lanastofnunarinnar. Yfirstjorn skal endurskoda nidurstoour
alagsprofana reglulega og peer skulu endurspeglast i stefnumidum og takmérkunum maétadiladheettu sem stjérnin setur.
bar sem alagsprofanir leida i 1j6s sérstakt varnarleysi gagnvart tilteknum adsteedum, skal gripa til skjotra radstafana til ad
stjorna pessari ahettu & videigandi hatt.

Lanastofnun skal bua yfir starfsvenjum til ad tryggja samremi vid skjalfest safn innri stefna, stjorntekja og
verklagsreglna er varda rekstur stjornunarkerfa moétadiladheettu. Stjornunarkerfi lanastofnunarinnar fyrir métagiladheettu
skal vera vel skjalfest og veita skyringu & adferoum vid athuganir sem eru notadar til ad mela métadiladheattu.

Lanastofnun skal framkveema sjalfsteda Uttekt & stjornunarkerfi sinu vegna métadiladhaettu med reglulegu millibili i ferli
eigin innri endurskodunar. bessi Uttekt skal badi fela i sér starfsemi rekstrareininganna sem um getur i 17.1id og
starfsemi sjélfsteedrar stjornunardeildar vegna métadilaahttu. Uttekt & heildarstjornunarferli métadiladhattu skal fara
fram med reglulegu millibili og skal a.m.k. fjalla sérstaklega um:

QO

) ad skraning gagna um stjérnunarkerfi og ferli métadiladhaettu sé fullnaegjandi,

b) skipulag eftirlitsdeildar métadiladheettu,

c) sampeettingu melikvarda motadiladhaettu vid daglega ahattustyringu,

d) sampykktarferli fyrir &hattuverdlagningarlikén og matskerfi sem eru notud badi i framlinudeildum og bakvinnslu,

e) fullgilding markteekra breytinga i matsferli moétadiladhattu,

f) ad hve miklu leyti dhaettumatslikanid greinir markadsahattu,

g) traustleika upplysingakerfis fyrir stjérnendur,

h) areidanleika og heilleika gagna um métadiladhattu,

i) sannpréfun & samkveemni, timanleika og areidanleika gagnalinda, sem notadar eru til ad keyra likon, p.m.t. 6hadi
slikra gagnalinda,

j)  hversu nakvaemar og videigandi forsendur um flokt og fylgni eru,
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k) areidanleika utreikninga & mati og umbreytingu ahettu, og

1) sannpréfun & ndkveemni likansins med tidum afturvirkum préfunum.

Notkunarprof

27. Dreifing &hettuskuldbindinga sem reiknud er med likaninu sem notad er til ad reikna Gt virka veenta jakveeda ahattu skal
vera kyrfilega sampett daglegu stjérnunarferli lanastofnunarinnar vegna métadiladhettu. Nidurstada likansins skal til
samraemis vid pad gegna afar mikilveegu hlutverki vid Ianssampykki, stjornun métadiladheettu, radstéfun innra eigin fjar
og stjornarheetti lanastofnunarinnar.

28. Lanastofnun skal hafa reynslu af ad nota likon sem syna dreifingu ahattuskuldbindinga métadila. b annig skal
lanastofnunin syna fram & ad han hafi i a.m.k. eitt &r fyrir sampykki ldgbeerra yfirvalda notad likan til ad reikna Gt
dreifingu &heettuskuldbindinga sem utreikningar veentrar jakvaedrar ahettu byggja & sem uppfyllir i stérum drattum
lagmarkskrofurnar sem eru settar fram i pessum hluta.

29. Likanid sem notad er til ad reikna dreifingu ahattuskuldbindinga métadila skal vera hluti af stjérnunarramma
métadiladhaettu sem felur i sér audkenningu, mat, stjérnun, sampykki og innri skyrslugjof um moétadiladhaettu. bessi
rammi skal na yfir mat & notkun lanalina (med pvi ad leggja saman ahaettukrofur & métadila og adra ahattukréfur) og
radstofun innri eigin fjar. Til vidbotar vid veenta jakveeda ahettu skal lanastofnun mela og stjérna gildandi dhaettum.
Léanastofnunin skal meala gildandi ahattu baedi med og an tillits til trygginga, eftir pvi sem vid & Notkunarprofio er
fullnzgjandi ef lanastofnun maelir moétadiladhaettu med 6drum heetti, s.s. hAmarksahettu eda mogulega framtidarahaettu
(PFE), & grundvelli dreifingar ahettuskuldbindinga sem reiknud er Ut med sama likani og notad er til ad reikna ut venta
jakveeda ahettu.

30. Léanastofnun skal hafa kerfisgetu til ad axtla venta dheettu daglega ef naudsyn krefur, nema hin syni logbaerum
yfirvéldum fram & ad aheettuskuldbindingar métadila hennar réttleti fatidari Gtreikninga. Lanastofnunin skal reikna Gt
venta dhattu i samraemi vid timapunkta & timasnidi spatimabila sem endurspeglar framtidarsj6dstreymi og binditima
samninganna & vidunandi hétt og & pann hatt sem er i samraemi vid mikilveegi og samsetningu éhaettuskuldbindinganna.

31. Mela skal dhattu, fylgjast med henni og styra & gildistima allra samninga i skuldajofnunarsafninu (ekki einungis & fyrsta
arinu). Lanastofnunin skal bla yfir verklagsreglum til ad audkenna og stjérna &haettum vegna métadila par sem
ahettuskuldbindingin fer fram yfir eins ars spatimabil. Spad haekkun &hettuskuldbindingar skal ferd i likanid sem
lanastofnunin notar til ad dkvarda innra eigio fé.

Alagsprofanir

32. Léanastofnun skal bua yfir traustu alagspréfanaferli til notkunar vio mat & eiginfjarkréfum vegna métadiladheettu.
Alagsmatid skal borid saman vid mat & ventri jakvadri dhattu og lanastofnunin skal lita 4 pad sem hluta af ferlinu sem
er sett fram { 123. gr. Alagsprofanir skulu einnig fela f sér greiningu & hugsanlegum atburdum eda framtidarbreytingum &
efnahagsadstedum sem geetu haft daeskileg ahrif & dhaettukrofur lanastofnunar og mat & getu lanastofnunarinnar til ad
standast slikar breytingar.

33. Lanastofnunin skal alagspréfa aheettuskuldbindingar métadila sinna, p.m.t. préfa markads- og Gtlanadhaettupeetti saman.
Alagsprof métadilahzttu skulu taka til greina sampjéppunarahzttu (gagnvart stbkum motadila eda hépum métadila),
fylgnidhattu milli markads- og Utlanadhaettu og éahaettu vegna éhrifa innlausnar & stodum moétadila & markadinn.
Alagsprofanir skulu einnig kanna ahrif slikra markadshreyfinga 4 eigin stédu lanastofnunarinnar og pau ahrif skulu felld
inn i mat alagspréfana & métadiladheattu.

Fylgnidheetta

34. Lanastofnanir skulu taka tilhlydilegt tillit til aheettuskuldbindinga sem leida til verulegrar almennrar fylgniahaettu.

35. Lanastofnanir skulu buda yfir verklagsreglum til ad audkenna, hafa eftirlit med og stjorna tilvikum sérteekrar fylgniahaettu
sem hefst vid upphaf vidskipta og heldur afram 4 liftima vidskiptanna.

Heilleiki likanagerdarinnar

36. Likanid skal endurspegla skilmala og lysingu vidskipta & timanlegan, alhlida og varkaran mata. Slik skilyrdi skulu fela i
sér a.m.k. grundvallarfjarhaedir i samningi, binditima, vidmidunareignir, samkomulag um tryggingarfé og
skuldajoéfnunarsamninga. Skilmalarnir og lysingarnar skulu geymd i gagnagrunni sem setir formlegri og reglubundinni
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

endurskodun. Ferlid fyrir feerslu skuldajofnunarsamninga krefst umsagnar fra logleerdu starfsfolki til ad sannreyna ad
skuldajofnun sé framfylgjanleg samkveemt 16gum og til ad sjalfsteed eining faeri gégn i gagnagrunninn. Flutningur gagna
um skilméla og lysingu vidskipta til likansins skal einnig sata innri endurskodun og formlegt afstemmingarferli skal vera
til stadar milli likansins og gagnaheimildakerfa til ad sannreyna stédugt ad skilmalar og lysingar vidskipta endurspeglist
rétt, eda a.m.k. varfernislega, i veentri jakvaedri ahettu.

Likanid skal nota ndgildandi markadsupplysingar til ad reikna Gt gildandi aheettur. begar séguleg gdgn eru notud til ad
meta flokt og fylgni skal nota minnst priggja ara timabil sdgulegra gagna og uppfaera pau arsfjéroungslega, eda oftar ef
markadsadstedur gefa tilefni til. Gognin skulu na yfir allar efnahagsadsteedur, s.s. heila vidskiptasveiflu. Eining sem er
6had rekstrareiningunni skal stadfesta verdid sem rekstrareiningin gefur upp. Afla skal gagna 6had starfssvioum, pau
feerd inn 1 likanid & timanlegan og alhlida mata og peim vidhaldid i gagnagrunni sem setir formlegri og reglubundinni
endurskodun. Lanastofnun skal einnig hafa vel préadar adferdir fyrir heilleika gagna til pess ad hreinsa gognin af villu-
og/eda afbrigdileikabodum. Ad svo miklu leyti sem likanid byggir & markadsgégnum i formi visa, p.m.t. fyrir nyjar
afurdir par sem priggja ara soguleg gogn eru e.t.v. ekki fyrir hendi, skulu innri stefnur tilgreina videigandi visa og skal
lanastofnunin syna fram & med athugunum ad visirinn gefi varfernislega mynd af undirliggjandi dhettu vid dhagstedar
markadsadstedur. Ef likanio neer yfir ahrif tryggingar & breytingar & markadsvirdi skuldajofnunarsafnsins skal
lanastofnunin hafa fullnaegjandi séguleg gogn til ad reikna ut flokt tryggingarinnar med likani.

Likanio skal seta fullgildingarferli. Ferlio skal koma skyrt fram i stefnum og verklagsreglum lanastofnananna.
i fullgildingarferlinu skal tilgreina pa tegund profana sem porf er 4 til ad tryggja heilleika likansins og skilgreina vid
hvada skilyroi forsendur eru ekki virtar, sem leitt getur til vanmats & veentri jakveedri aheettu. Fullgildingarferlio skal fela
i sér attekt & pvi hversu itarlegt likanio er.

Lanastofnun skal fylgjast med videigandi aheettu og bla yfir ferlum til ad adlaga mat sitt a vantri jakvadri ahaettu pegar
su aheetta verour umtalsverd. | pessu felst eftirfarandi:

a) lanastofnunin skal bera kennsl & og stjorna sérteekri fylgnidhzttu sinni,

b) ad pvi er vardar dhettuskuldbindingar med ahattusnid sem haekkar eftir eitt ar skal lanastofnunin reglulega bera mat
a veentri jakveedri ahaettu yfir eitt &r saman vid veenta jakvaeda ahattu & liftima ahattuskuldbindingarinnar og

c) ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar med eftirstdovatima skemmri en eitt ar skal lanastofnunin reglulega bera
endurnyjunarkostnad (gildandi dhaettuskuldbinding) saman vid rauneinkenni dhettuskuldbindingarinnar og/eda vista
gogn sem gera slikan samanburd mogulegan.

Lanastofnun skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad &dur en vidskipti eru ferd i skuldajofnunarsafn séu pau
tryggd med skuldajéfnunarsamningi, sem er framfylgjanlegur samkvaemt I6gum, og uppfyllir skilyrdin sem eru sett fram
i 7. hluta.

Léanastofnun sem notar tryggingu til ad milda métadiladheettu sina skal hafa innri verklagsreglur til ad sannreyna ad
tryggingin uppfylli stadlana um légfreedilega vissu sem settir eru fram i VIII. vidauka, &dur en ahrif tryggingarinnar eru
feerdar inn i treikning hennar.

Fullgildingarkréfur vegna likana fyrir vaenta jakveeda ahattu

Likan lanastofnunar fyrir veenta jakveeda ahattu skal uppfylla eftirfarandi fullgildingarkrofur:

a) fullgildingarkrofurnar sem eru settar fram i V. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB,

b) spa skal fyrir um vexti, gengi gjaldmidla, gengi hlutabréfa, hravorur og adra peetti markadsahattu yfir langt timabil
vegna mats & métadiladhattu. Frammistada spalikansins vegna markadsahattupatta skal stadfest yfir langt timabil,

c) paod skal vera lidur i fullgildingarferlinu ad profa verdlagningarlikén sem eru notud til ad reikna métadiladhaettu fyrir
akvedna svidsmynd um framtidarafoll. Verdlagningarlikon fyrir valrétti skulu taka mid af 6linuleika virdis valréttar
med tilliti til markadsahettupatta,

d) likanid fyrir venta jakveda ahettu skal greina upplysingar um einstok vidskipti til pess ad leggja saman
ahettuskuldbindingar & stigi skuldajéfnunarsafnsins. Lanastofnun skal sannreyna ad vidskiptunum sé skipad i
videigandi skuldajéfnunarsafn innan likansins,
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a)

b)

e) likan vantrar jakvaeorar ahattu skal einnig taka til upplysinga um einstok vidskipti til ad greina &hrif
tryggingarpekju. Likanid skal taka tillit til baedi ndgildandi fjarhaeda tryggingarfjar og tryggingarfjar sem myndi
ganga & milli métagila i framtidinni. Slikt likan skal taka til greina tegund samkomulags um tryggingarfé (einhlida
eda tvihlida), tioni veokalla, éahettutimabil tryggingarfjar, lagmarksviomiounarmork otryggorar aheettu sem
lanastofnunin tekur gilda, og lagmarksfjarhaed millifeerslu. Slikt likan skal annad hvort spa fyrir um breytingar &
markadsvirdi veittrar tryggingar eda beita reglunum sem eru settar fram i V111. vidauka, og

f) pao skal vera hluti af fullgildingarferli likansins ad gera kyrrsteedar, sdgulegar afturvirkar préfanir & deemigerdum
verdbréfaséfnum motadila. Léanastofnun skal framkveema slikar afturvirkar préfanir med reglulegu millibili &
nokkrum deemigeroum verdbréfasofnum motadila (raunverulegum eda dzetludum). bessi demigerdu verdbréfasdfn
skulu valin & grundvelli nemi peirra gagnvart mikilvegum ahettupattum og fylgni sem lanastofnunin stendur
frammi fyrir.

Bendi afturvirkar profanir til pess ad likanio sé ekki naegilega nakvamt skulu l1ogbaer yfirvold afturkalla sampykki sitt &
likaninu eda krefjast pess ad gerdar verdi videigandi radstafanir til ad tryggja ad likanid verdi baett sem fyrst. Einnig geta
bau krafist pess ad lanastofnanir haldi viobotareiginfé skv. 136. gr.

7. HLUTI

Samningsbundin skuldajofnun (samningar um skuldskeytingu og adrir skuldajéfnunarsamningar)

Tegundir skuldajofnunar sem I6gbeer yfirvold geta vidurkennt

Ad pvi er vardar pennan hluta merkir ,,métadili* adila (p.m.t. einstaklinga) sem hefur heimild til ad gera samkomulag um
samningsbundna skuldajéfnun og ,,samkomulag um samningsbundna skuldajofnun milli afurda“ merkir skriflegur
tvihlida samningur milli lanastofnunar og métadila sem skapar eina akvedna lagaskyldu sem tekur til allra tvihlida
rammasamninga er felast par i og vidskipta sem tilheyra 6likum afurdaflokkum. Samkomulag um samningsbundna
skuldajéfnun milli afurda neer ekki yfir adra skuldajofnun en tvihlida. Ad pvi er vardar skuldajofnun milli afurda er litid
a eftirfarandi sem 6lika afurdaflokka:

i. endurhverf verdbréfakaup, endurhverf verdbréfasala, verdbréfa- og hravorulanveitingar eda lantokur,

ii. viobotarlanveitingar vegna kaupa/sélu verdbréfa, og iii. samningana sem skradir eru i IV.vidauka. Logher
yfirvéld mega lita svo & ad eftirfarandi tegundir samningsbundinnar skuldajofnunar dragi Gr ahattu:

i. tvihlida samningar um skuldskeytingu milli lanastofnunar og métadila hennar, par sem gagnkvaemar kréfur og
skuldbindingar eru sjalfkrafa sameinadar & pann hatt ad pessi skuldskeyting festi eina akvedna hreina fjarhaed i hvert
sinn sem skuldskeyting & sér stad og skapi pannig einn nyjan lagalega bindandi samning sem fellir eldri samninga ar
gildi,

ii. adrir tvihlida skuldajofnunarsamningar milli lanastofnunar og métadila hennar og

iii. samkomulag um samningsbundna skuldajofnun milli afurda vegna lanastofnana sem hafa fengid sampykki
l6gbeerra yfirvalda til ad nota adferdina sem er sett fram i 6. hluta, vegna vidskipta sem falla undir gildissvid peirrar
aoferdar. Skuldajofnun milli vidskipta, sem adilar sdmu samstedu gera, er ekki vidurkennd ad pvi er vardar
Gtreikning & eiginfjarkréfum.

Skilyroi fyrir vidurkenningu

Logbeer yfirvold geta pvi adeins vidurkennt ad samningsbundin skuldajéfnun dragi Ur aheettu ad eftirfarandi skilyroum sé
fullnaegt:

i. lanastofnun verdur ad hafa gert samkomulag um samningsbundna skuldajéfnun vid métadila sinn sem skapar eina
akveona lagaskyldu, sem tekur til allra vidskipta par i, pannig ad lanastofnunin eigi einungis heimtingu & ad taka
vid, eda beri skylda til ad greida, hreina fjarhad jakveeds og neikveeds markadsvirdis umraeddra vidskipta, komi til
pess ad motadili standi ekki vid skuldbindingar sinar vegna vanefnda, gjaldprots, félagsslita eda annarra vidlika
aosteedna,
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vi.

lanastofnun verdur ad hafa komid & framfeeri vio l6gbeer yfirvold skriflegu og rékstuddu lagalegu aliti pess efnis ad
komi til véfengingar beri videigandi domstolum og stjornsysluyfirvéldum, i peim tilvikum sem um getur i i-1id, ad
lita svo & aod krofur og skuldbindingar lanastofnunarinnar takmarkist vid hreinu fjarhadina, eins og um getur i i-1id,
samkveaemt:

— logum pess lands par sem motadilinn hefur réttarstoou logadila og, ef erlent Gtibu fyrirteekis er vioridid malig,
einnig samkvaemt [6gum pess lands par sem Utibuio er,

— 1ogum sem gilda um pessi tilteknu vidskipti, og

— logum sem gilda um hvern pann samning eda samkomulag sem parf ad vera fyrir hendi til ad unnt sé ad
framkvaema samninginn um skuldajéfnun,

lanastofnun verdur ad bua yfir adferoum er tryggja ad lagagildi samningsbundinnar skuldajéfnunar hennar sé
endurskodad reglulega i lj6si hugsanlegra breytinga & videigandi 16gum,

ad lanastofnunin vardveiti 611 naudsynleg gogn i sinum skram,

mat lanastofnunarinnar & samanlagdri Utlanadhaettu hvers moétadila skal taka tillit til &hrifa skuldajofnunar og
lanastofnunin stjérnar métadiladhattu sinni & slikum grundvelli, og

Utlanadheettu gagnvart hverjum moétadila er safnad saman til ad fa Gt eina lagalega éhattuskuldbindingu p vert &
vioskipti. Tekid skal tillit til pessa samsafns ad pvi er vardar lanamérk og innra eigid fé.

Logbeer yfirvold skulu, ef med parf eftir ad hafa radfeert sig vid onnur 1dgbeer yfirvéld er malid vardar, ganga ar skugga
um ad vidkomandi samningur um skuldajofnun sé gildur samkveemt 16gum vidkomandi lands. Féi eitthvert yfirvaldanna
ekki fullvissu sina i pessum efnum er ekki hagt ad vidurkenna ad samningurinn um skuldajéfnun dragi Ur ahattu fyrir
annan hvorn métadilann.

Logbeaeru yfirvoldin geta sampykkt rokstutt lagalegt alit sem samid er fyrir hverja tegund samningsbundinnar
skuldajéfnunar. Samning, sem hefur ad geyma akvaedi sem heimilar métadila, sem er ekki i vanskilum, ad inna adeins
takmarkadar eda alls engar greidslur af hendi til bus vanskilaadilans, jafnvel pétt vanskilaadilinn eigi hreina krofu
(s.k. ,,utgbnguékvaedi), ma ekki vidurkenna sem samning sem dregur Ur ahattu.

Til vidbotar skulu eftirfarandi viomid uppfyllt vegna samninga um skuldajéfnun milli afurda:

2)

b)

c)

d)

c)

hreina fjarhadin sem visad er til i i. 1id b-lidar i pessum hluta skal vera hrein fjarheed jakveds og neikveaeds
lokavirdis allra einstakra tvihlida rammasamninga sem falla par undir og jakveeds og neikvaeds markadsvirdis
einstakra vidskipta (,,hrein fjarhaed milli afurda®),

skriflegt og rokstutt lagalegt alit sem visad er til i ii. undirlid b-lidar i pessum hluta skal taka gildi og framfylgd alls
samningsins um skuldajofnun milli afurda samkvaemt skilmalum hans og &hrifum fyrirkomulags skuldajéfnunar &
mikilvaeg dkvadi einstakra tvihlida rammasamninga sem falla par undir. Logfraedialit skal vera almennt vidurkennt
sem slikt af l6gfraedigeira adildarrikisins par sem lanastofnunin hefur starfsheimild eda vera 16gfraeedilegt minnisblad
(e. memorandum of law) sem tekur til allra viskomandi alitaefna & rékstuddan hétt,

lanastofnunin skal bua yfir verklagsreglum samkveemt iii. undirlid b-lidar i pessum hluta til ad sannreyna ad oll
vidskipti sem telja & med i skuldajéfnunarsafni falli undir lagalegt alit og

lanastofnunin skal halda afram ad fullnzegja kréfunum vegna feerslu & tvihlida skuldajofnun og kréfunum i 90.—
93. gr. vegna feerslu & mildun Gtlanaéheettu, eftir pvi sem vid &, med tilliti til hvers einstaks tvihlida rammasamnings
og vidskipta, ad teknu tilliti til samkomulags um samningsbundna skuldajéfnun milli afurda.

Anrif vidurkenningar

Ad pvi er vardar 5. og 6. hluta skal skuldajofnun vera fard eins og fram kemur par.
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i.  Samningar um skuldskeytingu

Vega mé einstakar hreinar fjarhadir, sem eru fastsettar i tengslum vid samninga um skuldskeytingu, i stad
viokomandi heildarfjarhaeda. Pannig mé, vid beitingu 3. hluta, reikna:

— gildandi endurnyjunarkostnad i éfanga a og

— reiknadan hofudstdl samninganna eda virdi undirliggjandi gerninga i &fanga b

ad teknu tilliti til samnings um skuldskeytingu. begar 4. hluta er beitt ma finna reiknadan hofudstdl i 4fanga a ad
teknu tilliti til samnings um skuldskeytingu; nota skal hundradshluta Ur toflu 3.

ii.  Adrir skuldajofnunarsamningar

begar 3. hluta er beitt:

— ma i afanga a reikna Gt gildandi endurnyjunarkostnad fyrir pa samninga sem falla undir
skuldajéfnunarsamning med pvi ad taka tillit til pess dxtlada, hreina endurnyjunarkostnadar sem leidir af
samningnum; i peim tilvikum par sem skuldajofnun leidir til hreinnar skuldbindingar fyrir lanastofnunina,
sem reiknar Ut hreina endurnyjunarkostnadinn, skal gildandi endurnyjunarkostnadur reiknadur sem ,,nall*

09

— ma i &fanga b lakka toluna fyrir hugsanlega framtidardtlanadhettu vegna allra samninga sem falla undir
skuldajoéfnunarsamning, samkvaemt eftirfarandi formalu:

PCEeq = 0,4 * PCEgross + 0,6 * NGR * PCEg0ss

begar:

— PCEq = lekkada talan fyrir hugsanlega framtidarGtlanadhattu vegna allra samninga sem eru
gerdir vid tiltekinn métadila og falla innan 16ggilts tvihlida skuldajéfnunarsamnings

— PCEgoss = samtala fyrir hugsanlega framtidaratlanadhattu vegna allra samninga sem eru gerdir vid
tiltekinn moétadila og falla innan 18ggilts tvihlida greidslujéfnunarsamnings og reiknadir
Ut med pvi ad margfalda reiknadan hofudstél med hundradshlutunum sem eru gefnir upp i
toflu 1

— NGR = ,.netté/brattohlutfall“: eftir pvi sem l6gbeer yfirvold telja heefilegt, annad hvort:

i. sérstakur atreikningur: hlutfallstala hreins endurnyjunarkostnadar vegna allra
samninga sem falla undir 16ggiltan tvihlida skuldajofnunarsamning vid tiltekinn
métadila (deilistofn) og hreins endurnyjunarkostnadar vegna allra samninga sem falla
undir 16ggiltan tvihlida skuldajofnunarsamning vid pann métadila (deilistudull), eda

ii. heildarttreikningur: hlutfallstala samanlagds hreins endurnyjunarkostnadar reiknud &
tvihlida grundvelli fyrir alla métadila ad teknu tilliti til samninganna sem falla undir
l6ggilta skuldajofnunarsamninginn  (deilistofn) og heildarendurnyjunarkostnadar
vegna allra samninga sem eru innifaldir i 16ggiltum skuldajofnunarsamningum
(deilistudull).

Ef adildarrikin heimila lanastofnunum ad velja um adferd skal beita peirri adferd sem hefur ordid fyrir valinu med
samreemdum heetti.

Vio Utreikning & hugsanlegri framtidarGtlanadhattu, samkveemt formalunni hér ad framan, ma fara med nakvemlega
samsvarandi samninga, sem falla undir greidslujéfnunarsamninginn, eins og beir veeru einn samningur med
reiknudum hofudstél sem jafngildir hreinum tekjum. Nakveemlega samsvarandi samningar eru framvirkir
gjaldeyrissamningar eda svipadir samningar par sem reiknadur hofudstdll jafngildir sj6dstreymi og par sem petta
sjodstreymi kemur til greidslu & sama gildisdegi og ad 6llu leyti eda ad hluta til i sama gjaldmidli.
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begar 4. hluta er beitt ma i &fanga a

— fara med nakvaemlega samsvarandi samninga sem falla undir skuldajéfnunarsamning, eins og peir veru
einn samningur, med reiknudum hofudstél sem jafngildir hreinum tekjum og margfalda reiknudu
héfudstdlsfjarhadirnar med hundradshlutunum sem eru gefnir upp i toflu 3 og

— lekka vioeigandi hundradshluta til samra@mis vid pad sem fram kemur i t6flu6, ad p vi er alla adra
samninga sem falla undir skuldajofnunarsamning vardar:

Tafla 6
Upphaflegur binditimi (*) Vaxtasamningar Gjaldeyrissamningar
Eitt &r eda minna 0,35% 1,50 %
Meira en eitt ar en ekki yfir tvo ar 0,75% 3,75%
Vidbét fyrir hvert ar ad auki 0,75% 2,25%

() Pegar um er ad reda vaxtasamninga geta lanastofnanir, ad fengnu sampykki logbarra yfirvalda, vali & milli upphaflegs binditima eda

eftirstddvatima.
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IV. VIDAUKI
TEGUNDIR AFLEIDA

1. Vaxtasamningar:

2)
b)
c)
d)
€)

vaxtaskiptasamningar i einum gjaldmioli;
skiptasamningar um breytilega vexti (e. basis swaps),
framvirkir vaxtasamningar,

stadladir, framvirkir vaxtasamningar,

keyptur valréttur ad voxtum, og f) adrir samningar svipads edlis.

2. Gjaldmislasamningar og samningar er varda gull:

2)
b)
c)
d)
€)
f)

3. Samningar sem eru svipads edlis og peir sem um getur i a- til e-1id 7 1. t8lulid og a- til d-1id i 2. tdlulid en midast vid adra
viomidunarlidi eda visitdlur. betta neer til, ad lagmarki, allra gerninga sem tilgreindir eru i 4.-7., 9. og 10. lid C-pattar

vaxtaskiptasamningar milli gjaldmidla,
framvirkir gjaldmidlasamningar,
stadladir framvirkir gjaldeyrissamningar,
keyptir valréttir ad erlendum gjaldeyri,
adrir samningar svipads edlis, og

samningar sem varda gull, svipads edlis og peir sem um getur i a- til e-1id.

1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB, sem ekki eru innifaldir i 1. eda 2. lid.
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10.

V. VIDAUKI

TAKNILEGAR VIDMIPANIR VEGNA FYRIRKOMULAGS OG MEDFERDAR AHATTU

1. STJORNUNARHAETTIR

Framkveemdastjornin sem lyst er i 11. gr., skal skilgreina tilhndgun er vardar adgreiningu starfa innan stofnunarinnar og
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra.

2. MEDFERD AHATTU

Framkvamdastjornin sem Iyst er i 11. gr. skal sampykkja og endurskoda reglubundid éaetlanir og stefnumid vegna
tilurdar, stjérnunar, voktunar og mildunar peirrar ahattu sem lanastofnunin stendur eda kann ad standa frammi fyrir,
b.m.t. pa sem stafar af efnahagsumhverfi pess lands sem hin starfar i, i tengslum vid stédu hagsveiflunnar.

3. UTLANA- OG MOTADPILAAHATTA

Lanveitingar skulu byggdar a abyrgum og vel skilgreindum vidmidunum. Ferli vid ad sampykkja, breyta, endurskoda og
vid endurfjarmoégnun lana skal innleitt med skyrum hetti.

Starfrekja skal skilvirk kerfi fyrir samfellda stjérnsyslu og eftirlit med ymsum verdbréfaséfnum og
ahettuskuldbindingum, sem fela i sér Gtlanadhattu, p.m.t. til ad greina vandaméalalan og stjérna peim og til ad gera
fullnzgjandi virdisbreytingar og vartdarnidurfeerslur.

Dreifing lanasafna skal vera fullnzegjandi med tilliti til s6knarmarkada lanastofnunarinnar og heildaratlanaaetlunar.

4, EFTIRSTADIR AHETTUPATTIR

Taka skal & og styra, med skriflegum stefnum og verklagsreglum, peirri dhattu ad vidurkenndar adferdir til mildunar &
Utlanahaettu, sem lanastofnun beitir, reynist ekki jafn arangursrikar og aatlad var.

5. SAMPJOPPUNARAHAETTA

Sampjoppunaréhattu, sem verdur til vegna &hattuskuldbindinga métadila, hops tengdra métadila og moétadila i sama
atvinnuvegi, & sama landssveedi eda sem bjoda sému starfsemi eda hravoru, beitingar adferda vid mildun Gtlanahettu,
b.m.t. sérstaklega ahaettur i tengslum vid storar 6beinar ahaettukrofur (t.d. & einn Gtgefanda tryggingar), skal medhondla
og stjérna med skriflegum stefnum og verklagsreglum.

6. VERDPBREFUNARAHATTA

Ahztta sem verdur til vegna verdbréfunarvioskipta par sem lanastofnun er Gtgefandi eda umsysluadili skal metin og
meohondlud med videigandi stefnum og verklagsreglum, einkum til ad tryggja ad efnahagslegt inntak vidskiptanna
endurspeglist ad fullu i &heaettumati og stjérnarakvordunum.

Lanastofnun sem hefur hlaupandi verdbréfunarvioskipti, med akvaedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga, skal bda
yfir lausafjarazetlunum til ad meeta badi aetludum afborgunum og afborgunum fyrir gjalddaga.

7. MARKADSAHAETTA

Stefnum og ferlum til ad meta og stjorna 6llum mikilveegum upptékum og ahrifum markadsahattu skal komid i
framkvaemd.



24.1.2013

EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 4/241

8. VAXTAAHAETTA SEM VERBUR TIL VID VIDSKIPTI ONNUR EN VELTUVIBSKIPTI

11. Koma skal i framkvaemd kerfum til a0 meta og stjorna &haettunni, sem verdur til vegna mogulegra breytinga & voxtum
par sem peir geta haft ahrif & vioskipti lanastofnunar, 6nnur en veltuvidskipti.

9. REKSTRARAHAETTA

12. Koma skal i framkvaemd stefnum og ferlum til ad meta og stjérna rekstrarahettu, p.m.t. vegna atburda sem eiga sér
sjaldan stad en hafa alvarlegar afleidingar. Med fyrirvara um skilgreininguna sem malt er fyrir um i 22. mgr. 4. gr. skulu
lanastofnanir skyra hvad telst rekstrardhaetta ad pvi er vardar paer stefnur og verklagsreglur.

13. Viobragdsaztlun og aztlun um samfellda starfsemi skal vera til stadar til ad tryggja ad lanastofnunin geti starfad &
aframhaldandi grundvelli og takmarkad tap ef starfsemin raskast alvarlega.

10. LAUSAFJARAHAETTA

14. Til stadar skulu vera stefnur og ferlar til ad meta og stjoérna hreinni fjarmognunarstédu og -porf & aframhaldandi og
framsynum grundvelli. Adrar sviosmyndir skulu kannadar og forsendurnar sem liggja ad baki akvérounum vardandi hreina
fjarmognunarstédu skulu endurskodadar reglulega.

15. Viobragdsaztlanir vegna lausafjarvanda skulu vera til stadar.
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V1. VIDAUKI

STADALADFERD

1. HLUTI

AHETTUVAGI

1. AHATTUKROFUR A RIKISSTJORNIR EDA SEDLABANKA

1.1. Medferd

1. Med fyrirvara um 2.-7. 1id skulu &hettukrofur & rikisstjornir og sedlabanka fa éhaettuvog 100%.

2. Med fyrirvara um 3. 1i9, skulu ahettukrofur & rikisstjornir og sedlabanka, par sem lansheafismat fra tilnefndri
utanadkomandi lansheefismatsstofnun liggur fyrir, fa dhaettuvog samkvamt téflu 1, sem byggir & akvordun légbeerra
yfirvalda um i hvert af sex p repum matskvardans fyrir lansheafisgeedi skuli rada lanshafismati vidurkenndra
utanadkomandi lanshafismatsstofnana.

Tafla 1
Léanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahattuvog 0% 20% 50% 100% 100% 150%
3. Ahattukréfur 4 Sedlabanka Evrépu skulu fa Gthlutad ahaettuvog 0%.

1.2. Ahettuskuldbindingar f gjaldmidli rikis lantaka

4. Ahettukrofur 4 rikisstjornir og sedlabanka adildarrikis, tilgreindar og fjarmagnasar i gjaldmidli peirrar rikisstj6rnar
og sedlabanka, skulu fa ahattuvog 0%.

5.

Ef I6gbaer yfirvold i pridja landi sem beita reglu- og eftirlitsfyrirkomulagi sem er ad minnsta kosti jafngilt pvi sem
beitt er i Bandalaginu, Uthluta ahattuvog sem er legri en st sem um getur i 1.-2.1id & ahattuskuldbindingar
rikisstjérnar sinnar og sedlabanka, sem tilgreindar eru og fjarmagnadar i gjaldmidli landsins, er adildarrikjum
heimilt ad leyfa lanastofnunum sinum ad ahattuvega slikar aheettuskuldbindingar & sama hatt.

1.3. Notkun utflutningslanastofnana a lanshafismati

6.

Logbeer yfirvold skulu vidurkenna lansheafismat Gtflutningslanastofnana ef annad hvort eftirfarandi skilyrda er
uppfylit:

a)

b)

ad pad sé samstada um dahattumatid medal Utflutningslanastofnana sem eiga adild ad ,,Sampykkt um
vidmidunarreglur Efnahags- og framfarastofnunarinnar vegna utflutningslana sem njéta opinbers studnings®,
eda

ad Utflutningslanastofnun birti lanshaefismat sitt og ad uUtflutningslanastofnunin fylgi adferdafredi sem er
sampykkt af Efnahags- og framfarastofnuninni og ad lanshafimatid tengist einu af atta idgjoldum
lagmarksutflutningstryggingar  sem er  akvardad af sampykktri  adferdafreedi  Efnahags- og
framfarastofnunarinnar.

Ahettuskuldbindingar sem lanshafismat fra Gtflutningslanastofnun er visurkennt fyrir vegna ahaettuvogar, skulu fa
aheettuvog i samraemi vid toflu 2.

Tafla 2

1gjold
lagmarksutflutnings- 0 1 2 3 4 5 6 7
tryggingar (MEIP)

Ahzttuvog 0% 0% 20% 50% 100% 100% 100 % 150%
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2. AHATTUKROFUR A HERADSSTJORNIR EDA STADARYFIRVOLD

8. Med fyrirvara um 9.-11. lid skulu dhaettukrofur & héradsstjornir og stadaryfirvold dhaettuvegnar eins og dhattukréfur
4 stofnanir. bessi medferd er 6had notkun heimildar sem tilgreind er i 3.mgr. 80.gr. Ekki skal beita
frioindamedferdinni vegna skammtimaskuldbindinga sem tilgreind er i 31., 32. og 37. lid.

9. Fario skal med ahattukrofur & héradsstjornir og stadaryfirvold sem aheettukrofur & rikisstjorn i peirri 10gsdgu par
sem peim er komid & fot svo framarlega sem enginn munur er & ahattu milli slikra dhattukrafna vegna sérstakra
skattheimtuheimilda peirra fyrrnefndu og ef fyrir hendi eru sérstakar radstafanir sem eiga ad draga Ur heettu &
vanefndum peirra.

Logbeer yfirvold skulu semja og gera opinbera skréa yfir héradsstjornir og stadaryfirvold sem éhattuvega skal sem
rikisstjornir.

10. Aheattukréfur & kirkjur og trifélég, stofnudum i formi légadila samkvaemt opinberum rétti skulu, ad svo miklu leyti
sem bau innheimta skatta i samremi vio 10g sem veita peim slikan rétt, vera medhondladar sem ahttukrofur a
héradsstjornir og stadaryfirvold, ad pvi undanskildu ad 9. lidur gildir ekki. I slikum tilfellum, ad pvi er vardar a-lid
1. mgr. 89. gr., skal ekki undanskilja leyfi til ad beita 1. undirpeetti 3. pattar 2. kafla V. balks.

11. Ef logbeer yfirvéld i 16gsdgu pridja lands sem beita reglu- og eftirlitsfyrirkomulagi sem er hid minnsta jafngilt pvi
sem beitt er i Bandalaginu, medhondla ahettukréfur & héradsstjornir og stadaryfirvold sem &heettukrofur &
rikisstjornir peirra er adildarrikjum heimilt ad leyfa lanastofnunum sinum ad é&hattuvega ahettukrofur & slikar
héradsstjornir og stadaryfirvld med sama heetti.

3. AHATTUKROFUR A STJORNSYSLUSTOFNANIR OG FYRIRTAKI SEM EKKI ERU REKIN i

HAGNADARSKYNI

3.1. Medferd

12. Med fyrirvara um 13.-17.1i8 skulu aheettukrofur & stjornsyslustofnanir og fyrirteeki sem ekki eru rekin i

hagnadarskyni fa 100% ahattuvog.
3.2. Opinberir adilar

13. Med fyrirvara um 14.-17. 1id skulu ahattukrofur & opinbera adila f4 100% ahattuvog.

14. Med fyrirvara um heimild I6gbeerra yfirvalda, er leyfilegt ad fara med éahettukrofur & opinbera adila sem
aheettukrofur & stofnanir. Notkun I6gbaerra yfirvalda & pessari heimild er 6had notkun heimildarinnar sem tilgreind er
i 3. mgr. 80. gr. Ekki skal beita fridgindamedferdinni vegna skammtimaskuldbindinga sem tilgreindar eru i 31., 32.
og 37. lio.

15. T undantekningartilvikum er heimilt ad fara med ahettukrofur & opinbera adila sem aheattukrfur 4 rikisstjorn i peirri
16gsogu par sem peim er komid & fét svo framarlega sem enginn munur er & ahettu slikra dhattukrafna ad mati
logbeerra yfirvalda vegna tilvistar videigandi abyrgdar af halfu rikisstjérnarinnar.

16. Ef heimildin til ad fara med ahattukréfur & opinbera adila sem ahaettukrofur & stofnanir eda sem éhattukrofur a
rikisstjorn i peirri 16gsogu par sem peim er komid & fot er notud af 16gbeeru yfirvaldi i einu adildarrikjanna skulu
l6gbeer yfirvold annars adildarrikis leyfa lanastofnunum sinum ad dheettuvega ahattukrofur & slika opinbera adila &
sama hatt.

17. Ef légbeer yfirvold i 16gsogu pridja lands, sem beita reglu- og eftirlitsfyrirkomulagi sem er ad minnsta kosti jafngilt
bvi sem beitt er i Bandalaginu, fara med dhattukrofur & opinbera adila sem ahattukrofur & stofnanir er adildarrikjum
heimilt ad leyfa lanastofnunum sinum ad ahattuvega slikar aheettukrofur slikra opinberra adila & sama hatt.
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4. AHATTUKROFUR A FIOLPJODLEGA PROUNARBANKA

4.1. Gildissvid

18. AJ pvi er vardar 78.-83. gr. teljast Fjarfestingarlanastofnun Amerikurikja, Vioskipta- og préunarbanki Svartahafsins
og bréunarbanki Mid-Amerikurikja fjolpjodlegir préunarbankar.

4.2. Medfero

19. Med fyrirvara um 20. og 21.1id, skal fara med &hattukrofur & fjolpjodlega prounarbanka & sama hatt og
aheettukrofur & stofnanir i samraemi vido 29.-32.1id. Ekki skal beita frigindamedferdinni vegna skammtima
aheettuskuldbindinga sem tilgreindar eru i 31., 32. og 37. lid.

20. Ahattukréfur 4 eftirfarandi fjolpjodlega prounarbanka skulu fa hattuvogina 0%:

Q

)

b)

c)

d)

e)

f)

9

h)

k)

)

Alpjéslegi endurreisnar- og préunarbankinn,

Alpjédalanastofnunin,

bréunarbanki Amerikurikja,

Asiupréunarbankinn,

Afrikupréunarbankinn,

bréunarbanki Evrépuradsins,

Norreni fjarfestingarbankinn,

Karibapréunarbankinn,

Endurreisnar- og préunarbanki Evrépu,

Fjarfestingarbanki Evropu,

Fjarfestingarsjédur Evrépu og

Fjolpjodlega fjarfestingarabyrgdastofnunin.

21. Sa hluti stofnfjar i Fjarfestingarsjodi Evropu sem ogreiddur er skal fa 20% &hettuvog.

5. AHATTUKROFUR A ALPJODASTOFNANIR

22. Ahattukrofur & eftirfarandi alpjodastofnanir skulu f& ahattuvogina 0%:

a)

b)

c)

Evrépubandalagio,

Alpjodagjaldeyrissjodurinn,

Alpjodagreidslubankinn.
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6. AHATTUKROFUR A STOFNANIR
6.1. Medferd

23. Onnur adferdanna tveggja sem Iyst er i 26.-27. id og 29.-32. lid skal gilda vid akvérdun & ahattuvogum vegna

aheettukrafna a stofnanir.

24. Med fyrirvara um énnur akveedi 23.-39. lidar skulu &haettukrofur & fjarmalstofnanir, sem eru héadar leyfi og eftirliti
logbaerra yfirvalda sem bera abyrgd & leyfisveitingum og eftirliti med lanastofnunum og sem ldta vartdarkréfum
jafngildum peim sem beitt er & lanastofnanir, fa ahaettuvog eins og ahattukréfur & stofnanir.

6.2. Leegsta dhaettuvog dheaettukrafna & 6metnar stofnanir

25. Ahattukréfur & 6metna stofnun skulu ekki f4 leegri aheettuvog en ahaettukrofur & rikisstjorn stofnunarinnar.

6.3. Adferd byggd & dheaettuvog rikisstjorna

26. Ahattukréfur & stofnanir skulu fa ahaettuvog i samreemi vid lanshafisprep dhaettukrafna 4 rikisstjorn peirrar 16gségu
par sem stofnunin hefur réttarstodu 16gadila, i samreemi vid toflu 3.

Tafla 3
Léanshefisprep sem rikisstjorn er
Uthlutad 2 3 4 5 6
Ahattuvog &haettuskuldbindingar 20% 50% 100% 100% 100% 150%

27. Ahattukréfur & stofnanir meo réttarstodu logadila i 16ndum par sem rikisstjornin er 6metin skulu ekki fa meira en

100% éaheettuvog.

28. Ahattukréfur & stofnanir par sem upphaflegur virkur lanstimi er prir manudir eda skemmri skulu fa 20% ahzttuvog.

6.4. Adferd byggd a lanshafismati

29. Ahattukréfur & stofnanir med upphaflegan virkan lanstima sem er lengri en prir méanudir, par sem lanshafismat fra
tilnefndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun liggur fyrir, skulu fa dheettuvog samkvemt toflu 4, sem byggir &
akvordun logbaerra yfirvalda um i hvert af sex prepum matskvardans fyrir lanshafisgaedi skuli rada lanshafismati
vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana.

Tafla 4
Léanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50% 50% 100% 100% 150%

30. Ahattukréfur & 6metnar stofnanir skulu & 50% ahzttuvog.

31. Ahattukréfur & stofnanir med upphaflegan virkan lanstima sem er prir manudir eda skemmri, par sem lanshafismat
fra tilnefndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun liggur fyrir, skulu fa dhaettuvog samkveemt toflu 5, sem byggir &
akvordun logbaerra yfirvalda um i hvert af sex prepum matskvardans fyrir lansheefisgaedi skuli rada lanshafismati
vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana:

Tafla 5

Lanshafisprep

Ahattuvog

20%

20%

20%

50%

50%

150%
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6.5.

6.6.

6,7

6.8

32.

Ahzttukréfur & metnar stofnanir med upphaflegan virkan lanstima sem er prir manudir eda skemmri skulu fa 20%
ahattuvog.

Samspil vid skammtimalanshefismat

33.

34.

35.

36.

Ef aoferdinni sem tilgreind er i 29.-32.1id er beitt & &hattukrofur & stofnanir skal samspil vid sérstakt
skammtimalansheafismat vera eins og ad nedan greinir.

Ef skammtimamat &heettuskuldbindingar liggur ekki fyrir skal almenn fridindamedferd  vegna
skammtimaskuldbindinga, eins og hun er tilgreind i 31. i, gilda um allar ahattukréfur & stofnanir med allt ad
briggja manada eftirstddvatima.

Ef skammtimamat liggur fyrir og slikt mat dkvardar beitingu hagsteedari eda sams konar ahaettuvogar og notkun
almennrar fridindamedferdar vegna skammtimaskuldbindinga, eins og tilgreint er i 31. 1id, skal skammtimamatid
notad vegna peirrar tilgreindu ahettuskuldbindingar eingéngu. Adrar éhattuskuldbindingar til skamms tima skulu
fylgja almennri fridgindamedferd vegna skammtimaskuldbindinga, eins og tilgreint er i 31. lid.

Ef um er ad reda skammtimamat og slikt mat &kvardar oOhagstedari ahaettuvog en vid notkun almennrar
frivindamedferdar vegna skammtimaskuldbindinga, eins og tilgreint er i 31.1i3, pa skal almenn fridindamedferd
vegna skammtimaskuldbindinga ekki notud og allar 6metnar skammtimakréfur fa sdomu ahaettuvog og péa sem beitt
er med tilgreinda skammtimamatinu.

Skammtimaskuldbindingar i innlendum gjaldmidli lantakanda

37.

38.

Logbeer yfirvold geta ad eigin gedpotta veitt ahattuskuldbindingum stofnana, med priggja manada eftirstodvatima
eda skemmri og tilgreindum og fjarmognudum i gjaldmidli hvers rikis, dhattuvog, samkveemt badum adferdunum
sem lyst er i 26.-27. og 29.-32. lid, sem er einum flokki 6hagstaedari en sérstaka ahaettuvogin, eins og lyst er i 4. og
5. 1id, sem notud er & dhaettukréfur & viokomandi rikisstjérn.

Engar ahattuskuldbindingar med priggja manada eftirstddvatima eda skemmri, tilgreindar og fjarmagnadar i
gjaldmidli rikis lantaka, skulu f& undir 20% ahattuvog.

Fjarfestingar i gerningum sem faera ma sem eigio fé

39.

Fjarfestingar i hlutabréfum eda gerningum sem faera ma sem eigid fé, Gtgefnum af stofnunum, skulu fa 100%
aheettuvog nema peer séu dregnar fré eigin fé.

Bindiskylda sem Sedlabanki Evrépu gerir krofu um

40.

Ef dhettuskuldbinding stofnunar er i formi bindiskyldu sem lanastofnun heldur ad krofu Sedlabanka Evrépu eda
sedlabanka adildarrikis, er adildarrikjunum heimilt ad leyfa ad notud sé ahattuvog sem veeri notud &
aheettuskuldbindingar sedlabanka viskomandi adildarrikisins, ad pvi gefnu:

a) ad lagmarksvarasj6dir séu i samremi vid reglugerd Evropska sedlabankans (EB) nr.1745/2003 fra
12. september 2003 um notkun bindiskyldu (*) eda sidari reglugerd sem kemur i stad hennar eda i samrami viod
akvedi laga i einstokum léndum sem eru i 6llum veigamiklum atridum samberileg vid pa reglugerd og

b) varasjédirnir séu endurgreiddir lanastofnuninni ad fullu, timanlega, og séu ekki tiltekir til ad standa straum af
60rum skuldbindingum stofnunarinnar, ef til gjaldprots eda greidsluerfidleika kemur hja stofnuninni par sem
varasjodirnir eru geymdir.

() stjtio. ESB L 250, 2.10.2003, bls. 10.
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7. AHATTUKROFUR A FYRIRTAEKI

7.1. Medferd

41.

42.

Ahettuskuldbindingar par sem lanshafismat fra tilnefndri utanadkomandi lansheafismatsstofnun liggur fyrir skulu fa
ahattuvog samkveemt toflu 6, sem byggir & akvoroun logberra yfirvalda um i hvert af sex prepum matskvardans
fyrir lansheefisgaedi skuli rada lanshaefismati vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana.

Tafla 6
Lanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20 % 50% 100% 100% 150% 150%

Ahzttuskuldbindingar sem ekki hafa slikt lanshafismat skulu f4 100% ahzttuvog eda &haettuvog viskomandi
rikisstjornar, hvort heldur sem herra er.

8. SMASOLUAHATTUKROFUR

43.

Ahzttuskuldbindingar sem standast vismidanir sem tilgreindar eru i 2. mgr. 79. gr. skulu fa 75% ahzattuvog.

9. AHAETTUKROFUR TRYGGPAR MED FASTEIGNUM

44.

Med fyrirvara um 45.-60. lid skulu ahattukréfur sem eru ad fullu tryggdar med fasteign fa 100% ahattuvog.

9.1. Ahaettukréfur sem tryggdar eru med vedi | ibidarhisnadi

45.

46.

47

48.

Ahzttukréfur eda hluti dheaettukréfu sem er fulltryggs, & fullnaegjandi hatt ad mati ldgbaerra yfirvalda, med vedi
ibadarhisnadi sem eigandi, eda raunverulegur eigandi pegar um er ad reeda fjarfestingarfélag i hans eigu, nytir eda
mun nyta, eda leigir Ut eda mun leigja Gt, skulu fa 35% ahattuvog.

Ahzttukréfur sem eru fulltryggdar, & fullnagjandi hatt ad mati légbarra yfirvalda, med hlutabréfum i finnskum
hasnadisfélogum, sem starfa i samraeemi vid finnsku hisnaedismalaldgin fra 1991 eda sidari, jafngild 18g, ad pvi er
vardar ibudarhisnadi, sem eigandi nytir eda mun nyta, eda leigir Gt eda mun leigja Gt, skulu fa 35% ahattuvog.

. Ahzttukrofur 4 leigjanda samkvamt kaupleigusamningi er vardar ibadarhisnasi par sem lanastofnun er leigusali og

leigjandinn hefur kauprétt, skulu f& 35% ahettuvog ad pvi tilskildu ad ahettukrafa lanastofnunarinnar sé, a
fullnzgjandi hétt ad mati l6gbaerra yfirvalda, fulltryggd med eignarrétti hennar & eigninni.

begar l6gbar yfirvold byggja & eigin mati, ad pvi er vardar 45.-47.1id, skulu pau einungis veita sampykki ef
eftirfarandi skilyroi eru uppfyllit:

a) virdi eignarinnar er ekki had lanshafisgeedum lofordsgjafans. bessi krafa Gtilokar ekki adsteedur par sem hreinir
bjodhagslegir peettir hafa ahrif baedi & virdi eignarinnar og greidslugetu lantaka,

b) ahatta lantakanda er ekki had tekjum af undirliggjandi eign eda verkefni, heldur fremur undirliggjandi getu
lantakanda til ad endurgreida skuldina eftir 66rum leidum.  Endurgreidsla skuldarinnar sem slik er pvi ekki
had sjédstreymi er myndast af peirri undirliggjandi eign sem er til tryggingar,

c) lagmarkskrofurnar, sem settar eru fram i 8. 1id 2. hluta VIII. vidauka, og matsreglurnar, sem settar eru fram i
62.-65. lio 3. hluta VIII. vidauka, eru uppfylltar og

d) virdi eignarinnar er umtalsvert meira en ahattukrafnanna.
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49.

50.

Logber yfirvold geta fallio fra peim skilyroum sem felast i b-1id 48. gr. vegna éhattukrafna sem eru fulltryggdar
med vedi i ibldarhisnadi sem er stadsett innan yfirrddasveedis peirra, ef pau hafa visbendingar um ad préud og I6ng
hefd sé fyrir ibGdarhusnaedismarkadi & yfirrddasveedi p eirra med neegilega lagu taphlutfalli til ad réttleta slika
medferd.

Ef I6gbeer yfirvold i adildarriki nyta heimildina sem felst i 49. lid er 16gbaerum yfirvéldum i 66ru adildarriki heimilt
ad leyfa lanastofnunum sinum ad beita 35% ahettuvog & slikar ahettukréfur sem eru fulltryggdar med vedi i
ibudarhisnaedi.

9.2. Ahaettukréfur tryggdar med vedi { vidskiptahtsnadi

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Med fyrirvara um heimild logbaerra yfirvalda, mega ahettukrofur eda hluti aheaettukrofu sem er fulltryggo, a
fullnzgjandi hatt ad mati I6gbeerra yfirvalda, med vedi i skrifstofum eda ddru vidskiptahlsnadi sem er stadsett
innan yfirrdédasvadis peirra, fa 35% aheattuvog.

Med fyrirvara um heimild l6gbearra yfirvalda, mega ahattukrofur sem eru fulltryggdar, & fullneegjandi hatt ad mati
logbaerra yfirvalda, med hlutabréfum i finnskum husnadisfélogum, sem starfa i samraemi vid finnsku
hisnaesdismalaldgin fra 1991 eda sidari, jafngild 16g, ad pvi er vardar skrifstofur eda annad vidskiptahisnadi, fa 50%
aheattuvog.

Med fyrirvara um heimild l6gberra yfirvalda mega aheettukrofur tengdar eignaleigusamningum er varda skrifstofur
eda annad vidskiptahusnadi sem stadsett er & yfirradasveaedi peirra, par sem lanastofnunin er leigusali og leigjandinn
hefur kauprétt, fa 50% ahettuvog ad pvi tilskildu ad &haettukrafa lanastofnunarinnar sé, & fullnaegjandi hatt ad mati
logbaerra yfirvalda, fulltryggd med eignarrétti hennar & eigninni.

Beiting 51.-53. lidar er had eftirfarandi skilyroum:

a) ad virdi eignarinnar sé ekki had lanshafisgedum lofordsgjafans. bessi krafa Gtilokar ekki adstedur par sem
hreinir pjédhagslegir peettir hafa ahrif baedi & virdi eignarinnar og greidslugetu lantaka,

b) ad aheetta Iantakanda sé ekki had tekjum af undirliggjandi eign eda verkefni, heldur fremur undirliggjandi getu
lantakanda til ad endurgreida skuldina eftir 6drum leidum.  Endurgreidsla skuldarinnar sem slikrar ma pvi
ekki vera had sjodstreymi sem myndast af peirri undirliggjandi eign sem er til tryggingar og

c) ad lagmarkskrofurnar sem settar eru fram i 8. 1id 2. hluta VI1I. vidauka og matsreglurnar settar fram i 62.-65. lid
3. hluta VIII. vidauka séu uppfylltar.

Ahzttuvogin 50% skal gilda um pann hluta lansins sem er ekki yfir mérkum sem eru reiknud Gt samkvamt 6drum
hvorum eftirfarandi 1io:

a) 50% af markadsvirdi viskomandi fasteignar,

b) 50% af markadsvirdi fasteignarinnar eda 60% af vedlansvirdi hennar, hvort heldur sem legra er, ipeim
adildarrikjum par sem settar hafa verid strangar vidomidanir um mat & vedlansvirdi med laga- eda
reglugerdarakvaedsum.

Ahzttuvogin 100% skal gilda um pann hluta lansins sem er umfram mérkin sem meelt er fyrir um i 55. lio.

Ef l6gbeer yfirvdld i adildarriki nyta heimildina sem felst i 51.-53. 1id er 16gbaerum yfirvoldum i 6dru adildarriki
heimilt ad leyfa lanastofnunum sinum ad nota 50% ahettuvog & slikar dhaettukrofur sem eru fulltryggdar med vedi i
vidskiptahtsnadi.
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10.

11.

58.

59.

60.

Logber yfirvold geta fallio fra peim skilyroum sem felast i b-1id 54. gr. vegna éhettukrafna sem eru fulltryggdar
med vedi i vioskiptahlsnaedi sem er stadsett innan yfirradasvadis peirra, ef pau hafa visbendingar um ad vel préud
og l6ng hefo sé fyrir vidskiptahisnadismarkadi & yfirradasvaedi peirra med taphlutfalli sem fer ekki yfir eftirfarandi
mork:

a) tap vegna Utlanastarfsemi sem er tryggd med vidskiptahUsnaedi allt ad 50% af markadsvirdi (eda 60% af
vedlansvirdi, par sem vid & og ef pad er laegra) er ekki meira en 0,3% af Gtistandandi lanum sem eru tryggd med
vidskiptahusnadi 4 tilteknu ari, og

b) heildartap vegna utlénastarfsemi sem er tryggd med vidskiptahlsnedi ma ekki vera meira en 0,5% af
Gtistandandi lanum sem eru tryggd med vidskiptahlsnadi & tilteknu ari.

Ef annar hvor lidurinn sem um getur i 58. lid er ekki uppfylltur & tilteknu &ri, telst 58. lidur ekki lengur i gildi og
skal skilyraio sem felst i b-1i0 54. lidar gilda par til skilyrain i 58. lid eru uppfyllt & sidara ari.

Ef I6gbeer yfirvold i asdildarriki nyta heimildina sem felst i 58. 1id er 16gbaerum yfirvoldum i 60ru adildarriki heimilt
ad leyfa lanastofnunum sinum ad beita 50% ahettuvog & slikar ahettukrdfur sem eru fulltryggdar med vedi i
vidskiptahusnadi.

LIDIR KOMNIR FRAM YFIR GJALDDAGA

61.

62.

63.

64.

65.

Med fyrirvara um ékvadin sem felast i 62.—65. 1id, skal 6tryggdur hluti lidar sem er kominn meira en 90 daga fram
yfir gjalddaga og er ofar viomidunarmorkum sem skilgreind eru af l6gbserum yfirvéldum og sem endurspeglar
heefilegt ahettustig fa ahattuvogina:

a) 150% ef virdisbreytingar eru legri en 20% af 6tryggda hluta aheettuskuldbindingarinnar an tillits til
virdisbreytinga og

b) 100% ef virdisbreytingar eru ekki leegri en 20% af 6tryggda hluta ahaettuskuldbindingarinnar én tillits til
virdisbreytinga.

Ad pvi er vardar skilgreiningu & tryggda hluta lids sem kominn er fram yfir gjalddaga, skulu gildar tryggingar og
abyrgdir vera paer sem teljast heefar til ad milda Gtlanadhattu.

Engu ad sidur er heimilt ad nota 100% ahattuvog ef lidur sem kominn er fram yfir gjalddaga er fulltryggdur med
tryggingum, 68rum en peim sem teljast hafar til ad milda Gtlanahaettu, med fyrirvara um heimild 18gbeerra yfirvalda
& grundvelli strangra rekstrarviomidana til ad tryggja geedi tryggingarinnar pegar virdisbreytingar na 15% af
aheettuskuldbindingu an tillits til virdisbreytinga.

Ahzttukréfur sem eru tilgreindar i 45.-50. lid skulu f&4 100% ahattuvog med tilliti til virdisbreytinga ef paer eru
komnar meira en 90 daga fram yfir gjalddaga. Ef virdisleidréttingar eru ekki laegri en 20% af dheettukrofu an tillits til
virdisbreytinga mé laekka ahattuvogina sem notud er & eftirstddvar aheettukrofunnar nidur i 50% med heimild
l6gbeerra yfirvalda.

Heimilt er ad nota 100% é&haettuvog & ahettukrofur sem tilgreindar eru i 51.-60. lid ef paer eru komnar meira en
90 daga fram yfir gjalddaga.

LIPIR | HAUM AHATTUFLOKKUM

66.

67.

Med fyrirvara um heimild l6gbeerra yfirvalda skulu sérlega &heettusamar aheettukréfur s.s. sprota- og
framtaksfjarfestingar f4 150% ahattuvog.

Logbeerum yfirvéldum er heimilt ad leyfa ad lidir, sem ekki eru komnir fram yfir gjalddaga og fa 150% ahattuvog
samkvaemt akvaeedum pessa hlutar og ef virdisbreytingar peirra hafa verid stadfestar, fai ahaettuvogina:

a) 100% ef virdisbreytingar eru ekki laegri en 20% af virdi ahattuskuldbindingar an tillits til virdisbreytinga, og

b) 50% ef virdisbreytingar eru ekki laegri en 50% af virdi ahattuskuldbindingar an tillits til virdisbreytinga.
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12. AHETTUKROFUR | FORMI SERTRYGGDRA SKULDABREFA

68. ,,Sértryggd skuldabréf*: skuldabréf eins og pau eru skilgreind i 4. 1id 22. gr. i tilskipun 85/611/EBE og tryggd med
einhverjum af eftirfarandi haefum eignum:

2)

b)

c)

d)

e)

ahaettukréfum & eda med abyrgd rikisstjorna, sedlabanka, opinberra adila, héradsstjorna og stadaryfirvalda i
Evrépusambandinu,

ahaettukréfum & eda med abyrgd rikisstjorna utan Evrépusambandsins, sedlabanka utan Evrépusambandsins,
fjolpjoolegra préunarbanka, alpjodastofnana sem uppfylla skilyrdin fyrir lanshafisprep 1 eins og pad er sett
fram i pessum vidauka, og ahettukréfum & eda med abyrgd opinberra adila utan Evrdpusambandsins,
héradsstjérna utan Evrépusambandsins og stadaryfirvalda utan Evropusambandsins sem eru ahattuvegnar sem
aheaettukrofur & stofnanir eda rikisstjornir og sedlabanka i samraemi vid 8., 9., 14. eda 15. lid, eftir pvi sem vid &,
og sem uppfylla skilyrain fyrir lanshefisprepi 1 eins og pad er sett fram i pessum vidauka og ahettukrofum {
skilningi pessa lidar sem uppfylla skilyrdi sem lagmark vegna lanshefispreps 2 eins og pad er sett fram i
pessum vidauka, ad pvi gefnu ad peer fari ekki yfir 20% af nafnverdi Utistandandi sértryggora skuldabréfa
Utgafustofnana.

ahaettukréfum & stofnanir sem uppfylla skilyroi 1. lanshafispreps eins og pad er sett fram i pessum vidauka.
Heildarahatta af pessu tagi skal ekki fara yfir 15% af nafnverdi Gtistandandi sértryggora skuldabréfa
Gtgafulanastofnunar. Ahattuskuldbindingar sem verda til vid ad afhenda og annast greidslur lofordsgjafans af
lanum eda afrakstur uppgjors vegna lana, sem eru tryggd eigendum sértryggdra skuldabréfa meo fasteign, skulu
ekki taldar med vid Gtreikning & 15% markinu. Ahattukrofur & stofnanir i Evrépusambandinu med eigi lengri en
100 daga binditima falla ekki undir kréfu 1. preps en tédar stofnanir verda hid minnsta ad uppfylla 2. prep eins
og pvi er lyst i pessum vidauka,

lanum sem eru tryggd med ibudarhisnaedi eda hlutabréfum i finnskum husnadisfélégum eins og um getur i
46. 1i0, upp ad nafnverdsfjarhed veda sem haldast i hendur vid fyrri ved eda 80% af verdomeeti vedsettu
eignanna, eftir pvi hvort er legra, eda med hlutum sem njéta forréttinda og sem gefnir eru Ut af fronskum Fonds
Communs de Créances eda samsvarandi verdbréfunarstofnun, sem falla undir 16g adildarrikis, sem verdbréfar
ahattuskuldbindingar med vedi i ibtdarhisnadi, ad pvi tilskildu ad a.m.k. 90% eigna slikra Fonds Communs de
Créances eda samsvarandi verdbréfunarstofnana sem falla undir 16g adildarrikis samanstandi af vedum sem
haldast i hendur vid fyrri ved upp ad pvi sem laegst er af nafnverdsfjarhaedum sem falla i gjalddaga samkvaemt
hlutnum, nafnverdsfjarheedum vedanna og 80% af virdi vedsettu eignanna og ad hlutirnir uppfylli skilyrdi fyrsta
lanshafispreps eins og pad er sett fram i pessum vidauka, ef slikir hlutir fara ekki umfram 20% af nafnveroi
Gtistandandi Gtgafu.  Ahattuskuldbindingar sem verda til vid ad afhenda og annast greidslur lofordsgjafans af
lanum eda afrakstur uppgjors vegna lana, sem eru tryggd med vedsettum eignum sem njéta forréttinda eda
skuldabréfum, skulu ekki taldar med vid utreikning & 90% markinu,

lanum sem eru tryggd med vidskiptahisnadi eda hlutabréfum i finnskum husnadisféldgum eins og um getur i
52. 1id, upp ad nafnverdsfjarhaed veda sem haldast i hendur vid fyrri ved eda 60% af virdi vedsettu eignanna,
eftir pvi hvort er leegra, eda hlutum sem njéta forréttinda og sem gefnir eru Gt af fronskum Fonds Communs de
Créances eda samsvarandi verdbréfunarstofnun sem fellur undir 16g adildarrikis sem verdbréfar
ahettuskuldbindingar med vedi i vioskiptahisnadi, ad pvi tilskildu ad a.m.k. 90% eigna slikra Fonds Communs
de Créances eda samsvarandi verdbréfunarstofnana sem falla undir 16g adildarrikis samanstandi af vedum sem
haldast i hendur vio fyrri ved upp ad pvi sem laegst er af nafnverdsfjarheedum sem falla i gjalddaga samkveemt
hlutnum, nafnverdsfjarhadum vedanna og 60% af virdi vedsettu eignanna og ad hlutirnir uppfylli skilyrdi fyrsta
lansheefispreps eins og pad er sett fram i pessum vidauka, ef slikir hlutir fara ekki umfram 20% af nafnverdi
Utistandandi Utgafu. Logberum yfirvoldum er heimilt ad telja til heefra eigna lan sem eru tryggd med
vidskiptahUsnadi pegar vedhlutfall er yfir 60% en ad hamarki 70% ef heildarvirdi eigna sem lagdar eru fram til
tryggingar sértryggou skuldabréfunum er heerra en nafnverd Gtistandandi fjarhaedar sértryggda skuldabréfsins
sem nemur a.m.k. 10% og krafa handhafa skuldabréfsins uppfyllir kréfurnar um réttarvissu sem settar eru fram {
VIII. vidauka. Krafa handhafa skuldabréfsins verdur ad hafa forgang umfram allar adrar krofur gagnvart
vedinu.Ahettuskuldbindingar sem verda til vid ad afhenda og annast greidslur lofordsgjafans af eda afrakstur
uppgjors vegna lana, sem eru tryggd med vedsettum eignum hluta sem njéta forréttinda, eda skuldabréfum,
skulu ekki taldar med vid utreikning & 90% markinu, eda

lanum sem eru tryggd med skipum pegar einungis ved sem haldast i hendur vid fyrri ved mynda innan vid 60%
af virdi vedsetta skipsins.
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69.

70.

71.

72.

73.

i pessum skilningi nar ,tryggt* yfir adsteedur par sem eignirnar, eins og peim er Iyst i undirlium a til f, eru
eingdngu helgadar, samkvaemt l6gum, vorn handhafa skuldabréfanna gegn tapi.

Til 31. desember 2010 skulu 20% morkin um hluti sem njéta forréttinda og gefnir eru Ut af fronskum Fonds
Communs de Créances eda jafngildri verdbréfunarstofnun eins og tilgreint er i d- og e-lid ekki gilda, ad pvi tilskildu
a0 pessir hlutir sem njéta forréttinda séu med lansheefimat fra tilnefndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun sem er
hagkvaemasti flokkur lanshaefismats sem utanadkomandi lansheafismatsstofnunin gerir, ad pvi er vardar sértryggd
skuldabréf. Adur en pessu timabili Iykur skal petta fravik endurskodad og & grundvelli slikrar endurskodunar er
framkvaemdastjorninni heimilt, eins og vid &, ad framlengja timabilid { samreemi vio malsmedferdina sem um getur i
2. mgr. 151. gr., med eda an akvaedis um frekari endurskodun.

Heimilt er, til 31. desember 2010, ad skipta Gt télunni 60%, sem fram kemur i undirlio f, fyrir téluna 70%. Adur  en
pessu timabili Iykur skal petta fravik endurskodad og & grundvelli slikrar endurskodunar er framkveemdastjérninni
heimilt, eins og vid &, ad framlengja timabilid i samraeemi vid malsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 151. gr., med
eda an akvadis um frekari endurskodun.

Léanastofnanir skulu, i tengslum vid sértryggt skuldabréf med vedi i fasteignum, uppfylla lagmarkskréfurnar sem
settar eru fram 1 8. lid 2. hluta V111. vidauka og matsreglurnar sem settar eru fram i 62.—65. 1id 3. hluta V1I1. vidauka.

bratt fyrir 68. og 69. lid eru sértryggd skuldabréf sem falla ad skilgreiningunni i 4. mgr. 22.gr. i tilskipun
85/611/EBE og eru gefin ut fyrir 31. desember 2007 einnig gjaldgeng fyrir frisindamedferd fram ao gjalddaga.

Ahzttuvog sértryggdra skuldabréfa skal akvorsud & grundvelli dhaettuvogar sem veitt er 6tryggdum forgangskréfum
a lanastofnunina sem gefur pau Gt. Eftirfarandi samsvérun milli dhaettuveegis skal gilda:

a) ef dheettukrofur & stofnunina fa aheettuvog 20%, skal sértryggda skuldabréfio fa ahaettuvog 10%,

b) ef dheettukrofur & stofnunina fa dhaettuvog 50%, skal sértryggda skuldabréfio fa ahaettuvog 20%,

c) ef dheettukrofur & stofnunina fa aheettuvog 100%, skal sértryggda skuldabréfio fa dhaettuvog 50%, og

d) ef aheattukrofur & stofnunina fa dhaettuvog 150%, skal sértryggda skuldabréfid fa dhaettuvog 100%.

13. LIPIR SEM MYNDA VERDBREFADAR STOBUR

Fjarheedir ahattuveginna éhattuskuldbindinga vegna verdbréfadra stadna skulu reiknadar Gt i samremi vid 94.—
101. gr.

14. SKAMMTIMASKULDBINDINGAR STOFNANA OG FYRIRTEKJA

Skammtimaskuldbindingar stofnana eda fyrirteekja sem hafa lanshaefismat fra tilnefndri utanadkomandi
lansheefismatsstofnun fa ahattuvog samkveemt toflu 7 hér & eftir, i samreemi vid vorpun logbeerra yfirvalda &
lansheefismati vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana yfir i sex prep & matskvardanum fyrir
lansheefisgadi.

Tafla7
Lanshafisprep 1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50 % 100 % 150 % 150 % 150 %

15. AHATTUKROFUR | FORMI HLUTDEILDAR i SJOPI UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU

74. Med fyrirvara um 75.-81. 1id skulu dhaettukrofur a sjédi um sameiginlega fjarfestingu fa ahaettuvog 100%.
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75. Ahattukréfur { formi hlutdeildar i sjosi um sameiginlega fjarfestingu sem hafa lanshafismat fra tilnefndri
utanadkomandi lanshafismatsstofnun skulu fa &heettuvog samkvemt toflu 8, sem byggir & dkvoroun logberra
yfirvalda um ad i hvert af sex p repum matskvardans fyrir lanshefisgaedi skuli rada lanshaefismati vidurkenndra
utanadkomandi lanshefismatsstofnana.

Tafla 8
Lanshefisprep 1 2 3 4 5 6
Ahattuvog 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

76. Ef logber yfirvold telja ad stada i sjodi um sameiginlega fjarfestingu sé tengd sérlega mikilli haettu skulu pau gera
krofu um ad su stada fai ahaettuvog 150%.

77. Lanastofnunum er heimilt ad ékvarda ahaettuvog vegna sj6da um sameiginlega fjarfestingu, eins og fram kemur {
79.-81. lig, ef eftirfarandi haefisviomidanir eru uppfylltar:

a) sjodi um sameiginlega fjarfestingu er stjornad af fyrirteeki, sem er hao eftirliti i adildarriki eda sem hefur fengio
sampykki l6gbars yfirvalds lanastofnunarinnar, ef:

i.  sj6di um sameiginlega fjarfestingu er stjérnad af fyrirteeki sem er hag eftirliti sem talio er jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i I6gum Bandalagsins; og

ii. samvinna milli 16gbaerra yfirvalda er tryggd med fullnzegjandi heetti,

b) ad i Gthodslysingu sj6ds um sameiginlega fjarfestingu eda sambeerilegu skjali séu:

i.  flokkar eigna sem sj6dur um sameiginlega fjarfestingu er heimilt ad fjarfesta i og

ii. hlutfallslegar takmarkanir & fjarfestingum og adferdirnar vid ad reikna peer Gt, ef slikar takmarkanir gilda,
09

c) ad skyrt sé fra starfsemi sj6ds um sameiginlega fjarfestingu a.m.k. arlega til ad unnt sé ad meta eignir og
skuldir, tekjur og rekstur & reikningsskilatimabilinu.

78. Ef logbert yfirvald sampykkir, i samra@mi vid a-lid 77. lidar, sj6d um sameiginlega fjarfestingu (CIU) fra prigja
landi getur l6gbeert yfirvald i 6dru adildarriki nytt sér pessa vidurkenningu an pess ad gera eigid mat.

79. Ef lanastofnunin hefur vitneskju um undirliggjandi aheettukrofur sj6ds um sameiginlega fjarfestingu, getur han horft
til pessara undirliggjandi aheettukrafna til ad reikna Ut medaldhattuveegi vegna sj6ds um sameiginlega fjarfestingu i
samreemi vid adferdirnar sem settar eru fram i 78.-83. gr.

80. Ef lanastofnunin hefur ekki vitneskju um undirliggjandi dheettukrofur sjéds um sameiginlega fjarfestingu, getur hdn
reiknad Ut medalahettuveegi vegna sjéds um sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid adferdirnar sem settar eru
fram i 78.-83. gr. med fyrirvara um eftirfarandi reglur: R&d er fyrir pvi gert ad sj6dur um sameiginlega fjarfestingu
fjarfesti i fyrstu eins mikid og umbod hans leyfir i peim &hettuflokkum sem kalla & hastu eiginfjarkréfuna og haldi
sidan afram ad fjarfesta i legri flokkum par til hamarks heildarfjarfestingarmérkunum hefur verid nao.

81. Lénastofnanir geta falid pridja adila ad reikna Gt og tilkynna, i samreemi vid adferdirnar sem eru settar fram i 79. og
80. lid, ahattuvog vegna sjoéds um sameiginlega fjarfestingu, ad pvi tilskyldu ad tryggt sé & fullnzgjandi hatt ad
Gtreikningarnir og tilkynningarnar séu réttar.

16. ADBRIR LIDIR

16.1. Meoferd

82. Efnislegar eignir i skilningi 10. mgr. 4. gr. i tilskipun 86/635/EBE skulu fa dhattuvog 100%.

83. Fyrirframgreidslur og afallnar tekjur par sem stofnun getur ekki sagt til um moétadilann i samreemi vid tilskipun
86/635/EBE, skulu fa ahettuvog 100%.
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84.

85.

86.

87.

88.

89.

Lausafé i innheimtu skal fa aheattuvog 20%. Handbeert fé og jafngilt lausafé skal fa aheattuvog 0%.

Adildarrikin geta heimilad 10% éahattuvog & aheettukrofur & stofnanir sem sérhaefa sig i millibankastarfsemi og
lanveitingum til opinberra adila i sinu heimaadildarriki og luta nanu eftirliti 16gbaerra yfirvalda, ef eignalidir pessara
stofnana eru ad mati logbeerra yfirvalda heimadgildarrikisins fulltryggdir med lidum sem fa ahettuvog 0% eda 20%
og yfirvéldin vidurkenna sem fullnzgjandi ved.

Eignarhlutdeild i hlutabréfum og 6nnur hlutdeild, ad undanskildu pegar hin er dregin fra eigin fé, skal fa ahettuvog
a.m.k. 100%.

Gull i stdbngum sem er geymt i eigin 6ryggisgeymslum eda hja pridja adila fer, ad pvi marki sem sett er botadbyrgd
gulls i stdngum, &haettuvog 0%.

begar um er ad rada eignasdlu og endurhverf verdbréfakaup eda bein framvirk kaup, skal &hattuvogin vera su
ahaettuvog sem fengin er peim eignum er um raedir, en ekki métadilanum i vidskiptunum.

Ef lanastofnun veitir Gtlanavorn vegna viss fjolda ahaettukrafna samkvemt skilmalum um ad n-ta greidslufall &
medal aheettukrafna skuli orsaka greidslu og ad pessi lanaatburdur skuli leida til uppsagnar & samningum, og pegar
afurdin er med utanadkomandi lanshaefismat fra vidurkenndri utanadkomandi lanshaefismatsstofnun skal nota
ahaettuvogina sem lyst er i 94.-101. gr. Ef  afurdin  er ekki metin af  vidurkenndri  utanadkomandi
lansheafismatsstofnun, verda ahettuvogir ahaettukrafna i kdrfunni sameinadar, ad undanskildum n-1 &haettukrofum,
ad hamarki 1250% og margfaldadar med nafnverdi varnarinnar sem lanaafleidan veitir til a0 fa fjarhaeo
aheettuveginnar eignarinnar.  Akvarda skal n-1 ahettukréfurnar, sem falla skulu utan samsafnsins, & grundvelli
pess ad hver p eirra myndi leegri fjarhed ahattuveginna ahettuskuldbindinga en nemur fjarhaed é&haettuveginna
aheattuskuldbindinga nokkurrar aheettukrofu i samsafninu.

2. HLUTI

Vidurkenning utanadkomandi lanshafismatsstofnana og vorpun & lansheefismati peirra

1. ADFERDAFRADI

1.1. Hlutlgegni

1.

Logbeer yfirvéld skulu ganga ar skugga um ad adferdafraedin vid akvordun lanshafismats sé nakvaeem, kerfisbundin,
stédug og had sannpréfun & grundvelli fyrri reynslu.

1.2. Ohadi

2.

3.

Logbeer yfirvold skulu ganga Ur skugga um ad adferdafreedin sé laus vid ytri politisk ahrif eda homlur, og
fjarhagslegan prysting sem getur haft ahrif & lanshafismatio.

Logbeer yfirvold skulu meta sjalfsteedi adferdafredi utanadkomandi lanshefismatsstofnunar samkvemt akvednum
péttum, s.s.:

a) eignarhaldi og stjornskipulagi utanadkomandi lanshafismatsstofnunar,

b) fjarmagni utanadkomandi lanshefismatsstofnunar,

c) starfslidi og sérpekkingu utanadkomandi lanshafismatsstofnunar og

d) stjérnunarhattum utanadkomandi lanshafismatsstofnunar.

1.3. St6oug endurskodun

4.

Logbeer yfirvold skulu ganga Ur skugga um ad lanshafismat utanadkomandi lanshaefismatsstofnunar gangist undir
stoduga endurskodun og sé lagad ad breytingum & fjarhagslegum skilyrdum. Slik endurskodun skal eiga sér stad
eftir alla mikilveega atburdi og a.m.k. arlega.
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Adur en farsla & sér stad skulu légbeer yfirvéld ganga Or skugga um ad matsadferdin fyrir hvern markadsgeira sé
akvoroud samkvaemt stédlum s.s. ad nedan greinir:

a) afturvirkt eftirlit verdur ad hafa att sér stad i a.m.k. eitt ar,

b) l6gbeer yfirvold verda ad hafa eftirlit med reglufestu endurmatsferlis utanadkomandi lanshafismatsstofnunar, og

c) logber yfirvold verda ad geta krafid utanadkomandi lanshafismatsstofnun um upplysingar um umfang
sambands hennar vid yfirstjorn stofnananna sem hun metur.

Logbaer yfirvold skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad fa tafarlaust upplysingar frd utanadkomandi
lanshaefismatsstofnuninni um allar mikilveegar breytingar & adferdafraedinni sem pau nota vio akvoroun
lanshafimats.

1.4. Gagnsei og upplysingagjof

7.

Logbeer yfirvold skulu gera naudsynlegar radstafanir til tryggja ad meginreglur aodferdafredinnar sem
utanadkomandi lanshafismatsstofnunin notar vid undirblning & lansheefismati sinu séu adgengilegar almenningi til
ad heimila 6llum modgulegum notendum ad dkvarda hvort pad byggi & sanngjérnum grunni.

2. EINSTAKT LANSHAEFISMAT

2.1. Traverdugleiki og vidurkenning markadar

8.

Logbeer yfirvold skulu ganga ur skugga um ad notendur lanshaefismats & markadi telji einstakt lanshafismat fra
utanadkomandi lansheafismatsstofn triverdugt og areidanlegt.

Logbeer yfirvold skulu meta triverdugleika samkvaemt pattum s.s.:

a) markadshlutdeild utanadkomandi lanshafismatsstofnunar,

b) tekjur er skapast hja utanadkomandi lanshafismatsstofnun og fjarmégnunarleidir hennar i vidari skilningi,

c) hvortum er ad reeda verdlagningu & grundvelli matsins, og

d) ad tveer lanastofnanir ad lagmarki noti einstakt mat utanadkomandi lanhafismatsstofnunar vegna utgafu
skuldabréfa og/eda til ad meta Utlanahattu.

2.2. Gagnsei og upplysingagjof

10.

11.

Logbeer yfirvold skulu ganga Ur skugga um ad einstakt lanshaefismat sé adgengilegt, & a.m.k. samberilegum kjorum,
6llum lanastofnunum sem eiga I6gmaeta hagsmuni i pessu einstaka lanshafismati.

Einkum skulu légbaer yfirvold ganga GOr skugga um ad erlendir adilar geti fengid einstakt lansheefismat &
sambarilegum kjorum og innlendar lanastofnanir, sem hafa légmeeta hagsmuni i pessu einstaka lanshefismati.

3. ,VORPUN“

12.

13.

Til ad gera greinamun & videigandi ahaettustigum sem hvert lanshaefismat synir, skulu l16gbeer yfirvold taka mid af
megindlegum pattum s.s. langtimavanskilahlutfalli er tengist 6llum lidum sem fa sama lanshafismat. Ef
utanadkomandi lanshefismatsstofnun hefur nylega verid komid & fét eda hin einungis safnad saman
vanskilagdgnum til skamms tima skulu l6gbeer yfirvold fara fram & ad han upplysi hvada langtimavanskilahlutfall
han telji ad tengist 6llum lidum sem fa sama lanshafismat.

Til ad gera greinarmun & vidkomandi ahettustigum sem hvert lanshafismat synir, skulu 16gbeer yfirvéld taka mio af
megindlegum pattum, s.s. safni Gtgefenda sem utanadkomandi lanshefismatsstofnun fjallar um, umfangi pess
lanshaefismats sem utanadkomandi lanshafismatsstofnunin gerir, merkingu hvers lanshafismats og skilgreiningu
utanadkomandi lanshafismatsstofnunar & vanskilum.
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14. Logber yfirvold skulu bera skrdd vanskilahlutfoll vegna hvers lanshaefimats sérstakrar utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar saman vid vidmidin sem byggd eru & vanskilahlutféllum sem adrar utanadkomandi
lanshafismatsstofnanir hafa skrdd vegna hops utgefenda sem logber yfirvold telja ad séu & samsvarandi stigi
Utlanadheettu.

15. begar logbeer yfirvold atla ad vanskilahlutfollin sem skrad eru vegna lansheafismats tiltekinnar utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar séu téluvert og kerfisbundid herri en viomioid, skulu pau rada lanshafismati vegna
utanadkomandi lansheafismatsstofnunar i prep & matskvardanum sem ber meiri dhattu.

16. Ef akvedin utanadkomandi lanshafismatsstofnun synir fram & ad vanskilahlutfoll sem skrad eru fyrir lanshaefismat
hennar séu ekki lengur toluvert og kerfisbundid heerri en viomidid, eftir ad 16gber yfirvold hafa haekkad ahattuvog
vegna tiltekins lanshafismats hennar, er I6gherum yfirvoldum heimilt ad feera lansheafisgeedi utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar i upprunalegt prep & matskvardanum fyrir lansheafisgeedi.

3. HLUTI

Notkun & lanshafismati utanadkomandi lansheafismatsstofnana vegna akvordunar & ahaettuvog

1. MEDFERD

1. Laénastofnun er heimilt ad Utnefna eina eda fleiri utanadkomandi lanshefismatsstofnanir til notkunar vegna
akvordunar & aheattuvogum fyrir eignir og lidi utan efnahagsreikninga.

2. Lanastofnun sem akvedur ad nota lanshafismat sem vidurkennd utanadkomandi lanshafismatsstofnun hefur lagt
fram vegna &kvedins flokks lida verdur ad nota pad lanshaefismat med samre@mdum hetti vegna allra
ahettuskuldbindinga sem tilheyra peim flokki.

3. Lanastofnun sem akvedur ad nota lanshafismat fra viourkenndri utanadkomandi lansheefismatsstofnun verdur ad
nota pad & samfelldan og samreemdan hatt & tilteknu timabili.

4. Lénastofnun getur eingéngu notad lanshafismat utanadkomandi lanshafismatsstofnunar sem tekur tillit til allra
afallinna fjarhaeda, baedi hofudstols og vaxta.

5. Ef einungis eitt lanshafismat er faanlegt fra tilnefndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun vegna metins lidar, skal
pad lanshafismat notad til ad akvarda ahattuvog pess lidar.

6. Ef fyrir liggja tvd lansheefismot fra tilnefndri lanshaefismatsstofnun sem mynda 6likar &hettuvogir vegna metins
lidar, skal nota haerri ahattuvogina.

7. Ef fyrir liggja fleiri en tvo lanshafismot fra tilnefndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun vegna metins lidar, skal
visad til peirra tveggja mata sem mynda tveer leegstu ahettuvogirnar. Ef tveer leegstu ahattuvogirnar eru 6likar skal
nota heerri dheettuvogina. Ef tveer legstu dhattuvogirnar eru eins skal nota pad ahattuveegi.

2. LANSHAEFISMAT UTGEFANDA OG UTGAFU

8. Ef lanshafismat er til stadar vegna tiltekinnar Gtgafudeetlunar eda lanafyrirgreidslu sem lidurinn sem myndar
aheettukrofuna tilheyrir, skal pad lanshafismat notad til ad akvarda ahettuvog fyrir pann lid.

9. Ef ekkert lanshafismat er til sem gildir beint fyrir akvedna lidi, en lanshafismat er til stadar vegna tiltekinna
Gtgafudzetlana eda lanafyrirgreidsina sem lidurinn sem myndar ahattukrofuna tilheyrir ekki, eda almennt
lansheefismat er til fyrir Gtgefandann, skal nota pad lanshafismat ef pad leidir til herri ahattuvogar en ella, eda ef
pad leidir til leegri hattuvogar og ahattukrafan sem um raedir er metin jafngild eda herri ad 6llu leyti gagnvart
tilteknu atgafuaeetluninni eda lanafyrirgreidslunni eda 6tryggdum forgangskréfum pess ttgefanda, eins og vid &.

10. Lioir 8 og 9 koma ekki i veg fyrir beitingu 68.—71. lidar i 1. hluta.
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11. Lanshafismat vegna Utgefanda innan fyrirteekjasamstaedu er ekki hagt ad nota sem lansheafismat annars utgefanda
innan somu fyrirteekjasamstaedu.

LANGTIMA- OG SKAMMTIMALANSHAEFISMAT

12. Einungis er heimilt ad nota skammtimalanshafismat vegna skammtimaeigna og lida utan efnahagsreiknings sem
mynda &haettukrofur & stofnanir og fyrirtaeki.

13. Allt skammtimalanshafismat skal einungis gilda um lidinn sem skammtimalanshafismatio visar til og pad skal ekki
notad til ad finna ahattuvog fyrir adra lidi.

14. Ef lanafyrirgreiosla med skammtimamat hefur 150% &hettuvog skulu allar émetnar 6tryggdar krofur & pann
lofordsgjafa einnig fa 150% ahettuvog, pratt fyrir 13. lid, hvort sem peer eru til skamms eda langs tima.

15. Ppratt fyrir 13. 1id skal engin 6tryggd skammtimadheattukrafa fa leegri ahaettuvog en 100% ef lanafyrirgreidsla med
skammtimaflokkun hefur dhattuvog 50%.

LIDIR | INNLENDUM OG ERLENDUM GJALDMIBLI

16. Ekki mé nota lansheafismat sem visar til lidar sem tilgreindur er i innlendum gjaldmidli lofordsgjafans til ad finna
ahettuvog vegna annarrar dhaettukrofu & sama lofordsgjafa sem er tilgreind i erlendum gjaldmidli.

17. Pbrétt fyrir 16. 1id er 16gbaerum yfirvoldum heimilt ad leyfa ad lanshafismat lida i innlendum gjaldmidli lofordsgjafa
sé notad vegna ahattuveegis, ef ahattukrafa verdur til vegna patttéku lanastofnunar i lani sem fjélpjodlegur
préunarbanki, med stodu forgangslanveitanda & markadi, veitir.



24.1.2013 EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 4/257
VII. VIDAUKI
INNRAMATSABFERD
1. HLUTI
Fjarhadir ahettuveginna dheettuskuldbindinga og fjarhadir veents taps
1. UTREIKNINGUR A FJARHADUM AHATTUVEGINNA AHATTUSKULDBINDINGA VEGNA UTLANA-
AHATTU
1. Nema annad sé tekid fram skulu ilagspeettirnir likur & vanskilum (PD), tap ad gefnum vanefndum (LGD) og
binditimi (M) akvardadir eins og sett er fram i 2. hluta og virdi ahettuskuldbindingar eins og sett er fram |
3. hluta.
2. Fjarhad ahettuveginnar dhaettuskuldbindingar vegna hverrar dhattuskuldbindingar skal reiknud Gt i samreemi
vid eftirfarandi formalur.
1.1. Fjarhadir ahettuveginna aheettuskuldbindinga vegna ahattukrafna & fyrirteki, stofnanir og rikisstjérnir og

sedlabanka

3. Med fyrirvara um 5.-9. lid skal reikna Gt fjarheaedir dhattuveginnar ahaettuskuldbindingar vegna ahzttukrafna &
fyrirteeki, stofnanir og rikisstjornir og sedlabanka samkvaemt eftirfarandi formalum:

Fylgni (R) = 0,12 x(1 - EXP(- 50 *PD)) / (1 - EXP(- 50)) + 0,24 *[1 - (1 - EXP(- 50 * PD)) / (1 - EXP(- 50))]
Binditimastudull (b) = (0,11852 - 0,05478 * In(PD))*

Ahzttuvog (RW) = (LGD * N[((I - R)**)*(G(PD)) + ((R / (I - R))*®)*(G(0,999))] - PD*LGD)*((1 - 1,5 * by
H*(L + (M - 2,5)*b)*12,5*1,06

N(x) merkir dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. likur & ad normaldreifd
slembibreyta med medalgildi nall og dreifni 1 sé minni en eda jofn og x). G (Z) merkir andhverft dreififall fyrir
slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. virdi X pannig ad N(x) z)

Fyrir likur & vanskilum (PD) = 0, skal éhattuvog (RW) vera 0.
Fyrir likur & vanskilum (PD) = 1:

— ad pvi er vardar dhaettukrofur i vanskilum par sem lanastofnanir nota LGD-gildin sem sett eru fram i 8. 1id
2. hluta, skal RW vera 0, og

— ad pvi er vardar ahettukrofur i vanskilum par sem lanastofnanir nota eigid mat & LGD-gildi, skal RW vera
Max{0, 12,5 *(LGD-ELgg)},

par sem ELge skal vera besta mat lanastofnunar & veentu tapi vegna aheettukrofu i vanskilum samkveemt 80. 1id
4. hluta.

Fjarhaed ahettuveginnar aheettuskuldbindingar = RW * virdi ahattuskuldbindingar.

4. Heimilt er ad adlaga fjarhaed ahattuveginnar dheettuskuldbindingar vegna hverrar ahettukréfu sem uppfyllir
skilyrain sem sett eru fram i 29. lid 1. hluta VIII. vidauka og 22.1id 2. hluta VIII. vidauka i samremi vid
eftirfarandi formalu:

Fjarhad ahettuveginnar aheettuskuldbindingar = RW * virdi ahettuskuldbindingar * ((0,15 + 160*PDpp)]
par sem:
PDpp = PD-gildi adila sem veitir vérn.

RW skal reiknad ut med vidkomandi formdlu fyrir aheaettuvog sem sett er fram i 3. lid vegna ahettukréfunnar,
PD-gildi lofordsgjafans og LGD-gildi samberilegrar beinnar ahattukrofu a adila sem veitir vorn. Reikna skal
binditimastudul (b) med pvi ad nota PD-gildi adila sem veitir vorn eda PD-gildi lofordsgjafa, eftir pvi hvort er
leegra.
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Ad pvi er vardar ahaettukrofur & fyrirteeki par sem arleg heildarsala samsteedu sem fyrirtekio er hluti af er minni
en 50 milljon evrur, er lanastofnunum heimilt ad nota eftirfarandi fylgniformdlu vid atreikning & aheettuvog
Gtlana til fyrirteekja. [p essari formdlu er S tilgreint sem érleg heildarsala i milljonum evrap ar sem
5 milljonir evra <= S <= 50 millj6nir evra. Farid skal med skrada s6lu undir 5 milljonum evra sem jafngilda
5 milljonum evra. A9 pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur skal arleg heildarsala vera vegid medaltal af
einstokum ahettukréfum i safninu.

Fylgni (R) = 0,12 x (L - EXP(-50*PD)) / (1 - EXP(-50)) + 0,24*[1 - (L - EXP(-50*PD)) / (1 - EXP(-50))] -
0,04%(1 - (S - 5) / 45)

Lanastofnanir skulu skipta éarlegri heildarsdlu samstedunnar Ut fyrir heildareignir ef arleg heildarsala er ekki
marktaek vishending um steerd fyrirteekis og heildareignir eru markteaekari visbending en arleg heildarsala.

Ef lanastofnun getur ekki synt fram & ad mat hennar & PD-gildi sérteekra lanadhattuskuldbindinga uppfylli
lagmarkskrofurnar, sem settar eru fram i 4. hluta, skal hun fa peim ahaettuvog i samreemi vio eftirfarandi toflu 1:

Tafla 1
Eftirstodvatimi 1. flokkur 2. flokkur 3. flokkur 4. flokkur 5. flokkur
Skemmri en 2,5 ar 50% 70% 115% 250% 0%
2,5 ar eda lengur 70% 90% 115% 250% 0%

Logbaerum yfirvoldum er heimilt ad leyfa lanastofnunum ad nota almennt sérstakar ahattuvogir 50% &
ahettuskuldbindingar i 1. flokki og &hattuvog 70% & ahattuskuldbindingar i 2. flokki, ad pvi tilskildu ad
einkenni sélutryggingar lanastofnunar og 6nnur ahattueinkenni viskomandi flokks séu verulega sterk.

Vid Gthlutun dhattuvogar & sérteekar lanadheettuskuldbindingar skulu lanastofnanir taka tillit til eftirfarandi
pétta: fjarhagslegs styrks, stjornmala- og lagaumhverfis, eiginleika vidskipta og/eda eigna, styrks styrktar- og
framkvaemdaradila, p.m.t. tekjur af samstarfsverkefni opinberra adila og einkaadila, og fyrirkomulags trygginga.

Ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur & fyrirteeki skulu lanastofnanir uppfylla lagmarkskréfurnar sem settar
eru fram i 105.-109. lid 4. hluta. Ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur & fyrirteeki sem ad auki uppfylla
krofurnar i 14.1id er lanastofnunum heimilt ad nota stadla um magnakvordun &hettu vegna
smasoluadhattuskuldbindinga, eins og Iyst er i 4. hluta, ad pvi gefnu ad pad veri 6parflega ipyngjandi fyrir
lanastofnunina ad nota stadla um magnakvordun ahattu vegna éhaettuskuldbindinga fyrirtekja, eins og lyst er i
4. hluta, vegna pessara vidskiptakrafna.

Endurgreidanlegir kaupafslettir, tryggingar eda takmarkadar abyrgdir, sem veita sidasta krofuhafa i
krofurédinni vorn (e. first-loss protection) gegn tapi & keyptum vidskiptakrofum & fyrirteki vegna gjaldprots,
pynningar eda hvors tveggja, ma meshondla sem stédu sidasta krofuhafa i krofurddinni samkvemt ramma
innramatsadferdar vid verdbréfun.

Veiti stofnun Gtlanavorn vegna akvedins fjolda dheettukrafna, samkvaemt skilmalum um ad n-tu vanskil & medal
aheettukrafnanna skuli orsaka greidslu og pessi lanaatburdur valda uppsdgn & samningum, skal nota
aheettuvogirnar sem lyst er i 94.-101. gr. ef varan er med utanadkomandi lanshafismat fra vidurkenndri
utanadkomandi lanshafismatsstofnun. Ef afurdin er ekki metin af vidurkenndri utanadkomandi
lansheefismatsstofnun, verda &hattuvogir é&hattukrafna i kérfunni sameinadar, ad undanskildum n-1
aheettukrofum, par sem summa vents taps margfoldudu med 12,5 og fjarhaedar &haettuveginnar
aheettuskuldbindingar skal ekki vera heerri en nafnverd verndarinnar sem lanaafleidan veitir, margfaldad med
12,5. Akvarda skal n-1 ahezttukrofurnar, sem falla skulu utan samsafnsins, & grundvelli pess ad hver peirra
myndi legri fjarhed aheattuveginna aheettuskuldbindinga en sem nemur fjarh@d &heettuveginna
aheettuskuldbindinga nokkurrar ahattukréfu i samsafninu.
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1.2.

Fjarhadir aheaettuveginna dhaettuskuldbindinga vegna sméaséluahettuskuldbindinga

10.

11.

12.

13.

Med fyrirvara um 12. og 13. lid skal reikna Gt fjarhadir dhaettuveginna smasoluéhattuskuldbindinga i samraeemi
vid eftirfarandi formdlur:

Fylgni (R) = 0,03 x (1 - EXP(-35*PD)) / (1 - EXP(-35)) + 0,16*[1 - (1 - EXP-35*PD) / (1 - EXP(-35))]

Ahzttuvegid (RW) =

(LGD* N{(1-R)**G(PD)+(R/(1-R))**G(0.999)}-PD*12,5*1,06)

N(x) merkir dreififall fyrir slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. likur & ad normaldreifd
slembibreyta med medalgildi nall og dreifni 1 sé minni en eda jofn og x). G (Z) merkir andhverft dreififall fyrir
slembibreytu med stadlada normaldreifingu (p.e. virdi X pannig ad N(x) z).

Fyrir likur & vanskilum (PD) = 1 (dheettukrafa i vanskilum), skal RW vera Max {}{0, 12.5 *(LGD-ELgg)}},

par sem ELge skal vera besta mat lanastofnunar & veentu tapi vegna aheettukrofu i vanskilum samkveemt 80. 1id
4. hluta.

Fjarhaed aheattuveginnar aheettuskuldbindingar = RW * virdi ahattuskuldbindingar.

Heimilt er ad reikna Gt fjarhed éahaettuveginnar ahattukrofu & litla og medalstora adila, eins og peir eru
skilgreindir i 4. mgr. 86. gr., sem uppfyllir kr6furnar sem settar eru fram i 29. lid 1. hluta VIII. vidauka og
22.1i6 2. hluta VII1. vidauka i samreemi vid 4. lid.

Fylgni (R) 0,15 skal koma i stad tolunnar sem verdur til i fylgniformalunni i 10.1id, vegna
smasoluahzttuskuldbindinga, sem tryggdar eru med fasteign.

Fylgni (R) 0,04 skal koma i stad télunnar sem verdur til i samsvorunarformdlunni i 10. lid, vegna fullgildra
hlaupandi sméséluahettuskuldbindinga eins og skilgreint er i a- til e-lid.

Ahettuskuldbindingar skulu teljast fullgildar hlaupandi smasdluahattuskuldbindingar ef par uppfylla
eftirfarandi skilyroi:

a) ad ahattan sé gagnvart einstaklingum,

b) ad ahettukrofurnar séu hlaupandi, 6tryggdar og ad lanastofnunin geti sagt peim upp tafarlaust og
skilyrdislaust ad pvi marki sem paer eru ekki nyttar. (I pessu samhengi eru hlaupandi ahttuskuldbindingar
skilgreindar sem skuldbindingar par sem Utistandandi fjarhadir vidskiptavina fa ad sveiflast & grundvelli
&kvardana peirra um ad taka ad lani og endurgreida, innan marka sem lanastofnunin setur). Heimilt er ad
lita svo & ad heegt sé ad segja 6notudum skuldbindingum upp skilyrdislaust ef skilmalar heimila lanastofnun
ad fella peer Ur gildi, ad pvi marki sem heimilad er samkveemt neytendavernd og tengdri 16ggjof, og

c) ad hamarksahatta gagnvart einstaklingi i undirsafninu sé 100 000 evrur eda legri,

d) ad lanastofnunin geti synt fram & ad notkun fylgni i pessum 1id sé takmorkud vid verdbréfaséfn sem hafa
synt 1itid flokt i taphlutfollum midad vid medaltal taphlutfalla peirra, einkum & pvi bili par sem likur &
vanefndum eru hvad minnstar. Logbaer yfirvdld skulu endurskoda hlutfallslegt flokt taphlutfalla
mismunandi  fullgildra hlaupandi undirsafna i smasolu, &samt samtdélu fullgildra hlaupandi
smasoluverdbréfasafna, og hyggjast deila upplysingum um daemigerd einkenni fullgildra hlaupandi
tapshlutfalla smasolu i 6llum 16gsogum, og

e) ad logheer yfirvold telji pad samremast undirliggjandi ahattueinkennum undirsafnsins ad fara med
aheettukrofu sem fullgilda hlaupandi smaséluahattukrofu.

pratt fyrir b-1id er [ogbzerum yfirvoldum heimilt ao falla fra krofunni um ad ahaettukrafa sé Gtryggd ad pvi er
vardar tryggdar lanafyrirgreidslur sem tengjast launareikningi. I sliku tilviki skal ekki taka tillit til fjarhaeda sem
endurheimtar eru fra tryggingunni vid mat & tapi ad gefnum vanefndum.
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1.3.

1.3.1.

14.

15.

16.

Til ad f& medhondlun sem lan & sméasélumarkadi skulu keyptar vidskiptakrofur uppfylla lagmarkskrofurnar sem
eru settar fram i 105.-109. lid i 4. hluta, og eftirfarandi skilyroi:

a) ad lanastofnunin hafi keypt vidskiptakrofurnar fra 6tengdum pridja adila og ad &hettukrafa hennar &
lofordsgjafa vioskiptakrofunnar feli ekki i sér neinar ahattukrofur sem eru upprunnar, beint eda 6beint, hja
lanastofnuninni sjalfri,

b) ad keyptar vidskiptakrofur séu myndadar & markadslegum forsendum oskyldra adila, milli seljanda og
lofordsgjafans. Sem slikar eru vidskiptakrofur innan fyrirteekis og vidskiptakrofur sem falla undir
motreikninga milli fyrirteekja sem kaupa og selja hvort dru ekki hefar,

c) lanastofnunin sem er kaupandinn hefur krofu & allan hagnao af keyptum vidskiptakrofum eda hlutfalli
hagnadar, og

d) ad safn keyptra vidskiptakrafna sé naegjanlega dreift.

Endurgreidanlegur kaupafslattur, tryggingar eda takmarkadar abyrgdir, sem veita sidasta krofuhafa i
krofurddinni vorn (e. first-loss protection) gegn tapi & keyptum vidskiptakrofum vegna gjaldprots, pynningar
eda hvors tveggja, mad meohondla sem stoou sidasta krofuhafa i krofurddinni samkvemt ramma
innramatsadferdar viod verdbréfun.

Vegna blandadra safna af keyptum smasoluvidskiptakrofum, par sem lanastofnunin sem er kaupandi getur ekki
adgreint ahettukrofur med fasteignavedi og aheettukrofur sem uppfylla skilyrdi um ad vera hlaupandi
smasoludhettukrofur fra 6orum smasoluaheettukrofum, skal beita peirri formdlu til Gtreiknings & ahaettuveegi
vardandi sméasolu sem gefur heastu eiginfjarkrofur vegna peirra dhaettukrafna.

Fjarhadir ahattuveginna dhattuskuldbindinga fyrir hlutabréfadhattu

17.

18.

Lanastofnun er heimilt ad nota mismunandi adferdir vid mismunandi s6fn par sem notadar eru mismunandi
adferdir innan lanastofnunarinnar sjalfrar. bPar sem lanastofnun notar mismunandi adferdir skal lanastofnunin
syna logbaerum yfirvoldum fram & ad valid fari fram & samramdan hatt og sé ekki akvardad til ad misnota
6samreemi milli reglna og komast hja reglum.

bratt fyrir 17.1id er l6gbaerum yfirvoldum heimilt ad leyfa ad fjarhaedir dhaettuveginna ahaettuskuldbindinga
fyrir hlutabréfastodur i stodpjonustufyrirteekjum séu akvardadar samkvemt medferd & 6orum eignum sem ekki
fela i sér Gtlanadhaettu.

Einfold adferd vid ahaettuveegi

19.

20.

21.

Fjarhaed ahettuveginnar dhettuskuldbindingar skal reiknud Gt samkveemt eftirfarandi formulu:

Ahzttuvog (RW) = 190% fyrir stédur i 6skradum hlutabréfum i nagjanlega dreifdum verdbréfassfnum.

Ahzttuvog (RW) = 290% fyrir stédur i hlutabréfum sem vidskipti eru med & skipulegum versbréfamarkagi.

Ahattuvog (RW) = 370% fyrir alla adra hlutabréfaahzttu.

Fjarhaed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar = RW * virdi ahattuskuldbindingar.

Heimilt er ad lata skortstodur i reidufé og afleidugerninga, sem eru utan veltubdkar, jafna Gt gnéttstoour i sému
einstoku hlutabréfunum, ad pvi gefnu ad pessir gerningar hafi o6tvirett verid audkenndir sem ahettuvorn
tiltekinnar hlutabréfadhaettu og ad peir veiti aheattuvorn i a.m.k. ar til vidbotar. Farid skal med adrar skortstédur
sem gnottstddur par sem tolugildi hverrar stodu fer videigandi dheettuvog. Adferdin i tengslum vid stddur med
misreemi i binditima er adferdin st fyrir dhattuskuldbindingar fyrirteekja, eins og hun er sett fram i 16. lid |
VII. vidauka, 2. hluta.

Lanastofnunum er heimilt ad fera 6fjarmagnada Gtlanavérn, sem byggir & hlutabréfastodu, i samremi vid
adferdirnar sem settar eru fram i 90.-93. gr.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

PD/LGD-aoferdin

22. Fjarhaoir ahettuveginnar ahettu skulu reiknadar Ut i samreemi vid formulurnar i 3. 1id. Ef lanastofnanir hafa
ekki nagjanlegar upplysingar til ad nota skilgreininguna & vanskilum eins og hun er sett fram i 44.-48. 1io |
4. hluta, skulu dhattuvogirnar haekkadar med studlinum 1,5.

23. A stigi einstakra ahattuskuldbindinga skal summa fjarhadar vants taps, margfoldud med 12,5, og fjarhadar
ahattuveginnar ahettuskuldbindingar ekki vera harri en nemur virdi ahettuskuldbindingarinnar, margféldudu
med 12,5.

24. Lénastofnunum er heimilt ad fera 6fjarmagnada utlanavorn, sem byggir & hlutabréfastoou, i samremi vid
aoferdirnar sem settar eru fram i 90.-93. gr. betta skal vera med fyrirvara um tap ad gefnum vanefndum sem
nemur 90% af ahaettukréfunni & veitanda ahattuvarnarinnar. Nota méa LGD-gildid 65% fyrir stdour i dskradum
hlutabréfum i n&egjanlega dreifdum verdbréfasofnum. I peim tilvikum skal M vera 5 ar.

Adferd med innri likbnum

25. Fjarhaed ahattuveginnar adhaettuskuldbindingar skal vera hugsanlegt tap & hlutabréfadheettu lanastofnunarinnar,
fengid med notkun innri végildislikana ad teknu tilliti til einhlida 99% Oryggisbils mismunarins milli
arsfjoroungslegra tekna og videigandi ahettulausra vaxta, reiknad yfir langt drtakstimabil, margfaldad med
12,5. Fjarhaeoir dhaettuveginna ahettuskuldbindinga & stigi einstakra dhaettuskuldbindinga skulu ekki vera lagri
en summa lagmarksfjarhaeda ahettuveginna ahattuskuldbindinga sem krafist er samkvemt PD/LGD-adferdinni
og samsvarandi fjarhada veents taps margféldudum med 12,5 og reiknudum uat & grundvelli PD-gilda sem sett
eru fram i a-lid 24. lidar 2. hluta og samsvarandi LGD-gilda, sem sett eru fram i 25. og 26. 1id 2. hluta.

26. Lanastofnunum er heimilt ad feera 6fjarmagnada utlanavorn sem byggir & hlutabréfastéou.

Fjarhaedir aheettuveginnar ahattu vegna annarra eigna sem ekki fela i sér Gtlanadheettu

27. Fjarhaedir dheettuveginna ahattuskuldbindinga skulu reiknadar ut i samraemi vid eftirfarandi formalu:
Fjarhaed ahettuveginnar ahattuskuldbindingar = 100% * virdi ahattuskuldbindingar,

nema p egar ahettuskuldbindingin er hrakvirdi, enp & skal hidn ferd nidur fyrir hvert ar og reiknud Gt &
eftirfarandi hatt:

1/t * 100% * &heettuvirdi,
par sem t er fjoldi ara & timabili leigusamnings.

UTREIKNINGUR A FJARHADUM AHATTUVEGINNA  AHATTUSKULDBINDINGA  VEGNA
PYNNINGARAHATTU KEYPTRA VIDSKIPTAKRAFNA

28. Ahattuvogir vegna pynningarahzttu keyptra vidskiptakrafna & fyrirtaeki og smasoluvidskiptakrafna:

Ahzttuvogirnar skulu reiknadar Gt samkvamt formalunni i 3. lis. Ilagspettirnir PD og LGD skulu &kvardadir
eins og sett er fram i 2. hluta, virdi dhaettuskuldbindingarinnar skal dkvardad eins og sett er fram i 3. hluta og M
skal vera 1 ar. Ef lanastofnanir geta synt 16gbaerum yfirvéldum fram & ad pynningaraheetta sé litilveeg, parf ekki
ad skré hana.

UTREIKNINGUR FJARHAEDA VAENTS TAPS

29. Nema annad sé tekid fram skulu ilagspettirnir PD og LGD éakvardadir eins og sett er fram i 2. hluta og virdi
ahattuskuldbindingarinnar eins og sett er fram i 3. hluta.

30. Fjarhaedir vents taps vegna ahattukrafna & fyrirteki, stofnanir, rikisstjornir og sedlabanka og
smasdluahettuskuldbindinga skulu reiknadar Gt samkveemt eftirfarandi formalum:

Veant tap (EL) = PD x LGD.

Fjarhaed veents taps = EL x virdi dhaettuskuldbindingar.
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Ad pvi er vardar ahaettukrofur i vanskilum (PD = 1), par sem lanastofnanir nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum, skal EL vera ELgg, b.e. besta mat lanastofnunar & veentu tapi vegna aheattukréfu i vanskilum, i
samraemi vio 80. 1id 4. hluta.

Fyrir dheattuskuldbindingar sem falla undir medferdina sem sett er fram i 4. 1id 1. hluta skal EL vera 0.

31. EL-gildi fyrir sérteekar lanadhattuskuldbindingar, sem lanastofnanir ahaettuvega med adferdunum sem settar eru
fram i 6. 1id, skulu &kvoroud i samraemi vid toflu 2.

Tafla 2
Eftirstodvatimi 1. flokkur 2. flokkur 3. flokkur 4., flokkur 5. flokkur
Skemmri en 2,5 ar 0% 0,4% 2,8% 8% 50%
2,5 ar eda lengur 0,4% 0,8% 2,8% 8% 50%

Hafi l16gbear yfirvéld heimilad lanastofnun ad nota almennt sérstaka ahattuvog 50% a ahettuskuldbindingar i
1. flokki og 70% & aheettuskuldbindingar i 2. flokki skal EL-gildi aheettuskuldbindinga i 1. flokki vera 0% og
ahattuskuldbindinga i 2. flokki 0,4%.

32. Fjarhaedir veents taps fyrir hlutabréfadheettu, p ar sem fjarhadir aheettuveginna &hettuskuldbindinga eru
reiknadar Ut i samreemi vid adferdirnar sem eru settar fram i 19.-21. lid, skulu reiknadar Gt i samremi vid
eftirfarandi formulu:

Fjarhad veents taps = EL x virdi ahattuskuldbindingar

Virdi veents taps skal vera eftirfarandi:

Vent tap (EL) = 0,8% fyrir stodur i 6skradum hlutabréfum i naegjanlega dreifdum verdbréfaséfnum

Veent tap (EL) = 0,8% fyrir stodur i hlutabréfum sem vidskipti eru med & skipulegum verdbréfamarkadi.

Vent tap (EL) = 2,4% fyrir alla adra hlutabréfadheettu.

33. Fjarheedir veents taps fyrir hlutabréfadhattu par sem fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga eru reiknadar
Gt i samreemi vid adferdirnar sem eru settar fram i 22.-24. lio, skulu reiknadar Gt i samraemi vid eftirfarandi
formdlur:

Vent tap (EL) = PD x LGD og

Fjarhaed veents taps = EL x virdi ahattuskuldbindingar

34. Vent tap fyrir hlutabréfadhaettu par sem fjarhadir ahattuveginna &hattuskuldbindinga eru reiknadar Gt |
samreemi vid adferdirnar sem eru settar fram i 25.—26. 1id skal vera 0%.

35. Ventar fjarhaedir taps vegna pynningarahettu keyptra vidskiptakrafna skulu reiknadar Gt i samremi vid
eftirfarandi formalu:

Vent tap (EL) = PD x LGD og

Fjarhaed veents taps = EL x virdi ahettuskuldbindingar

4. MEDFERD FJARHAEDA VAENTS TAPS

36. Fjarheedir veents taps sem eru reiknadar Ut i samremi vido 30., 31. og 35.1id skulu dregnar frd& summu
virdisbreytinga og vartdarnidurfersina sem tengjast pessum &hattuskuldbindingum. Farid skal med affoll af
aheettukrofum i efnahagsreikningi, sem keyptar eru pegar peer eru i vanskilum samkveemt 1. lid 3. hluta, & sama
hatt og virdisbreytingar. Fjarhaedir vents taps vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga og virdisbreytinga og
varudarnidurfersina tengdum pessum ahettuskuldbindingum skulu ekki taldar med i pessum Gtreikningi.
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1.

2. HLUTI
Likur & vanskilum, tap ad gefnum vanefndum og binditimi

Vio Utreikninga & fjarha@oum ahettuveginna ahettuskuldbindinga og fjarhedum vents taps sem tilgreindar eru i
1. hluta skulu ilagspeettirnir likur & vanskilum (PD), tap ad gefnum vanefndum (LGD) og binditimi (M) vera peir
sem l&nastofnunin hefur metid i samraemi vid 4. hluta, med fyrirvara um eftirfarandi akveaedi.

1. AHAETTUKROFUR A FYRIRTZEKI, STOFNANIR OG RIKISSTIORNIR OG SEDLABANKA

1.1. Likur & vanskilum (PD)

2.

8.

Likur & vanskilum &hattukrofu & fyrirteeki eda stofnun skulu vera 0,03% ad lagmarki.

Geti lanastofnun ekki synt fram & ad mat hennar & likum & vanskilum keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja uppfylli
lagmarkskrofurnar sem settar eru fram i 4. hluta skulu PD-gildi p essara &hattukrafna akvoroud samkvemt
eftirfarandi  aoferoum: fyrir forgangskrofur & keyptar vidskiptakrofur fyrirteekja skal PD-gildio vera mat
lanastofnunarinnar & veentu tapi, deilt med LGD-gildi p essara vidskiptakrafna. Fyrir vikjandi krofur & keyptar
vioskiptakrofur fyrirteekja skal PD-gildid vera mat lanastofnunar & veentu tapi. Sé lanastofnun heimilt ad nota eigid
mat & tapi ad gefnum vanefndum fyrir ahattuskuldbindingar fyrirteekja og hun getur & areidanlegan hatt sundurlidad
mat sitt & veentu tapi vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja i likur & vanskilum og tap ad gefnum vanefndum er
heimilt ad nota matio & likum & vanskilum.

PD-gildi lofordsgjafa i vanskilum skal vera 100%.

Lanastofnunum er heimilt ad taka tillit til 6fjarmagnadra Gtlanavarna i PD-gildinu i samraemi vid akvaedi 90.-93. gr.
Ad Dpvi er vardar pynningardhattu er loégbaerum yfirvoldum einnig heimilt ad vidurkenna adra veitendur
ofjarmagnadrar Utlanavarnar en pa4 sem um getur i 1. hluta VIII. vidauka.

Lanastofnunum sem nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum er heimilt ad feera 6fjarmagnada utlanavorn med
pvi ad stilla PD-gildi, med fyrirvara um 10. lid.

Ad pvi er vardar pynningarahettu keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja skal setja likur & vanskilum jafnar mati & veentu
tapi vegna pynningarédhattu. Sé lanastofnun heimilad ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum fyrir
aheettuskuldbindingar fyrirteekja og hun getur & &reidanlegan hatt sundurlidad mat sitt & veentu tapi vegna
pynningarahettu keyptra vidskiptakrafna fyrirtaekja i likur & vanskilum og tap ad gefnum vanefndum er heimilt ad
nota matid a likum & vanskilum. Lanastofnunum er heimilt ad taka tillit til 6fjarmagnadra Utlanavarna i PD-gildinu {
samreemi vio akveedi 90.-93. gr. Logbarum yfirvoldum er heimilt ad vidurkenna adra veitendur 6fjarmagnadrar
Gtlanavarnar en pa sem um getur i 1. hluta VIII. vidauka. Sé lanastofnun heimilt ad nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum vegna p ynningarahettu keyptra vidskiptakrafna fyrirtekja er henni heimilt ad skra 6fjarmagnada
Utlanavorn med pvi ad stilla PD-gildi, med fyrirvara um 10. lid.

1.2. Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

Léanastofnanir skulu nota eftirfarandi gildi fyrir tap ad gefnum vanefndum:

QO

) forgangskrofur an hefrar tryggingar: 45%,
b) vikjandi aheattukrofur an heefrar tryggingar: 75%,

c) lanastofnunum er heimilt ad fera fjarmagnada og 6fjarmagnada Gtlanavorn i tap ad gefnum vanefndum i
samrami vid akveedi 90.-93. gr.,

d) heimilt er ad athluta sértryggdum skuldabréfum, eins og pau eru skilgreind i 68.-70. lid i 1. hluta VI. vidauka,
gildinu 12,5% fyrir tap ad gefnum vanefndum,

e) vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirtaekja, sem eru forgangskréfur, par sem lanastofnun getur ekki synt fram & ad
mat hennar a likum & vanefndum uppfylli lagmarkskrofurnar sem eru settar fram i 4. hluta: 45%,

f) vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirtaekja, sem eru vikjandi krofur, par sem lanastofnun getur ekki synt fram & ad
mat hennar a likum & vanefndum uppfylli lagmarkskrofurnar sem eru settar fram i 4. hluta: 100%, og

g) vegna pynningarahattu keyptra vidskiptakrafna fyrirteekja: 75%.
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10.

11.

Til 31. desember 2010 er heimilt ad Gthluta sértryggdum skuldabréfum, eins og pau eru skilgreind i 68.—70. lid |
1. hluta V1. vidauka, gildinu 11,25% fyrir tap ad gefnum vanefndum ef:

eignir eins og segir i a- til c-lid 68. lidar 1. hluta V1. vidauka, sem tryggja skuldabréfin, eru allar taldar
heefar i 1. lansheafisprep eins og pvi er lyst i peim vidauka,

— efri morkin sem melt er fyrir um i d- og e-lid 68.lidar 1.hluta VI.vidauka eru 10% af nafnverdi
Gtistandandi Utgafu, pegar eignir sem settar eru fram i pessum lidum eru notadar sem trygging,

— eignir eins og peer eru settar fram i f-1id 68. lidar 1. hluta V1. vidauka eru ekki notadar sem trygging, eda

— sértryggdu skuldabréfin eru hluti af lanshefismati tilnefndrar utanadkomandi lanshafismatsstofnunar og
utanadkomandi lanshefismatsstofnunin setur pau i hagkvaemasta flokk lanshefismats sem han getur sett
sértryggd skuldabréf i.

betta fravik ber ad endurskoda fyrir 31.desember 2010 og & grundvelli peirrar endurskodunar er
framkvaemdastjorninni heimilt ad leggja fram tillégur i samraemi vio malsmedferdina sem visad er til i
2. mgr. 151. gr.

Sé lanastofnun, prétt fyrir 8. 1id og ad pvi er vardar pynningar- og vanskilaghattu, heimilad ad nota eigid mat & tapi
ad gefnum vanefndum vegna &hettuskuldbindinga fyrirtaekja og geti hin sundurlidad mat sitt & veentu tapi vegna
keyptra vioskiptakrafna fyrirteekja i likur & vanefndum og tap ad gefnum vanefndum & areidanlegan méata er heimilt
ad nota matio & tapi ad gefnum vanefndum.

bratt fyrir 8. 1id er heimilt ad fera 6fjarmagnada UGtlanavorn med adlégun & likum & vanefndum og/eda tapi ad
gefnum vanefndum med fyrirvara um lagmarkskrofurnar sem eru tilgreindar i 4. hluta og sampykki l6gberra
yfirvalda, ef lanastofnun er heimilt ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum vegna ahattu gagnvart
fyrirteekjum,  stofnunum, rikisstjornum og sedlabdnkum. Lénastofnun skal ekki Gthluta tryggoum
aheettuskuldbindingum likum & vanefndum eda tapi ad gefnum vanefndum, med adlégun, pannig ad adlagad
aheettuveegi verdi leegra en sambeerilegrar beinnar ahettu gagnvart abyrgdaradilanum.

brétt fyrir 8. og 10. 1id og ad pvi er vardar 4. lid 1. hluta skal gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir samberilega
beina aheettu gagnvart adila sem veitir vorn vera annadhvort gildi taps ad gefnum vanefndum tengt Gvarinni
lanafyrirgreioslu til abyrgdaradilans eda 6varinni lanafyrirgreidsiu lofordsgjafans, eftir pvi hvort fyrirliggjandi gégn
og gerd abyrgoarinnar gefa til kynna ad endurheimt fjarhaeo, komi til pess ad baedi abyrgdaradilinn og lofordsgjafinn
lendi i vanskilum & liftima hinna ahaettuvordu vidskipta, yroi hao fjarhagsstoou abyrgdaradilans eda lofordsgjafans,
eftir pvi sem vio a.

1.3. Binditimi

12.

13.

Med fyrirvara um 13. 1id skulu lanastofnanir f& dhaettukrofum, sem verda til vegna endurhverfra vidskipta eda
verdbréfa- eda hravorulanveitinga eda -lantoku, binditimann (M) 0,5 ar og 6llum 6drum é&haettukrofum M 2,5 ar.
Logbeer yfirvold geta krafid allar lanastofnanir i umdaemi sinu um ad nota M fyrir hverja aheettukrofu eins og segir i
13. lio.

Léanastofnunum sem heimilt er ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og/eda eigin breytistudla vegna
aheettukrafna & fyrirteeki, stofnanir eda rikisstjornir og sedlabanka skulu reikna Gt binditima fyrir hverja pessarra
aheettukrafna eins og segir i a- til e-1id og med fyrirvara um 14.-16. 1id. M skal ekki i neinu tilviki vera lengri en
5ar:

a) AdJ pvi er vardar gerninga hada sjodstreymisaaetlun skal M reiknad Gt i samraemi vid eftirfarandi formalu:

M = Max{1; Mm{f t*CF) / f(CFt, 5 1}

par sem CF; merkir sjodstreymi (hofudstdl, vaxtagreidslur og gjold) sem lofordsgjafinn hefur samkveemt
samningi bundid sig til ad greida a timabili t,

b) A8 pvi er vardar afleidur sem hadar eru rammasamkomulagi um skuldajofnun skal binditimi vera vegid
medaltal eftirstoovatima aheettukrofunnar, par sem M skal vera a.m.Xk.1é&r. Grundvallarfjarhed hverrar
&heettukrofu skal notud til ad vega binditimann,
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14.

c)

d)

€)

f)

9

Ad pvi er vardar ahattukrofur sem verda til vegna vidskipta med afleidugerninga sem eru tryggdir ad fullu eda
nanast ad fullu (skrddir i 1V. vidauka) og vidbotarlanveitingar tryggdar ad fullu eda nanast fullu, sem hadar eru
rammasamkomulagi um skuldajéfnun, skal M vera vegid medaltal eftirstddvatima vidskiptanna par sem
binditimi skal vera a.m.k. 10 dagar. Grundvallarfjarhaed hverra vidskipta skal notud til ad vega binditimann,

Sé lanastofnun heimilt ad nota eigid mat & likum & vanefndum vegna keyptra vidskiptakrafna fyrirtekja, skal
binditimi jafngilda vegnum medalbinditima keyptra vidskiptakrafna, par sem M skal vera a.m.k. 90 dagar,
vegna adreginna fjarhaeoa. betta sama gildi M skal einnig notad vegna 6adreginna fjarhaeda samkveemt bindandi
kauploforai ad pvi gefnu ad lofordid innihaldi virka sattmala, akveedi um ad greidslu afborgana sé hrint af stad,
eda adra petti sem vernda pa lanstofnun sem kaupir gegn verulegri ryrnun i geedum framtidarvidskiptakrafna
sem henni ber ad kaupa samkveemt skilyroum kauplofordsins. bar sem slik 6flug vernd er ekki til stadar skal M
fyrir 6adregnar fjarhadir reiknad sem samtala mogulegrar vidskiptakrofu med lengstan greidslufrest, samkvaemt
kaupsamningnum, og eftirstddvatima kauplofordsins, par sem M er a.m.k. 90 dagar,

Ad pvi er vardar adra gerninga en pa sem tilgreindir eru i pessum lid eda par sem lanastofnun er ekki i stédu til
ad reikna Ut M eins og segir i a-lid skal binditimi vera hamarkseftirstoovatimi (i arum talid) sem
lofordsgjafanum er heimilt ad taka til ad ljuka ad fullu samningsbundnum skuldbindingum sinum, par sem M er
a.m.k. 14r,

Ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota innralikansadferdina, sem sett er fram i 6. 1id I11. vidauka, til ad reikna
Gt virdi dheettuskuldbindinga skal M reiknad Gt vegna ahettuskuldbindinga sem peer beita pessari adferd a og
par sem binditimi samningsins med lengstan greidslufrest i skuldajéfnunarsafninu er lengri en eitt &r i samreemi
vid eftirfarandi formulu:

ths Lyear maturity
2 EffectiveEE," At 'df, + X EEAydf,

k=1 the=1year

M =MIN )

ths 1year

kﬁ_‘_] EffectiveEE, " Aty a,

par sem:

df = ahettulaus afvoxtunarpattur vegna framtidartimabilsins tk og &ll énnur tékn eru skilgreind i 6. lid
111. vidauka.

bratt fyrir fyrstu malsgrein f-lidar 13. lidar er lanastofnun, sem notar innra likan til ad reikna Gt einhlida adlogun
& lanshzfi, heimilt ad nota virkan lanstima metinn med innra likani sem M, med fyrirvara um sampykki
I6gbeerra yfirvalda.

Med fyrirvara um 14. i skal formalan i a-lid gilda vegna skuldajéfnunarsafna par sem allir samningar hafa
upphaflegan binditima sem er skemmri en eitt ar.

AJ pvi er vardar 4. 1id 1. hluta skal M vera virkur binditimi Gtlanavarnarinnar en a.m.k. 1 ar.

brétt fyrir a-, b-, d- og e-1id 13. lidar skal M vera a.m.k. 1 dagur ad pvi er vardar:

afleidugerninga, skrada i IV. vidauka, sem eru tryggdir ad fullu eda nanast fullu,

vidbotarlanveitingar sem eru tryggdar ad fullu eda nanast fullu og

endurhverf vidskipti, verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantokur

ad pvi gefnu ad gognin krefjist daglegrar endurskodunar & tryggingarpekju og daglegs endurmats og feli i sér akveedi
sem heimila skjota solu eda jofnun tryggingar komi til vanskila eda vanefnda & endurskodun tryggingarpekju.

Til vidbotar skal M vera a.m.k. einn dagur vegna annarra skammtimaaheettuskuldbindinga, tilgreindum af Iogbaeru
yfirvoldunum, sem eru ekki hluti af stodugri fjarmognun lanastofnunarinnar til lofordsgjafans. I 6llum tilvikum skal
fara fram itarleg skodun a malavéxtum.
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15. Logbaerum yfirvéldum er heimilt ad leyfa notkun M eins og segir i 12. 1id vegna ahettukrafna & fyrirteeki sem eru
stadsett i Bandalaginu og ef velta samstedunnar og eignir samstedunnar eru undir 500 milljonum evra.
Loégbaerum yfirvéldum er heimilt ad setja 1000 milljéna evra heildareignir i stad 500 milljona evra heildareigna
vegna fyrirteekja sem fjarfesta adallega i fasteignum.

16. Fario skal med misreemi i binditima eins og tilgreint er i 90.-93. gr.

2. SMASOLUAHATTUSKULDBINDINGAR

2.1. Likur & vanskilum (PD)

17. Likur & vanskilum &hettuskuldbindingar skulu vera a.m.k. 0,03%.

18. Likur & vanskilum lofordsgjafa eda, par sem skuldbindingaradferd er notud, & ahattuskuldbindingum i vanskilum
skulu vera 100%.

19. A0 pvi er vardar pynningarahattu keyptra vidskiptakrafna skulu likur & vanskilum vera jafnar mati & veentu tapi
vegna p ynningarahattu. Ef lanastofnun getur sundurlidad mat sitt & veentu tapi vegna p ynningarahattu keyptra
vioskiptakrafna i likur & vanskilum og tap ad gefnum vanefndum & areidanlegan hatt, er heimilt ad nota matid a
likum & vanskilum.

20. Heimilt er ad fera 6fjarmagnada Gtlanavérn sem haefa med pvi ad adlaga likur & vanskilum, med fyrirvara um
22.1id. Ad pvi er vardar pynningarahettu, par sem lanastofnanir nota ekki eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum,
er petta med fyrirvara um ad fario sé ad 90.-93. gr., i pessu skyni er 16gbarum yfirvéldum heimilt ad lita & veitendur
ofjarmagnadrar Utlanavarnar, adra en pa sem tilgreindir eru i 1. hluta V111. vidauka, sem hefa.

2.2. Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

21. Léanastofnanir skulu leggja fram eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum med fyrirvara um lagmarkskréfur eins og
beer eru tilgreindar i 4. hluta og sampykki légbaerra yfirvalda. Nota skal 75% gildi taps ad gefnum vanefndum vegna
pynningarahattu keyptra vidskiptakrafna. Ef lanastofnun getur sundurlidad mat sitt & veentu tapi vegna
bynningarahattu keyptra vidskiptakrafna i likur & vanskilum og tap ad gefnum vanefndum & areidanlegan hatt, er
leyfilegt ad nota mat & tapi ad gefnum vanefndum.

22. Heimilt er ad fera 6fjarmagnada Gtlanavorn sem haefa med pvi ad adlaga mat & likum & vanefndum eda tapi ad
gefnum vanefndum med fyrirvara um lagmarkskrofur eins og peer eru tilgreindar i 99.-104. lid 4. hluta og sampykki
logbeerra yfirvalda, annadhvort til studnings einstakri ahaettukrofu eda safni dhaettukrafna. Lanastofnun skal ekki
Gthluta tryggdum ahattuskuldbindingum likum & vanefndum eda tapi ad gefnum vanefndum, med adlégun, pannig
a0 aodlagad aheettuveegi verdi leegra en sambeerilegrar beinnar dhettu gagnvart abyrgdaradilanum.

23. bratt fyrir 22.1i, ad pvi er vardar 11. lid 1. hluta, skal gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir samberilega beina
dhattu gagnvart adila sem veitir vorn vera annadhvort gildi taps ad gefnum vanefndum tengt O6varinni
lanafyrirgreidslu til &byrgdaradilans eda évarinni lanafyrirgreidslu lofordsgjafans, eftir pvi hvort fyrirliggjandi gdgn
og gerd abyrgoarinnar gefa til kynna ad endurheimt fjarhaed, komi til pess ad badi dbyrgdaradilinn og lofordsgjafinn
lendi i vanskilum & liftima hinna ahaettuvordu vidskipta, yroi hao fjarhagsstoou abyrgdaradilans eda lofordsgjafans,
eftir pvi sem vio a.

3. HLUTABREFAAHZATTA HADP ADFERDUM UM LIKUR A VANSKILUM/TAPI Ab GEFNUM VANEFNDUM

3.1. Likur & vanskilum (PD)

24. Likur & vanskilum skulu akvardadar i samreemi vid adferdirnar fyrir aheettuskuldbindingar fyrirtekja.

Eftirfarandi lagmarkslikur & vanskilum skulu gilda:

a) 0,09% fyrir stodur i hlutabréfum sem vidskipti eru med & skipulegum verdbréfamarkadi, par sem fjarfestingin er
hluti af langvarandi tengslum vid vidskiptavin,

b) 0,09% fyrir stédur i hlutabréfum sem ekki eru vidskipti med & skipulegum verdbréfamarkadi, par sem avoxtun
fjarfestingarinnar er byggd a reglulegu og reglubundnu sjédstreymi sem ekki stafar af séluhagnadi,
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c) 0,40% fyrir stoour i hlutabréfum sem vidskipti eru med & skipulegum verdbréfamarkadi, p.m.t. adrar skortstéour
eins og segir i 20. 1id 1. hluta og

d) 1,25% vegna allrar annarrar hlutabréfadheettu, p.m.t. adrar skortstdour eins og peim er Iyst i 20. 1id 1. hluta.

3.2. Tap ad gefnum vanefndum (LGD)

25. Heimilt er ag Gthluta st6oum i 6skradum hlutabréfum i naegjanlega dreifdsum verdbréfasdfnum gildinu 65% fyrir tap
ad gefnum vanefndum.

26. Allar adrar ahettuskuldbindingar skulu f& gildid 90% fyrir tap ad gefnum vanefndum.

3.3. Binditimi

1.

27. Gildi M skal vera 5 ar fyrir allar aheettuskuldbindingar.

3. HLUTI

Virdi &hattuskuldbindingar

AH/{ETTUKROFUR A FYRIRTAEKI, STOFNANIR, RIKISSTIORNIR OG SEDPLABANKA OG
SMASOLUAH/ATTUSKULDBINDINGAR

1. Nema annad sé tekid fram skal virdi dhattuskuldbindinga i efnahagsreikningi metid an tillits til virdisbreytinga.
bessi regla & einnig vid um eignir sem eru keyptar & 6dru verdi en nemur upphad skuldar. Ad pvi er vardar keyptar
eignir er mismunurinn milli upphaedar skuldar og hreins virdis sem skrag er i efnahagsreikning lanastofnana tilgreint
sem affoll ef upphaed skuldar er haerri, en yfirverd ef han er legri.

2. bar sem lanastofnanir nota rammasamkomulag um skuldajéfnun i tengslum vid endurhverf vidskipti, eda verdbréfa-
eda hravorulanveitingar eda -lantdku, skal virdi ahaettuskuldbindingar reiknad Gt i samraemi vid 90.-93. gr.

3. Lénastofnanir skulu beita adferdunum sem settar eru fram i 90.-93. gr. vid Utreikninga & virdi ahattuskuldbindingar
vegna skuldajofnunar Gt- og innlana i efnahagsreikningi.

4. Virdi dheettuskuldbindingar vegna leigusamninga skal vera ntvirt lagmarksleigugreidsla.

,Léagmarksleigugreidslur eru greidslur & leigutimanum sem leigutakinn er eda getur verid krafinn um ad greida og
oll vildarkjor (p.e. kjor sem nokkud vist er ad verdi nytt). Allt tryggt hrakvirdi sem uppfyllir skilyrdin i 26.-28. lid
1. hluta VIII. vidauka, ad pvi er vardar hafi adila sem veita vorn, dsamt lagmarkskréfunum um ferslu annarra
tegunda trygginga i 14.-19. 1i 2. hluta V111. vidauka, skal einnig talid med i lagmarksleigugreidslum.

5. Virdi ahattuskuldbindingar skal akvardad med adferdunum sem lyst er i I11. vidauka pegar um er ad reeda lidi sem
taldir eru upp 1 IV. vidauka.

6. Virdi dheettuskuldbindinga vid Gtreikninga a fjarhaedum ahattuveginna dhaettuskuldbindinga keyptra vidskiptakrafna
skal vera Utistandandi fjarhaed ad fradregnum eiginfjarkrofum vegna pynningardhaettu, adur en til mildunar
Utlanaéheettu kemur.

7. begar ahattuskuldbinding er i formi verdbréfa eda hravoru sem er seld, 16gd fram til tryggingar eda lanug,
samkvaemt endurhverfum vidskiptum eda verdbréfa- eda hravérulanveitingum eda -lantdku, 16ngum samningum
med afhendingu og vidbétarlanveitingum, skal virdi ahettuskuldbindingar vera virdi verdbréfanna eda hravorunnar
akvardad i samreemi vid 74. gr. begar heildaradferdin sem byggist & fjarhagslegri tryggingu, eins og hin er sett fram
i 3. hluta VIII. vidauka, er notud skal virdi ahattuskuldbindingar aukid med jofnun flokts sem & vid slik verdbréf
eda hravoru, eins og lyst er par. Virdi ahattuskuldbindingar endurhverfra vidskipta, verdbréfa- eda
hravorulanveitinga eda -lantéku, langra samninga med afhendingu og vidbétarlanveitinga mé akvarda annadhvort {
samreemi vio 1. vidauka eda 12.-21. 1id 3. hluta VI1I. vidauka.
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2.

10.

11.

bréatt fyrir 7. 1i0 skal virdi &haettuskuldbindingar Utistandandi Gtlanadhettu, eins og pad er akvardad af 16ghaerum
yfirvoldum, gagnvart milligdbnguadila &kvardad i samremi vid 6. 1id 2. hluta 11. vidauka, ad p vi tilskildu ad
ahattuskuldbindingar moétadiladheettu milligdnguadilans gagnvart dllum patttakendum i tilhdgun hans séu ad fullu
tryggdar & degi hverjum.

Virdi dheettuskuldbindingar vegna eftirfarandi lida skal reiknad Gt sem fjarhaed, sem hefur verid radstafad en ekki
adregin, margféldud med breytistudli.

Léanastofnanir skulu nota eftirfarandi breytistudla:

a)

b)

c)

d)

€)

Nota skal breytistudulinn 0% fyrir lanalinur sem er 6rédstafad, sem lanastofnunin getur sagt upp skilyraislaust
hvenzr sem er an pess ad tilkynna um pad fyrirfram, eda sem veita i raun sjalfkrafa uppsdgn vegna ryrnunar &
lanshefi lantaka. Til ad nota breytistudul 0% skulu lanastofnanir fylgjast & virkan hatt med fjarhagsstoou
lofordsgjafans og innri eftirlitskerfi peirra skulu gera peim kleift ad greina strax hnignun i lanshafisgedum
lofordsgjafans. Heimilt er ad lita pannig & ad heagt sé ad segja onyttum smasdlulanalinum upp skilyrdislaust ef
skilmalar heimila lanastofnun ad fella peer ar gildi, ad pvi marki sem heimilagd er samkvamt neytendavernd og
tengdri 16ggjof.

Fyrir bankadbyrgair til skamms tima, sem verda til vegna voruflutninga, skal nota breytistudulinn 20%, badi
hvad vardar stofnunina sem veitir abyrgdina og pa sem stadfestir hana.

Fyrir dnotada kaupsamninga vegna hlaupandi keyptra vidskiptakrafna, sem hagt er ad segja upp skilyrdislaust
eda veita & skilvirkan hatt sjalfkrafa uppsdgn hvenzr sem er an pess ad tilkynna pad fyrirfram, skal
breytistudullinn 0% gilda. Til ad nota breytistudulinn 0% skulu lanastofnanir fylgjast & virkan hatt meo
fjarhagsstoou lofordsgjafans og innri eftirlitskerfi peirra skulu gera peim kleift ad greina strax hnignun f{
lansheafisgedum lofordsgjafans.

Fyrir adrar lanalinur, solutryggingar vegna verdbréfaltgafu (e.note issuance facility) og hlaupandi
s6lutryggingar vegna verdbréfa (e. revolving underwriting facility) skal nota breytistudulinn 75%.

Lanastofnunum, sem uppfylla lagmarksskilyroi til ad nota eigid mat & breytistudlum, eins og tilgreint er i
4. hluta, er heimilt ad nota eigid mat & breytistudlum fyrir 6likar tegundir afurda eins og getid er i a- til d-li,
med fyrirvara um sampykki ldgbarra yfirvalda.

bar sem skuldbinding visar til framlengingar & annarri skuldbindingu skal nota pann breytistudul sem legri er af
beim tveimur sem tengdir eru hvorri skuldbindingu um sig.

Vegna allra lida utan efnahagsreiknings, annarra en peirra sem getio er i 1.-9. 1id, skal virdi dhaettuskuldbindingar
vera eftirfarandi hlutfall af virdi peirra:

100% ef lidur er med mikla aheettu,

50% ef lidur er med midlungsahattu,

20% ef lidur er med midlungs-/litla ahattu, og

0% ef lidur er med litla dhaettu.

ad pvi er vardar pennan |id skal rada lidum utan efnahagsreiknings i ahattuflokka eins og fram kemur i 11. vidauka.

HLUTABREFAAHATTA

12. Virdi ahattuskuldbindinga skal vera virsid sem birt er i reikningsskilunum. Akvarda ma virsi hlutabréfashattu &
eftirfarandi hatt:

2)

Ad pvi er vardar fjarfestingar sem haldid er & gangvirdi par sem breytingar & virdi fara i gegnum tekjur og par
med inn i eigid fé, er virdi ahattuskuldbindingar gangvirdid sem sett er fram i efnahagsreikningnum.
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b) AOJ pvi er vardar fjarfestingar sem haldid er & gangvirdi par sem breytingar & virodi fara ekki i gegnum tekjur

heldur inn i sérstakan eiginfjarpatt med tilliti til skatta, er virdi dheettuskuldbindingar gangvirdid sem sett er
fram i efnahagsreikningnum.

c) A0 pvi er vardar fjarfestingar sem haldid er & kostnadarverdi eda kostnadarverdi framleiddra vara er virdi

ahattuskuldbindingar kostnadur eda markadsvirdi eins og pad er sett fram i efnahagsreikningnum.

ADRAR EIGNIR SEM FELA EKKI [ SER LANASKULDBINDINGU

13. Virdi ahettuskuldbindingar annarra eigna sem ekki fela i sér lanaskuldbindingu skal vera virdid sem birt er i
reikningsskilunum.

4. HLUTI

Lagmarkskrofur vegna innramatsadferdar

1 MATSKERFI

»Matskerfi*“ skal fela i sér allar adferdir, vinnslu, eftirlit, gagnaséfnun og upplysingataeknikerfi sem stydja matid
& Gtlanaaheettu, flokkun ahattuskuldbindinga i prep eda séfn (mat) og magngreiningu & mati & vanskilum og tapi
vegna vissrar tegundar dhattuskuldbindinga.

Ef lanastofnun notar mérg matskerfi skal rékstudningur fyrir vali & matskerfi vegna lofordsgjafa eda vidskipta
skradur og pad framkvamt & pann méata sem endurspeglar aheettustigid & videigandi hatt.

Vidmidanir og ferli flokkunar skulu endurskodud reglulega til ad dkvarda hvort pau séu enn videigandi fyrir
gildandi eignasafn og ytri skilyroi.

1.1 Uppbygging matskerfa

4.

Noti lanastofnun beint mat & ahattubreytum ma lita & pad sem rédun prepa & samfelldum matskvarda.

1.1.1.  Ahattukréfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjornir og seslabanka

5.

Matskerfi skal taka tillit til &hattueinkenna lofordsgjafa og vidskipta.

Matskerfi skal hafa matskvarda fyrir lofordsgjafa sem endurspeglar eingdngu magngreiningu & hettunni a
vanskilum lofordsgjafa. Matskvardi fyrir lofordsgjafa skal hafa a.m.k. 7 prep vegna lofordsgjafa sem ekki eru i
vanskilum og eitt vegna lofordsgjafa i vanskilum.

,Lofordsgjafaprep”: ahattuflokkur & matskvarda fyrir lofordsgjafa i matskerfinu sem lofordsgjofum er skipad i
& grundvelli tilgreindra og adgreindra safna matsvidmida sem leida af sér mat & likum & vanskilum. Lanastofnun
skal skjalfesta tengslin milli prepa lofordsgjafa hvad vardar pad stig vanskiladhaettu sem hvert prep gefur til
kynna og vidmidin sem eru notud til ad audkenna pad svid vanskiladhattu.

Léanastofnanir med verdbréfaséfn sem eru med sampjoppun i akvednum markadsgeira og & akvednu bili
vanskiladhettu skulu hafa négu morg p rep fyrir lofordsgjafa innan p ess bils til ad komast hja of mikilli
sampjoppun lofordsgjafa i einstoku prepi. Umtalsverd sampjoppun innan preps skal studd sannferandi deemum
bess ad prep lofordsgjafa nai yfir haefilega prongt bil fyrir likur & vanskilum og ad heettan & vanskilum, sem
stafar af 6llum lofordsgjofum innan prepsins, falli innan pess bils.

Til pess ad uppfylla skilyrdi fyrir ferslu l6gbeerra yfirvalda, vegna notkunar & Gtreikningi & eiginfjarkrofum
eigin mats 4 tapi ad gefnum vanefndum, skal matskerfi taka tillit til sérstaks matskvarda gerninga sem
endurspeglar eingdngu eiginleika vidskipta tengdum tapi ad gefnum vanefndum.
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1.2.

10.

11.

12.

»Gerningaprep*: ahattuflokkur & matskvarda gerninga i matskerfinu sem ahettuskuldbindingum er skipad i &
grundvelli tilgreindra og adgreindra safna matsviomidana sem leida af sér eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum. Skilgreining preps skal fela i sér badi lysingu & pvi hvernig ahettuskuldbindingum er skipad i
brepid og & viomidunum sem notud eru til ad greina & milli dhaettustiga prepanna.

Umtalsverd sampjoppun innan gerningapreps skal studd sannferandi demum bess ad gerningaprep nai yfir
hefilega b rongt bil taps ad gefnum vanefndum, eftir pvi sem vid 4, og ad hettan sem stafar af 6llum
aheattuskuldbindingum innan prepsins falli innan pess bils.

Léanastofnanir, sem nota aoferdirnar sem settar eru fram i 6.1i0 1.hluta til ad veita sérteekum
lanadhettuskuldbindingum aheettuveegi, eru undanpegnar kréfunni um ad bua yfir matskvarda fyrir lofordsgjafa
sem endurspeglar eingdbngu magngreiningu & heattunni & ad lofordsgjafi lendi i vanskilum, vegna pessara
aheettuskuldbindinga. bréatt fyrir 6. 1id skulu pessar stofnanir, vegna pessara ahettuskuldbindinga, hafa a.m.k.
fjogur prep vegna lofordsgjafa sem ekki hafa lent i vanskilum og a.m.k. eitt prep fyrir lofordsgjafa sem lent hafa
i vanskilum.

Smasoluahettuskuldbindingar

13.

14.

15.

16.

Matskerfi skulu endurspegla baedi ahattu lofordsgjafans og vidskipta og skulu na til allra videigandi eiginleika
lofordsgjafa og vidskipta.

Adgreiningarstig aheettu skal tryggja ad fjoldi aheettuskuldbindinga i hverju prepi eda safni nagi til ad gera pad
kleift ad magngreina og stadfesta tapseinkenni ip repi eda safni, & merkingarberan méata. Dreifing
ahattuskuldbindinga og lofordsgjafa i prep eda sofn skal mida ad pvi ad fordast of mikla sampjoppun.

Léanastofnanir skulu syna fram & ad ferlid vid ad skipta aheettuskuldbindingum i prep eda sofn leidi til
raunverulegrar dhattudreifingar, geri pad kleift ad flokka saman nzgjanlega likar ahattuskuldbindingar og veiti
nakvaemt og stefnufast mat & einkennum taps i hverju prepi eda safni. Ad pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur
skal flokkunin endurspegla aoferdir seljanda vid solutryggingar og pad hve 6likir vidskiptavinir hans eru.

Lanastofnanir skulu taka tillit il eftirfarandi &hrifapatta aheettu vid flokkun aheettuskuldbindinga i prep eda sofn.

a) ahattueinkenna lofordsgjafa,

b) aheettueinkenna vidskipta, p.m.t. tegundir afurda eda trygginga eda hvort tveggja. Lanastofnanir skulu taka
sérstaklega a tilvikum par sem sama trygging er ad baki mérgum ahattuskuldbindingum og

c) vanskilum, nema lanastofnunin geti synt légherum yfirvéldum sinum fram & ad vanskil hafi ekki veruleg
ahrif & dheettu aheettuskuldbindingarinnar.

Flokkun i prep eda séfn

17.

Léanastofnun skal hafa sérstakar skilgreiningar, ferli og viomidanir vid flokkun &hattuskuldbindinga i prep eda
s6fn innan matskerfis.

a) Skilgreiningar og viomidanir fyrir prep og sofn skulu vera negilega itarlegar til ad peir sem Gthluta mati
flokki & samreemdan hatt lofordsgjafa og gerninga med svipada aheettu i sama prep eda safn. betta samraeemi
skal einnig vera fyrir hendi hvad vardar mismunandi vidskiptasvio, deildir og landsvadi.

b) Skjalfesting & matsferlinu skal gera pridja adila kleift ad skilja flokkun ahettuskuldbindinga i prep eda séfn,
til ad endurtaka flokkun i prep og safn og ad meta hversu videigandi flokkunin i prep og sofn er.

c) Vidmidin skulu einnig vera i samra@mi vid innri lanastadla lanastofnunarinnar og stefnur hennar fyrir
medhondlun lofordsgjafa og stofnana i vanda.
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1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

18.

Lanastofnun skal taka tillit til allra videigandi upplysinga vid flokkun lofordsgjafa og gerninga i prep og séfn.
Upplysingar skulu vera nyjar og gera lanastofnuninni kleift ad spa fyrir um ardsemi ahettuskuldbindingarinnar.
bvi minni upplysingar sem lanastofnunin hefur pvi varfaernislegri skal flokkun hennar & ahaettuskuldbindingum
lofordsgjafa og gerninga i prep og séfn vera. Noti lanastofnun ytra mat sem meginpatt vid akvordun & innri
matsflokkun, skal lanastofnunin tryggja ad han taki tillit til annarra videigandi upplysinga.

Flokkun ahettuskuldbindinga

Ahattukréfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjérnir og seslabanka

19.

20.

21.

22.

23.

Pad skal vera liour i lanasampykkisferlinu ad skipa hverjum lofordsgjafa i lofordsgjafaprep.

A pvi er vardar par lanastofnanir sem heimilt er ad nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og/eda
breytistudla skal p ad einnig vera hluti af lanasampykktarferlinu ad flokka hverja ahattuskuldbindingu i
gerningaprep.

Léanastofnanir, sem nota adferdirnar sem settar eru fram i 6.1i0 1.hluta vid ad veita sértekum
lanadhettuskuldbindingum &heettuvaegi, skulu flokka hverja pessara ahattuskuldbindinga i prep i samraemi vid
12. lio.

Hver einstakur 18gadili, sem lanastofnunin & ahattukrofu &, skal metinn sérstaklega. Lanastofnun skal syna
l6gbaerum yfirvldum sinum fram & ad hin hafi vidunandi stefnur hvad vardar medferd einstakra lofordsgjafa
og hépa tengdra vidskiptavina.

Einstakar ahettukrofur a sama lofordsgjafa skulu flokkadar i sama lofordsgjafaprep, 6had 6llum mun & gerd
tiltekinna vidskipta. | eftirfarandi undantekningartilvikum er pé heimilt ad flokka einstakar ahattukrofur i
mismunandi prep vegna sama lofordsgjafa:

a) ef um er ad reda ahattu sem tengist yfirferslu, eftir pvi hvort ahattuskuldbindingarnar eru tilgreindar i
innlendum eda erlendum gjaldmiali,

b) ef medhondlun abyrgda fyrir ahattuskuldbindingum gefur tilefni til breytingar & flokkun i lofordsgjafaprep
09

c) ef neytendavernd, bankaleynd eda énnur 16ggjof hindrar skipti & goggnum um vidskiptavini.

Smaésodluéhattuskuldbindingar

24.

bad skal vera lidur i lanasampykkisferlinu ad skipa hverri ahattuskuldbindingu i prep eda safn.

Breytingar & aheettuflokkun

25.

Ad pvi er vardar flokkun i prep og sofn skulu lanastofnanir skjalfesta vid hvada adsteedur mannleg démgreind
getur gengid framar ilagsgognum eda nidurstddum flokkunarferlisins og p ad starfsfolk sem ber abyrgd &
sampykki slikra fravika. Lanastofnanir skulu skjalfesta pessi fravik og pad starfsfolk sem ber &byrgd & peim.
Léanastofnanir skulu greina ardsemi ahattuskuldbindinga ef vikid hefur verid fra flokkun peirra. bessi greining
skal fela i sér mat & ardsemi peirra dhaettuskuldbindinga par sem akvedinn einstaklingur hefur vikid fra flokkun
og tilgreina hvada starfsfélk er malinu vidkomandi.

Heilleiki flokkunarferlis

Ahettukréfur a fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjornir og sedlabanka

26.

Flokkun og reglubundin endurskodun & flokkun skal lokid og hin sampykkt af 6hadum adila sem hefur ekki
beinan hag af akvordunum um lanveitinguna.
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1.4.2.

1.5.

1.6.

217.

28.

Lanastofnanir skulu uppfeera flokkunina a.m.k. éarlega. Lofordsgjafar og ahettuskuldbindingar med mikla
ahaettu skulu saeta tidari endurskodun. Lanastofnanir skulu framkvema nyja ahettuflokkun ef fram koma
mikilveegar upplysinga um lofordsgjafann eda ahattuskuldbindinguna.

Lanastofnun skal buda yfir skilvirku ferli til ad nalgast og uppfera videigandi upplysingar um einkenni
lofordsgjafa, sem hafa ahrif & likur & vanefndum, og um einkenni vidskipta sem hafa ahrif & tap ad gefnum
vanefndum og/eda breytistudla.

Smésoludhattuskuldbindingar

29.

Lanastofnun skal uppfera flokkun lofordsgjafa og gerninga a.m.k. arlega eda endurskoda einkenni taps og
vanskilastdou hvers ahettusafns, eftir pvi sem vid 4. Lanastofnun skal einnig endurskoda a.m.k. arlega med
daemigerdu Urtaki stoou stakra ahaettuskuldbindinga innan hvers safns til ad tryggja ad dhattuskuldbindingar séu
afram flokkaoar i rétt sofn.

Notkun likana

30.

Noti lanastofnun t6lfreedilikon og adrar teknilegar adferdir til ad flokka ahettuskuldbindingar i prep eda sofn
lofordsgjafa eda gerninga skulu eftirfarandi skilyroi uppfyllt:

a) Lanastofnunin skal syna logherum yfirvoldum sinum fram & ad likanid hafi gooa forspargetu og ad
eiginfjarkrofur raskist ekki vegna notkunarinnar. Ilagsbreyturnar skulu mynda skynsamlegan og skilvirkan
grundvoll fyrir vidskomandi spa. Likanid skal ekki fela i sér verulega kerfisbundna skekkju.

b) Lénastofnunin skal bta yfir ferli til ad rannsaka ilagsgogn likans, sem felur i sér mat & pvi hversu ndkvaem,
heildsteed og videigandi gognin eru.

c) Lénastofnunin skal syna fram & ad gdgnin sem eru notud til ad smida likanid gefi g6da mynd af
raunverulegum hopi lofordsgjafa og aheettuskuldbindingum lanastofnunarinnar.

d) Léanastofnun skal med reglulegu millibili stadfesta likan, en pad felur i sér ad fylgjast med frammistodu og
stédugleika likans, ad endurskoda forskrift likans og bera nidurstddur likans saman vid raunverulega
atkomu.

e) Lanastofnunin skal auk tdlfredilega likansins beita mannlegri démgreind og yfirsyn til ad endurskoda
flokkun sem byggist & likani og til ad tryggja ad likén séu notud med videigandi hetti. Endurskodunarferlar
skulu mida ad pvi ad finna og takmarka villur vegna veikleika likana. Mannleg démgreind skal taka til
greina allar videigandi upplysingar sem ekki eru i likaninu. Lanastofnunin skal skrasetja med hvada hetti
skuli tengja saman mannlega démgreind og nidurstddur likana.

Skjalfesting matskerfa

31.

32.

33.

Léanastofnunin skal skjalfesta hénnun og rekstraratridi matskerfis sins. Skjalfestingin skal syna fram & samraemi
vid lagmarkskrofur i pessum hluta og fjalla medal annars um dreifingu verdbréfasafnsins, matsviomidanir,
abyrgd adila sem meta lofordsgjafa og ahettuskuldbindingar, tidni endurskodunar & flokkun og eftirlit
stjornenda med matsferlinu.

Léanastofnunin skal skrasetja rokstudning fyrir vali sinu & matskvarda og greiningu sem stydur valid.
Léanastofnun skal skjalfesta allar meirihattar breytingar i ahattumatsferlinu og slik skjalfesting skal stydja
audkenningar & breytingum sem gerdar eru & aheettumatsferlinu i kjolfar sidustu endurskodunar I6gbaerra
yfirvalda. bar ad auki skal skrasetja skipulag flokkunar, p.m.t. flokkunarferli mats og innra stjérnunarkerfi.

Léanastofnanir skulu skrasetja sérstakar skilgreiningar & vanskilum og tapi sem notadar eru innan stofnunarinnar
og syna fram & samrami vid skilgreiningarnar sem eru settar fram i pessari tilskipun.
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1.7.

1.7.1.

34.

35.

Noti lanastofnunin télfreedileg likon i matsferlinu skal hin skréasetja adferdafradi sina. betta efni skal:

a) gefa itarlega mynd af kenningum, forsendum og/eda sterdfreedilegum og reynslubundnum grundvelli mats
vegna prepa, einstakra lofordsgjafa, ahettuskuldbindinga eda safna og af peim gagnalindum sem notadar
eru til ad meta likanio,

b) koma & fot strongu tolfredilegu ferli (p.m.t. frammistédumat sem tekur til timabila og gagna utan vid pau
sem notud voru vid malinguna) til pess ad stadfesta likan og

c) tilkynna pau tilvik pegar likan virkar ekki med skilvirkum hatti.

Notkun likans sem keypt er af pridja adila sem telur sig eiga einkaleyfi & viokomandi teekni réttleetir ekki ad
skjalfesta ekki eda uppfylla ekki adrar krofur sem varda matskerfi. Lanastofnuninni ber skylda til ad uppfylla
krofur l6gbaerra yfirvalda.

Vidhald gagna

36.

Léanastofnanir skulu safna og geyma gégn um peetti innra mats peirra eins og krafist er skv. 145.-149. gr.

Ahattukréfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjornir og seslabanka

37.

38.

Léanastofnanir skulu safna og geyma:

a) nakvaemar upplysingar um matssogu lofordsgjafa og vidurkennda abyrgdaradila,

b) upplysingar um paer dagsetningar pegar matio var veitt,

c) lykilgégn og upplysingar um adferdafraeedi sem notud er til ad gera matio,

d) upplysingar um pad hvada einstaklingur ber abyrgd & flokkuninni,

e) upplysingar um audkenni lofordsgjafa og ahaettuskuldbindinga sem féru i vanskil,

f) upplysingar um dagsetningu og malavexti slikra vanskila og

g) gdgn um likur & vanskilum og raunveruleg vanskilahlutféll sem tengjast matsprepum og flakki & milli
matsflokka.

Léanastofnanir sem ekki nota eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum og/eda breytistudla skulu safna og geyma
gdgn um samanburd & raunverulegu tapi ad gefnum vanefndum vid pau gildi sem tilgreind eru i 8. 1ig, 2. hluta
og & raunverulegum breytistudlum vid pau gildi sem eru tilgreind i 9. lig, 3. hluta.

Léanastofnanir sem nota eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og/eda breytistudlum skulu safna og geyma:

QO

) heildsteed gogn um fyrra dhaettumat & gerningum asamt mati & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum
sem tengjast hverjum matskvaroa,

b) upplysingar um per dagsetningar pegar ahaettumatid var veitt og mat for fram,

c) lykilgogn og upplysingar um adferdafraedi sem er notud til ad akvarda dheettumat & gerningum og mat & tapi
ad gefnum vanefndum og breytistudlum,

d) upplysingar um pann einstakling sem mat gerninginn og p ann einstakling sem Utvegadi mat & tapi ad
gefnum vanefndum og breytistudlum,

e) gbgn um mat & tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum, sem tengjast hverri vanefndri
aheettuskuldbindingu, og um slikt tap og breytistudla i raun,
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f) gdgn um gildi taps ad gefnum vanefndum fyrir dhettuskuldbindinguna, baedi fyrir og eftir mat & &hrifum
abyrgdar eda lanaafleiou, ad pvi er vardar paer lanastofnanir sem endurspegla mildandi ahrif abyrgoa eda
lanaafleida, & Gtlanadheettu, i gegnum tap ad gefnum vanefndum og

g) gdgn um peetti taps ad pvi er vardar hverja vanefnda dhettuskuldbindingu.

Smésoluahattuskuldbindingar

39.

Léanastofnanir skulu safna og geyma:

a) gogn sem notud eru i ferlinu vid ad skipa édhaettuskuldbindingum i prep eda sofn,

b) gdgn um mat & likum & vanefndum, tapi ad gefnum vanefndum og breytistudlum sem tengjast prepum eda
s0fnum é&heettuskuldbindinga,

¢) upplysingar um audkenni lofordsgjafa og dhaettuskuldbindinga sem féru i vanskil,

d) ad pvi er vanefndar aheettuskuldbindingar vardar, gogn um prep eda sofn sem ahattuskuldbinding var
flokkud & arinu adur en til vanskila kom og um raunverulega nidurstodu taps ad gefnum vanefndum og
breytistudul og

e) gbgn um taphlutféll vegna hefra hlaupandi smasoludhettuskuldbindinga.

Alagsprof notud vid mat 4 eiginfjarkrofum

40.

41.

42.

Lanastofnun skal bua yfir traustu alagsprofanaferli til notkunar vi mat & eiginfjarkréfum sinum. Alagsprofanir
skulu fela  sér greiningu & hugsanlegum atburdum eda framtidarbreytingum & efnahagsadstedum sem geetu haft
o6aeskileg ahrif & dhaettukrofur lanastofnunar og mat & getu lanastofnunarinnar til ad standast slikar breytingar.

Lanastofnun skal reglulega framkvaeema éalagsprof vegna Gtlanadhettu til ad meta ahrif sérstakra skilyrda a
heildareiginfjarkréfur vegna Utlanadheettu. Lanastofnunin skal velja préfio, med fyrirvara um endurskodun
eftirlitsyfirvalda. Fyrirhugud préfun skal vera markviss og héflega ihaldsom og taka a.m.k. tillit til ahrifa vid
adstedur veegra efnahagslegda. Lanastofnun skal meta flakk & milli matsflokka i matsflokkun sinni, vid
adsteedur alagsprofsins. Verdbréfasofn sem eru &lagsprofud skulu innihalda meirihluta heildaraheettu
lanastofnunar.

Léanastofnanir sem nota medferdina sem er sett fram i 4.1id 1.hluta skulu telja ahrif hnignunar &
lanshaefisgeedum adilanna sem veita vorn sem hluta af ramma é&lagspréfana, einkum éhrif pess ad adilar sem
veita vorn falli utan hafisviomidana.

MZLING AHATTU

43.

Vid ékvoroun & ahattubreytum sem tengjast matsprepum eda -sdfnum skulu lanastofnanir fylgja eftirfarandi
kréfum.

Skilgreining & vanskilum

44. Vanskil“ skulu talin hafa att sér stad hja akvednum tilteknum lofordsgjafa pegar annar eda bagir eftirfarandi

atburda hafa att sér stad:

a) Lanastofnunin telur 6liklegt ad lofordsgjafinn standi vid lanaskuldbindingar sinar gagnvart lanastofnuninni,
madurfyrirteekinu eda einhverju dotturfyrirteekja pess ad fullu, an pess ad lanastofnunin gripi til adgerda,
svo sem ad innleysa tryggingar (ef peer eru til stadar).

b) Veigamikil lanaskuldbinding lofordsgjafans gagnvart lanastofnuninni, médurfyrirtekinu eda einhverju
dotturfyrirteekinu er komin meira en 90 daga fram yfir gjalddaga.
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A0 pvi er yfirdratt vardar hefst talning daga fram yfir gjalddaga pegar lofordsgjafi hefur rofid tilkynnt mork,
honum hafa verid tilkynnt legri mérk en nemur Gtistandandi skuldum, eda hann hefur dregid & l1an an heimildar
og undirliggjandi fjarhaed er veruleg.

,» Tilkynnt mork*: mérk sem kynnt hafa verid lofordsgjafanum.

Talning daga fram yfir gjalddaga vegna kreditkorta hefst & fyrsta gjalddaga.

Sé um smésoluahattuskuldbindingar og ahattuskuldbindingar opinberra adila ad reeda skulu 16gbeeru yfirvoldin
akvaroa fjolda daga fram yfir gjalddaga eins og tilgreint er i 48. lid.

Sé um ahettuskuldbindingar fyrirteekja ad reeda geta I6gbeer yfirvold dkvardad fjolda daga fram yfir gjalddaga
eins og tilgreint er i 7. mgr. 154. gr.

Sé um smasoludhettuskuldbindingar ad reeda er lanastofnunum heimilt ad nota skilgreininguna & vanskilum &
svidi gerninga.

i 6llum tilvikum skal ahaettuskuldbinding sem komin er fram yfir gjalddaga vera yfir vismisunarmérkum sem
eru skilgreind af l6ghaerum yfirvéldum og endurspegla vidunandi dhattustig.

45. Eftirfarandi pettir skulu teljast visbendingar um yfirvofandi greidslufall:

a) Lanastofnunin setur lanaskuldbindingu i bidstodu og heettir ad reikna sér &fallna vexti.

b) Lanastofnunin ferir virdisbreytingu vegna umtalsverdrar leekkunar i lansheefisgeedum eftir ad lanastofnunin
undirgekkst aheettuskuldbindinguna.

c) Lénastofnunin selur lanaskuldbindinguna med verulegu lanstengdu efnahagslegu tapi.

d) Lénastofnunin sampykkir endurskipulagningu lanaskuldbindingarinnar vegna fjarhagserfidleika, sem
liklegt er ad leidi til minnkunar i fjarskuldbindingu vegna verulegrar eftirgjafar, eda frestunar, a héfudstoli,
voxtum eda (par sem vid &) poknunum. Sé um hlutabréfadhaettu ad reeda sem metin er samkvamt adferd um
likur & vanefndum/tap ad gefnum vanefndum, tekur petta til endurskipulagningar hlutanna sjalfra, vegna
fjarhagserfidleika.

e) Lanastofnunin hefur krafist gjaldprotaskipta lofordsgjafans eda gefid svipud fyrirmali hvad vardar
lanaskuldbindingu lofordsgjafans gagnvart lanastofnuninni, médurfyrirteekinu eda doétturfyrirteekjum pess.

f) Loforosgjafinn hefur lyst sig gjaldprota eda hann er lystur gjaldprota eda hann 6dlast svipada vérn sem
fordar eda seinkar endurgreidslu lanaskuldbindingar gagnvart lanastofnuninni, moédurfyrirteekinu eda
dotturfyrirtekjunum.

46. Léanastofnanir sem nota utanadkomandi gdgn sem eru ekki i samreemi vid skilgreininguna & vanskilum, skulu
syna légbaerum yfirvoldum sinum fram & ad videigandi leidréttingar hafi farid fram til ad na almennu samrami
vid skilgreininguna & vanskilum.

47. Telji lanastofnunin ad engin vanskilaorsok eigi lengur vid ahettuskuldbindingu sem hefur adur farid i vanskil
skal lanastofnunin meta lofordsgjafann eda gerninginn & sama hatt og ahettuskuldbindingu sem ekki hefur farid
i vanskil. Komi til vanskila sidar, samkvaemt skilgreiningunni & vanskilum, skal litid svo & ad énnur vanskil hafi
att sér stad.

48. AJ pvi er vardar smasoluahattuskuldbindingar og skuldbindingar opinberra adila skulu 16gbeer yfirvéld i hverju
adildarriki akvarda fjolda daga fram yfir gjalddaga sem allar lanastofnanir i 16gsogu peirra skulu fylgja
samkvaemt skilgreiningunni & vanskilum sem sett er fram i 44. lid, ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar slikra
métadila sem stadsettir eru innan pessa adildarrikis. Nakvemur fjoldi skal falla innan 90-180 daga og getur
verid mismunandi eftir vorulinum. Ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar slikra métadila, sem stadsettir eru &
yfirrddasvaedum viokomandi adildarrikja, skulu l6gbeer yfirvold ekki akvarda fleiri daga fram yfir gjalddaga en
l6gbeer yfirvold i viskomandi adildarriki ékvarda.
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2.2. Almennar krofur vegna mats

49. Eigid mat lanastofnunar & dhettubreytunum likum & vanskilum, tapi ad gefnum vanskilum, breytistudlum og
veentu tapi skal taka 61l vioskomandi gdgn, upplysingar og adferdir til greina. Matio skal fengid med pvi ad nota
baeai fyrri reynslu og raunveruleg gogn og & ekki ad byggja einungis & huglaeegu mati. Matid skal vera traverdugt
og byggt & innsei og grundvallast & mikilveegum ahrifapattum viokomandi ahettubreyta. bvi feerri gogn sem
lanastofnunin hefur pvi varfernislegra skal mat hennar vera.

50. Lénastofnunin skal vera feer um ad sundurlida sogulegt tap sitt ad pvi er vardar vanskil, tap ad gefnum
vanefndum, breytistudla eda tap, par sem mat & likum & tapi er notad, i pa petti sem hun telur hafa ahrif &
viokomandi aheettubreytur. Lanastofnunin skal syna fram & ad mat hennar sé lysandi fyrir langt timabil.

51. Tekido skal tillit til allra breytinga & Gtlanaadferoum eda ferlinu vid ad framfylgja innheimtu &
athugunartimabilunum sem um getur i 66., 71., 82., 86., 93. og 95. 1id. Mat lanastofnunar skal endurspegla ahrif
teekniframfara og nyrra gagna og annarra upplysinga um leid og b @r liggja fyrir. Lanastofnanir skulu
endurskoda mat sitt pegar nyjar upplysingar koma i 1jés en pd a.m.k. arlega.

52. S& hépur ahattuskuldbindinga sem gdgn matsins eiga vido um, lanastadlarnir sem notadir voru pegar gognin
voru tekin saman og 6nnur videigandi einkenni skulu vera samberileg vid einkenni &hattuskuldbindinga og
stadla lanastofnunarinnar. Lanastofnunin skal einnig syna fram & ad efnahags- eda markadsadsteedur sem liggja
ad baki gognunum séu videigandi fyrir niverandi og fyrirsjdanlegar adsteedur. Fjoldi ahettuskuldbindinga i
Urtakinu og gagnatimabilid sem notad er vegna magngreiningar skal vera nagjanlegt til ad lanastofnunin veenti
bess ad mat hennar sé nakveemt og traust.

53. Ad pvi er vardar keyptar vioskiptakrofur skal matid endurspegla allar videigandi upplysingar sem tilteekar eru
lanastofnuninni sem kaupir hvad vardar gaedi undirliggjandi vidskiptakrafna, p.m.t. gdgn vegna svipadra safna
sem veitt eru af seljanda, lanastofnuninni sem kaupir, eda utanadkomandi adilum. Lanastofnunin sem kaupir
skal meta 61l gogn, sem treyst er &, sem koma fra seljanda.

54. Lénastofnun skal bata vid mat sitt varfeernisvikmérkum sem tengjast veentu bili matsskekkju. Séu adferdir og
gogn 6vidunandi og vaent skekkjubil stort, skulu varfaernisvikmorkin vera rymri.

55. Noti lanastofnanir mismunandi mat vid Gtreikninga & ahettuveegi og til notkunar innan stofnunarinnar skal pad
skréasett og 16gbaerum yfirvéldum synt fram & réttmaeti matsins.

56. Geti lanastofnanir synt 16gbarum yfirvéldum sinum fram & ad videigandi leidréttingar hafi verid gerdar, ad pvi
er vardar gogn sem safnad hefur verid fyrir dagsetningu framkveemdar pessarar tilskipunar, til ad na almennu
samraemi vid skilgreiningarnar & vanskilum eda tapi, er 16ghaerum yfirvéldum heimilt ad veita lanastofnunum
nokkurn sveigjanleika i notkun peirra gagnastadla sem krafist er.

57. Noti lanastofnun gdgn sem safnad er saman frd& mérgum lanastofnunum skal hun syna fram &:

a) ao matskerfi og vidmidanir hinna lanastofnananna i safninu séu svipadar hennar eigin,

b) ad safnid sé Iysandi fyrir verobréfasafnio sem gagnasafnid er notad fyrir og

c) ad lanastofnunin noti sameinudu gdgnin med samreemdum heetti vio mat sitt, fra einum tima til annars.

58. Noti lanastofnun gogn sem er safnad saman fra moérgum lanastofnunum skal hun é&fram vera abyrg fyrir
heilleika matskerfis sins. Lanastofnunin skal syna logbaerum yfirvéldum fram & ad starfsfolk hennar hafi neegan
skilning & matskerfi stofnunarinnar, p.m.t. raunverulega heefni til ad fylgjast med og gera uttekt & matsferlinu.
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2.2.1.  Sérstakar krofur vegna mats & likum & vanefndum

Ahattukrdfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjérnir og sedlabanka

59. Lénastofnanir skulu meta likur & vanefndum i hverju lofordsgjafaprepi Ut frad langtimamedaltali érlegra
vanskilahlutfalla.

60. AJ pvi er vardar keyptar vidskiptakrofur fyrirtekja skulu lanastofnanir meta vaent tap i hverju prepi lofordsgjafa
Gt fré raunverulegu langtimamedaltali arlegra vanskilahlutfalla.

61. Akvardi lanastofnun langtimamedaltal mats & likum & vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum vegna keyptra
vidskiptakrafna fyrirteekja Gt fra mati & veentu tapi og videigandi mati & likum & vanefndum eda tapi ad gefnum
vanefndum, skal ferli mats & heildartapi uppfylla heildarstadla fyrir mat & likum & vanefndum og tapi ad gefnum
vanefndum, sem settir eru fram i pessum hluta, og skal nidurstadan vera i samreemi vid hugtakid um tap ad
gefnum vanefndum eins og segir i 73. 1i3.

62. Lénastofnanir skulu einungis nota matsadferdir fyrir likum & vanefndum ef greining stydur peer. Lanastofnanir
skulu vidurkenna mikilveegi eigin démgreindar vid ad tvinna saman nidurstédur adferda og vio adlogun vegna
takmarkana teeknilegra adferda og upplysinga.

63. Ad pvi marki sem lanastofnun notar gdgn, sem byggja & eigin reynslu hennar af vanskilum, vid mat & likum &
vanskilum skal hun syna fram & i greiningu sinni ad matid endurspegli sélutryggingarstadla og allan mismun
milli matskerfisins sem framleiddi gognin og gildandi matskerfis. Hafi slutryggingarstadlar eda matskerfi
breyst skal lanastofnunin rymka varfeernisvikmorkin i mati sinu & likum & vanskilum.

64. A0 pvi marki sem lanastofnunin tengir prep sin vid eda varpar peim yfir & kvardann sem utanadkomandi
lanshafismatsstofnun eda svipud stofnun notar og tengir svo vanskilahlutfallid fyrir prep utanadkomandi
stofnunar vid prep lanastofnunarinnar, skal vorpunin byggd & samanburdi vidmida innra mats vid vidmidanir
sem hin utanadkomandi stofnun notar og & samanburdi innra og ytra mats allra sameiginlegra lofordsgjafa.
Fordast skal bjogun eda Gsamraemi i vorpuninni eda undirliggjandi gognum. Vidmidanir utanadkomandi
stofnunar, sem liggja til grundvallar magngreiningargégnunum, skulu eingdngu midadar vid vanskiladhettu og
ekki endurspegla einkenni vidskipta. Greining lanastofnunarinnar skal fela i sér samanburd & peim
skilgreiningum & vanskilum sem notadar eru, med fyrirvara um krofurnar i 44.-48. 1id.  Lanastofnunin skal
skrasetja grundvoll vorpunarinnar.

65. Ad pvi marki sem lanastofnunin notar tolfreedilikon fyrir spa um vanskil, er henni heimilt ad meta likur &
vanskilum sem einfalt medaltal mats & likum & vanskilum vegna einstakra lofordsgjafa i akvednu prepi. Notkun
lanastofnunarinnar & likénum fyrir likur & vanskilum skulu i pessum tilgangi uppfylla stadlana sem tilgreindir
eru i 30. lio.

66. Ohad pvi hvort lanastofnun er ad nota ytri, innri eda sameinadar gagnalindir, eda sambland af pessu prennu
skal, vid mat hennar & likum & vanskilum, a.m.k. fimm &ra athugunartimabil liggja til grundvallar i a.m.k. einni
gagnalind. Nai einhver gagnalindanna yfir lengra athugunartimabil og dagsetningin er videigandi, skal nota pad
timabil. betta & einnig vid um adferdirnar um likur & vanskilum/tap ad gefnum vanefndum vardandi hlutabréf.
Adildarrikjunum er heimilt ad leyfa lanastofnunum, sem ekki hafa heimild til ad nota eigid mat & tapi ad
gefnum vanefndum eda breytistudlum, ad hafa videigandi gégn sem na yfir tveggja ara timabil pegar peer beita
innramatsadferdinni. bad timabil skal lengjast um eitt &r & hverju ari par til viskomandi gogn na yfir fimm éara
timabil.

Smasoludhattuskuldbindingar

67. Lénastofnanir skulu meta likur & vanefndum i lofordsgjafaprepi eda -safni Ut fra langtimamedaltali arlegra
vanskilahlutfalla.

68. Pbratt fyrir 67. lid er einnig leyfilegt ad akvarda likur & vanskilum Gt fra innleystu tapi og videigandi mati & tapi
ad gefnum vanefndum.
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69.

70.

71.

72.

Lanastofnanir skulu lita & innri gogn til ad flokka &haettuskuldbindingar i prep eda sofn sem meginupplysingar
vid mat & einkennum taps. Lanastofnunum er heimilt ad nota utanadkomandi gogn (p.m.t sameinud gogn) eda
tolfraedileg likdn vegna magngreiningar ad pvi gefnu ad haegt sé ad syna fram & sterk tengsl & milli:

a) aoferdar lanastofnunarinnar vid ad skipa ahettuskuldbindingum i prep eda sofn og adferdar sem
utanadkomandi gagnalind notadi, og

b) innri dheettulysingar lanastofnunar og samsetningar utanadkomandi gagna.

Lanastofnunum er heimilt ad nota ytri og innri vidmidunargdgn vegna keyptra smasoluvidskiptakrafna.
Léanastofnanir skulu nota allar videigandi gagnalindir til samanburdar.

Akvardi lanastofnun langtimamedaltal mats & likum & vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum vegna smasdlu
Ut frd mati & heildartapi og videigandi mati & likum & vanefndum eda tapi ad gefnum vanefndum, skal adferd
mats & heildartapi uppfylla heildarstadla fyrir mat & likum & vanefndum og tapi ad gefnum vanefndum, sem
settir eru fram i pessum hluta, og skal nidurstadan vera i samra@mi vid hugtakid um tap ad gefnum vanefndum
eins og sett er fram i 73. lid.

Ohas pvi hvort lanastofnun er ad nota ytri, innri eda sameinadar gagnalindir, eda sambland af pessu prennu
skal, vid mat hennar & tapseinkennum, a.m.k. fimm éra athugunartimabil liggja til grundvallar i a.m.k. einni
gagnalind. Nai einhver gagnalindanna yfir lengra athugunartimabil og dagsetningin er videigandi, skal nota pad
timabil. Lanastofnun parf ekki ad gefa sogulegum gégnum sama veegi geti stofnunin synt I6gbaerum yfirvéldum
fram & ad nylegri gogn gefi betri raun vid spar um tapshlutfoll. Agildarrikjum er heimilt ag leyfa lanastofnunum
ao hafa vioeigandi gogn sem na yfir tveggja ara timabil, pegar peaer nota innramatsadferdina. bad timabil skal
lengjast um eitt &r & hverju ari par til viokomandi gogn na yfir fimm ara timabil.

Léanastofnanir skulu &kvarda og greina veentar breytingar & é&heettubreytum & bindtima ahattukrofurnnar
(arstivabundin ahrif).

Sérteekar krofur i tengslum vid eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

Léanastofnanir skulu meta tap ad gefnum vanefndum eftir prepum eda sofnum gerninga & grundvelli medaltals
raunverulegs taps ad gefnum vanefndum eftir prepum eda s6fnum gerninga med notkun allra vanskila innan
gagnalindanna (vegio medaltal vanskila).

Léanastofnanir skulu nota mat & tapi ad gefnum vanefndum sem & vid efnahagssamdratt sé pad varfarnislegra en
langtimamedaltal. Ad pvi marki sem pess er veenst ad matskerfi skili stddugu raunverulegu tapi ad gefnum
vanefndum i prepum eda séfnum fra einum tima til annars skulu lanastofnanir adlaga mat sitt & dhattubreytum
eftir prepum eda sofnum til ad takmarka ahrif efnahagssamdréttar & eigio fé.

Léanastofnun skal hafa i huga umfang tengsla milli &hattu vegna lofordsgjafa og ahattu vegna trygginga eda
veitenda trygginga. Medhondla skal af varfeerni pau tilvik par sem veruleg tengsl eru til stadar.

Gjaldeyrisskekkjur milli undirliggjandi skuldbindingar og tryggingar skal meshdndla med varfernislegum hetti
vid mat lanastofnunar & tapi ad gefnum vanefndum.

A pvi marki sem tilvist trygginga er tekin til greina vid mat & tapi ad gefnum vanefndum skal matid ekki
einungis byggjast & mati & markadsvirdi trygginga. Vi mat & tapi ad gefnum vanefndum skal taka tillit til ahrifa
bess ad hugsanlegt sé ad lanastofnun geti ekki med skjétum heetti yfirtekid tryggingu og komid henni i verd.

Ad pvi marki sem tilvist trygginga er tekin til greina vid mat 4 tapi ad gefnum vanefndum skulu lanastofnanir
koma & fét innri krofum um stjorn trygginga, réttarvissu og dhattustyringu sem almennt eru i samraemi vid peer
krofur sem settar eru fram i 2. hluta VII1. vidauka.

Ad pvi marki sem lanastofnun vidurkennir tryggingar vid mat & virdi ahettuskuldbindingar vegna
motadiladhattu, samkvaemt 5. eda 6. hluta I11. vidauka, skal ekki telja med i mati & tapi ad gefnum vanefndum
peer fjarhadir sem reiknad er med ad endurheimtist med tryggingunum.
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80. AOJ pvi er vardar dhattuskuldbindingar sem pegar eru i vanskilum skal lanastofnun nota samt6lu besta mats sins
a4 ventu tapi fyrir hverja ahettuskuldbindingu midad vid rikjandi efnahagsadsteedur og stoou
ahattuskuldbindingar og pann moguleika ad frekara dvant tap eigi sér stad & innheimtutimabilinu.

81. AJ pvi marki sem dgreidd gjaldfallin gjold hafa verid feerd sem tekjur i rekstrarreikningi lanstofnunar skal baeta
peim vid mat lanastofnunar & ahettu og tapi.

Ahattukrdfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjérnir og sedlabanka

82. Mat & tapi ad gefnum vanefndum skal byggt & gégnum sem na yfir a.m.k. fimm &r og lengist timabilid um eitt ar
& hverju ari eftir framkveemd par til ad lagmarki sjo arum er nad, fyrir a.m.k. eina gagnalind. Nai einhver
gagnalindanna yfir lengra athugunartimabil og dagsetningin er videigandi, skal nota pad timabil.

Smasoluahettuskuldbindingar

83. Pratt fyrir 73. 1id er leyfilegt ad meta tap ad gefnum vanefndum Gt fr& innleystu tapi og videigandi mati & likum
& vanefndum.

84. bratt fyrir 89.1i0 er lanastofnunum heimilt ad endurspegla framtidaradratt & lanagerninga annadhvort i
breytistudlum sinum eda i mati sinu & tapi ad gefnum vanefndum.

85. Lénastofnunum er heimilt ad nota ytri og innri vidomidunargdgn til ad meta tap ad gefnum vanefndum vegna
keyptra sméasoluvidskiptakrafna.

86. Mat & tapi ad gefnum vanefndum skal byggt & gognum sem na yfir a.m.k. fimm ar. brétt fyrir 73. lid parf
lanastofnun ekki ad gefa sdgulegum gognum jafnmikiod veegi ef stofnunin getur synt 16ghaerum yfirvéldum fram
& ad nyleg gogn gefi betri raun vio spa um tapshlutfall. Adildarrikjum er heimilt ad leyfa lanastofnunum ad hafa
videigandi gdgn sem na yfir tveggja ara timabil, pegar pear nota innramatsadferdina. bad timabil skal lengjast
um eitt &r & hverju ari par til viokomandi gogn na yfir fimm éra timabil.

2.2.3.  Sértekar krofur i tengslum vid eigid mat & breytistudlum

87. Léanastofnanir skulu meta breytistudla eftir prepum eda séfnum gerninga & grundvelli medaltals raunverulegra
breytistudla eftir prepum eda sdfnum gerninga og nota til pess 6ll vanskil sem finnast innan gagnalindanna
(vegid medaltal vanskila).

88. Lanastofnanir skulu nota mat & breytistudlum sem er videigandi fyrir efnahagssamdratt ef pad er varfaernislegra
en langtimamedaltal. Ad pvi marki sem pess er veenst ad matskerfi skili stddugum raunverulegum breytistudlum
i prepum eda séfnum fra einum tima til annars skulu lanastofnanir adlaga mat sitt & dheettubreytum eftir prepum
eda sofnum til ad takmarka &hrif efnahagssamdrattar a eigio fé.

89. Mat lanastofnunar & breytistudlum skal endurspegla moguleika & vidhétaradreetti lofordsgjafa fram ad eda eftir
ad vanskilaatburoi er hrundio af stad.

Mat & breytistudli skal fela i sér rymri varfernisvikmork ef asteeda er til ad atla ad jakveed fylgni milli tioni
vanskila og veegis breytistudla verdi meiri.

90. begar lanastofnanir reikna vaent mat breytistudla skulu peer taka tillit til sérstakra stefna sinna og aztlana sem
peer hafa sampykkt ad pvi er vardar eftirlit med reikningum og vinnslu greidsina. Lanastofnanir skulu einnig
taka tillit til getu sinnar og vilja til ad koma f veg fyrir frekari adratt vid kringumstaedur par sem ekki er um
vanskil ad raeda, svo sem vid brot & lanaskilmalum eda adra teeknilega vanskilaatburdi.

91. Lanastofnanir skulu bua yfir visunandi kerfum og ferlum til ad hafa eftirlit med fjarhaedum fyrirgreidsina, stédu
Gtistandandi fjarhada veittra lanalina og breytingum & Utistandandi fjarhadum hja hverjum lofordsgjafa og i
hverju prepi. Lanastofnunin skal geta haft daglegt eftirlit med Utistandandi fjarhaedum.
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92. Noti lanastofnanir mismunandi mat & breytistudlum vid Utreikninga & fjarhedum aheattuveginna
aheattuskuldbindinga og til notkunar innan stofnunarinnar skal pad skrésett og 16gbaerum yfirvéldum synt fram &
réttmeeti matsins.

Ahattukrdfur & fyrirtaeki, stofnanir og rikisstjérnir og sedlabanka

93. Mat a breytistuslum skal byggt & gdgnum sem na yfir a.m.k. fimm &r og lengist timabilid um eitt ar & hverju ari
eftir framkveemd par til ad lagmarki sjo &rum er nad, fyrir a.m.k. eina gagnalind. Nai einhver gagnalindanna yfir
lengra athugunartimabil og dagsetningin er videigandi, skal nota pad timabil.

Smasoluahettuskuldbindingar

94. pratt fyrir 89.1id er lanastofnunum heimilt ad endurspegla framtidaradratt & lanagerninga annadhvort i
breytistudlum sinum eda i mati sinu & tapi ad gefnum vanefndum.

95. Mat & breytistudlum skal byggt & gognum sem na yfir a.m.k. fimm ar. bratt fyrir 87. 1id ber lanastofnun ekki
skylda til a0 gefa sdgulegum gégnum sama veegi og nylegum ef stofnunin getur synt I6ghaerum yfirvéldum fram
& ad nylegri gogn gefi betri raun vid spa um adréatt & lan. Agdildarrikjum er heimilt ad leyfa lanastofnunum ad
hafa videigandi gogn sem na yfir tveggja ara timabil, p egar p &er nota innramatsadferdina. bad timabil skal
lengjast um eitt &r & hverju ari par til viokomandi gégn na yfir fimm ara timabil.

Lagmarkskrofur vio mat & ahrifum 4byrgoa og lanaafleioa

Ahzttukréfur & fyrirteeki, stofnanir og rikisstjornir og sedlabanka, par sem notad er eigid mat 4 tapi ad gefnum
vanefndum, og smaséluahattuskuldbindingar

96. Krofurnar i 97.-104. 1id skulu ekki gilda vegna abyrgda sem stofnanir og rikisstjornir og sedlabankar veita ef
lanastofnunin hefur fengio sampykki fyrir ad beita reglunum i 78.-83. gr. vegna ahttukrafna 4 slika adila.
I pessu tilviki skulu kréfurnar i 90.-93. gr. gilda.

97. A8 pvi er vardar smasoludhattuskuldbindingar skulu pessar krofur einnig gilda um flokkun
aheettuskuldbindinga i prep og s6fn og mat & likum & vanefndum.

Heefir abyrgdaradilar og abyrgdir

98. Lanastofnanir skulu hafa skyrt tilgreindar vidmidanir fyrir tegundir abyrgdaradila sem peer vidurkenna vegna
Gtreikninga & fjarhadum ahaettuveginna dhattuskuldbindinga.

99. A pvi er vardar vidurkennda abyrgdaradila skulu somu reglur gilda og lyst er i 17.-29. li3.

100. Abyrgsin skal vera skrifleg, 6uppsegjanleg af halfu &byrgdaradila, i gildi par til stadid hefur verid vid
skuldbindinguna ad fullu (ad pvi er vardar fjarhed og binditima abyrgdarinnar) og framfylgjanleg samkvaemt
I6gum gagnvart abyrgdaradila i 16gsdgu par sem abyrgdaradilinn & eignir til ad gera fjarndm i og framfylgja
démi. Heimilt er, med fyrirvara um sampykki l6gbaerra yfirvalda, ad vidurkenna abyrgdir sem fela i sér skilyrdi
um ad abyrgdaradili kunni ad vera laus unda abyrgd (skilyrtar abyrgdir). Lanastofnunin skal syna fram a ad
flokkunarviomidanir taki med vidunandi hatti & pvi ad pad kunni ad draga 0r ahrifum mildunar &hettu.

Leidréttingarvidmidanir

101. Lanastofnun skal hafa skyrt tilgreindar viomidmidanir fyrir leidréttingar & prepum, s6fnum eda mati & tapi ad
gefnum vanefndum og, ef um er ad reda smasdluvidskiptakrofur og heaefar keyptar vidskiptakréfur, fyrir
aoferdir til ad flokka &hettuskuldbindingar i prep og sofn, til ad endurspegla ahrif dbyrgda vegna Utreiknings
fjarhaeda ahattuveginna ahettuskuldbindinga. bessar viomidanir skulu uppfylla lagmarksskilyrdin sem eru sett
fram i 17.-29. lio.

102. Vidmidanirnar skulu vera triverdugar og byggdar & innsei. baer skulu na yfir getu og vilja 4&byrgdarmannsins
til ad reekja abyrgdina, liklegrar timasetningar allra greidsina fra abyrgdaradila, pess ad hve miklu leyti geta
abyrgdaradila til ad raekja 4byrgdina tengist getu lofordsgjafa til ad endurgreida, og ad hve miklu leyti eftirsted
ahatta gagnvart lofordsgjafa verdur ennpa til stadar.
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2.2.5.

Lanaafleiour

103.

104.

Lagmarkskrofurnar fyrir abyrgdir i pessum hluta skulu einnig gilda um lanaafleidur gagnvart einum adila.
Krofurnar sem settar eru fram i 21.1id 2. hluta VIII. vidauka skulu gilda i tengslum vid misreemi & milli
undirliggjandi skuldbindingar og tilgreindrar skuldbindingar dtlanaafleidunnar eda skuldbindingarinnar sem er
notud til ad dkvarda hvort lanaatburdur hafi att sér stad. Ad pvi er vardar smasdludhettuskuldbindingar og
heefar keyptar vidskiptakrofur gildir pessi lidur um ferlid vid skipan ahattuskuldbindinga i prep og s6fn.

Viomidin skulu taka til dtgreidslufyrirkomulags lanaafleidunnar og meta med varfernum heetti ahrif pess &
magn og timasetningu endurheimtu. Lénastofnunin skal meta ad hve miklu leyti annars konar eftirstaedir
aheettupeettir eru eftir.

Lagmarkskrofur vegna keyptra vidskiptakrafna

Réttarvissa

105.

Fyrirkomulag gerningsins skal tryggja ad lanastofnunin hafi undir 6llum fyrirsjaanlegum kringumstaeedum virkt
eignarhald & og yfirrad yfir 6llum peningagreidslum vegna vidskiptakrafnanna. begar lofordsgjafi greidir
seljanda eda pjonustuadila fé skal lanastofnunin sannreyna reglulega ad greidslurnar séu framsendar ad 6llu
leyti og innan samningsbundinna skilméala. ,,pjonustuadili“: adili sem styrir safni keyptra vidskiptakrafna eda
undirliggjandi aheettukrofum daglega. Lanastofnanir skulu bda yfir verklagsreglum til ad tryggja ad eignarhald
& vidskiptakrofunum og innborgudu fé sé varid gegn ahrifum gjaldprota eda démsmala sem geetu valdid
verulegum t6fum & getu lanadrottna til ad innleysa vidskiptakrofurnar eda radstafa peim eda halda yfirradum
yfir innborgudu fé.

Skilvirkni eftirlitskerfa

106.

Lanastofnunin skal fylgjast med beadi gedum keyptra vidskiptakrafna og fjarhagsstédu seljandans og
pionustuadilans. Einkum skal taka tillit til eftirfarandi atrida:

a) Lanastofnunin skal meta fylgni & milli geeda keyptu vidskiptakrafnanna og fjarhagsstodu baedi seljanda og
bjonustuadila og hafa til stadar innri stefnur og ferla sem veita fullnaegjandi verndarradstafanir til varnar
gegn 6llum 6éfyrirsédum atburdum, p.m.t. ad Gthluta innra éhaettumati & hvern seljanda og pjonustuadila.

b) Lénastofnunin skal hafa skyrar og skilvirkar stefnur og verklagsreglur vid akvoroun a hefi seljanda og
bjonustuadila. Lanastofnunin eda fulltrdi hennar skulu framkveema reglubundna endurskodun & seljendum
og b jonustuadilum til ad sannreyna ndkvemni skyrsina fra seljanda eda pj 6nustuadila, koma upp um
sviksemi eda veikleika i rekstri og sannreyna gadi lanastefnu seljandans auk verklagsreglna og
innheimtustefnu pjonustuadilans. Skjalfesta skal nidurstodur pessara endurskodana.

c) Lanastofnunin skal meta 6ll einkenni safna keyptra vidskiptakrafna, p .m.t. yfirdratt (e. over-advances),
vanskilasogu seljandans, tapadar vidskiptakrofur og afskriftir vegna tapadra vidskiptakrafna,
greidsluskilmala og mogulegra métreikninga.

d) Lanastofnunin skal hafa skilvirkar stefnur og verklagsreglur til ad geta haft heildareftirlit med sampjoppun
gagnvart einum lofordsgjafa, baedi innan og pvert & sofn keyptra vidskiptakrafna, og

e) Lanastofnunin skal tryggja ad hin fai nagilega itarlegar og timanlegar skyrslur yfir aldur og pynningu
vidskiptakrafna fra pjonustuadilanum til ad tryggja ad farid sé ad heefisviomidum lanastofnunarinnar og
Utgreidslustefnu, sem gilda um keyptar vidskiptakrofur, og veita skilvirk Grraedi til ad fylgjast med og
stadfesta soluskilmala seljandans og pynningu.

Skilvirkni kerfa sem greina vandamal

107. Léanastofnunin skal hafa til stadar kerfi og verklagsreglur til pess ad greina hnignun i fjarhagsstédu seljanda og

gedum keyptra vidskiptakrafna & frumstigi og til ad geta tekid med fyrirbyggjandi heetti & vandaméalum i
uppsiglingu. Lénastofnunin skal einkum hafa skyrar og skilvirkar stefnur, verklagsreglur og upplysingakerfi, til
bess ad geta haft eftirlit med brotum & lanaskilmalum, og skyrar og skilvirkar stefnu og verklagsreglur til ad
geta hafid malsokn og tekid & keyptum vidskiptakrofum sem hafa hnignad ad gedum.
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Skilvirkni kerfa fyrir eftirlit med tryggingum, lansfjarméguleika og reidufé

108. Lanastofnunin skal hafa skyrar og skilvirkar stefnur og verklagsreglur sem gilda um eftirlit med keyptum
vioskiptakrofum, lanum og reidufé. Einkum skulu skriflegar innri stefnur tilgreina alla mikilvaega peetti
deetlunar um kaup & vidskiptakréfum, p.m.t. kjor veltufjarmognunar, hefar tryggingar, naudsynleg gdgn,
hamark sampjoppunar og hvernig farid skal med innborgad fé. bessir peettir skulu taka videigandi tillit til allra
viokomandi og mikilvegra atrida, p .m.t. fjarhagsstoou seljanda og pjonustuadila, &hattusampjoppunar og
préunar i gedum keyptra vidskiptakrafna og hopi vidskiptamanna seljandans og skulu innri kerfi tryggja ad
fjarmunir séu einungis lanadir gegn tilgreindri studningstryggingu og gégnum.

Fylgni vid innri stefnur og verklagsreglur lanastofnunarinnar

109. Léanastofnunin skal hafa skilvirkt innra ferli til ad meta fylgni vid innri stefnur og verklagsreglur. betta ferli
skal fela i sér reglulega Uttekt & 6llum mikilvegum &fongum &setlunar lanastofnunarinnar um kaup &
vidskiptakrofum, sannpréfun & adskilnadi verkefna & milli annars vegar mats & seljanda og pjonustuadila og
mats & lofordsgjafa og hins vegar & milli mats & seljanda og pjonustuadila og endurskodunar & stadnum hja
seljanda og pjonustuadila og mats & starfsemi bakvinnslu, med sérstakri aherslu & menntun og hefi, reynslu,
fjolda starfsfolks og sjalfvirknikerfi.

FULLGILDING A INNRA MATI

110. Léanastofnanir skulu bua yfir traustum kerfum til ad fullgilda ndkvaemni og samkvemni matskerfa, ferla og
mats allra viokomandi ahattubreyta. Lanastofnun skal syna logbaerum yfirvéldum sinum fram 4 ad innra
fullgildingarferlid geri henni kleift ad meta frammist6du kerfa innra mats og dhaettumats med samraamdum og
markvissum haetti.

111. Léanastofnanir skulu med reglulegu millibilli bera raunveruleg vanskilahlutféll saman vid mat & likum &
vanskilum  6llum prepum og pegar raunveruleg vanskilahlutfoll eru utan vid vant bil, sem akvardad hefur
verid fyrir viokomandi prep, skulu lanastofnanir greina sérstaklega asteedur fraviksins. Lanastofnanir sem nota
eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum og/eda breytistudlum skulu einnig framkvaema hlidsteeda greiningu fyrir
petta mat. Slikur samanburdur skal notast vid séguleg gogn sem na yfir eins langt timabil og mégulegt er.
Lanastofnunin skal skjalfesta adferdirnar og gognin sem notud eru vid slikan samanburd. bessi greining og
skjalfesting skal uppfeaerd a.m.k. arlega.

112. Léanastofnanir skulu einnig nota adrar megindlegar fullgildingaradferdir og samanburd med videigandi ytri
gagnalindum. Greiningin skal byggd & gégnum sem eru videigandi fyrir safnio, eru uppfaerd reglulega og na
yfir videigandi athugunartimabil. Innra mat lanastofnunar & frammistédu matskerfa sinna skal grundvallast &
eins l6ngu timabili og hegt er.

113. Samreemi skal vera i adferoum og gdgnum sem notud eru vid megindlega fullgildingu fra einum tima til
annars. Breytingar & mats- og fullgildingaradferoum og gégnum (badi gagnalindum og timabilum) skulu
skjalfestar.

114. Léanastofnanir skulu hafa trausta innri stadla vegna adstedna par sem fravik raunverulegra vanskila, taps ad
gefnum vanefndum, breytistudla og heildartaps, ef mat & veaentu tapi er notad, frd veentingum verda négu
veigamikil til ad draga megi réttmeti matsins i efa. bessir stadlar skulu hafa hlidsjon af vidskiptasveiflum og
svipudum kerfisbundnum breytileika vanskila. begar raunveruleg gildi eru ad stadaldri herri en vant gildi,
skulu lanastofnanir endurskoda og hakka mat sitt i peim tilgangi ad endurspegla reynslu sina af vanskilum og
tapi.

UTREIKNINGAR A FJARHADUM  AHATTUVEGINNA ~ AHATTUSKULDBINDINGA  VEGNA
HLUTABREFAAHATTU SAMKVZAEMT ADFERDINNI MED INNRI LIKONUM

Eiginfjarkrafa og magngreining ahettu

115. I peim tilgangi ad reikna t eiginfjarkréfur skulu lanastofnanir uppfylla eftirfarandi stadla:

a) Mat & mogulegu tapi skal vera traust gagnvart 6hagstedum markadshreyfingum sem hafa ahrif &
langtimaaheettusnid tiltekinna eigna lanastofnunarinnar. Gégnin sem notud eru til ad syna dreifingu afkomu
skulu endurspegla lengsta Grtakstimabil sem videigandi gégn eru til fyrir og sem endurspegla ahattusnid
tiltekinnar hlutabréfadhattu lanastofnunarinnar. Gognin sem notud eru skulu vera nagjanleg til ad veita
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c)

d)

€)

9

varfernislegt, tolfredilega areidanlegt og traust mat & tapi sem er ekki eingéngu byggt & hugleegu mati eda
domgreind. Lanastofnanir skulu syna légbaerum yfirvéldum fram & ad sé& skellur sem notadur er vido matid
veiti varfernislegt mat & mogulegu tapi & viokomandi markadi eda vidskiptasveiflu til langs tima.
Lanastofnunin skal sameina greiningar & tilteekum raungdgnum vid adlaganir sem byggja & mismunandi
pattum ipeim tilgangi ad fa likdn til ad syna videigandi raunseai og varferni i nidurstdoum. Vio gerd
vagildislikana (VaR) vid mat & hugsanlegu arsfjéroungslegu tapi geta lanastofnanir notad arsfjéroungsleg
gogn, eda umreiknad gogn fra styttra timabili yfir i jafngildi arsfjéroungslegra talna, med notkun videigandi
greiningaradferdar, sem byggir & reynslugégnum, og med vandadri og skrésettri hugmyndavinnu og
greiningu. Slikri nalgun skal beitt varfernislega og med samreemdum heetti fra einum tima til annars. begar
takmarkad magn videigandi gagna er til stadar skal lanastofnunin baeta vid heefilegum varfernismoérkum.

Pau likdn sem notud eru skulu geta tekio & fullnagjandi hatt tillit til allra helstu aheettupatta sem felast i
avoxtun hlutabréfa, p.m.t. almenn markadséhatta og sérstok ahetta vegna verdbréfasafns lanastofnunar.
Innri likénin skulu med videigandi heetti geta skyrt sdgulegar verdbreytingar, greint badi magn og
breytingar & samsetningu hugsanlegrar sampjéppunar og vera traust gagnvart Ohagstedum
markadsadstedum. Samsetning peirra gagna sem notud eru vid matio skal vera sem likust hlutabréfadhaettu
lanastofnunarinnar, eda a.m.k. sambeerileg.

Innra likanid skal hafa dhattusnidi og margbreytileika hlutabréfaeignar lanastofnunar. begar lanastofnun &
verulegar eignarhlutdeildir sem eru mjég 6linulegar i edli sinu skal innra likanid hannad pannig ad pad taki
nagjanlegt tillit til peirrar ahaettu sem tengist slikum gerningum.

Vorpun einstakra stadna yfir i verdvisbendingar, hlutabréfavistolur og ahettupetti skal vera traverdug,
geaedd innsai og skilvirk.

Lanastofnanir skulu med adstod greininga & reynslugégnum syna fram & pad hversu videigandi
aheattupeettir eru, p.m.t. getu peirra til ad na yfir baedi almenna og sérteeka ahettu.

Mat & flokti & tekjum af stéoum i hlutabréfum skal taka til videigandi og faanlegra gagna, upplysinga og
aodferda. Nota skal innri gogn sem hafa verid skodud af 6hadum adila eda gogn fra ytri gagnalindum
(b.m.t. sameinud gogn).

Stréng og yfirgripsmikil alagspréfunaraeetlun skal vera til stadar.

4.2. Ahettustyringarferli og -eftirlit

116. Med tilliti til prounar og notkunar innri likana vegna eiginfjarkrafna skulu lanastofnanir taka upp stefnur,
verklagsreglur og eftirlit til p ess ad tryggja heilindi likansins og vinnsluferlisp ess. bessar stefnur,
verklagsreglur og eftirlit skulu fela i sér eftirfarandi:

a)

b)

c)

d)

fulla adlogun innra likans vid heildarupplysingakerfi fyrir stjérnendur lanastofnunarinnar og i styringu
verdbréfasafns utan veltubdkar. Innri likon skulu ad fullu 16gud ad innvidum ahattustyringar lanastofnunar
ef pau eru sérstaklega notud vid melingu og mat & ardsemi hlutabréfasafnsins (p.m.t. ardsemi ad teknu
tilliti til aheettu), Gthlutun varnarfjarmagns & hlutabréfagheettur og vio ad meta heildareiginfjarkrofur og
fjarfestingarstyringarferlio,

viourkennd stjérnunarkerfi, verklagsreglur og eftirlitsstarf til ad tryggja reglulegt og 6hag eftirlit med dllum
pattum vinnsluferlis innra likansins, p.m.t. sampykki & endurskodun likans, konnun & flagsgdgnum og
endurskodun & nidurstodum likana, svo sem bein stadfesting ahaettuttreikninga. Vio slika endurskodun skal
meta nadkvaemni, heilleika og hversu videigandi ilagsgogn og nidurstddur likansins eru med aherslu badi &
ad finna og lagmarka hugsanlegar villur sem tengjast pekktum veikleikum og ad skilgreina Gpekkta
veikleika likana. Slika endurskodun ma framkvema af 6hadri einingu innan stofnunarinnar eda af
utanadkomandi 6hadum pridja adila,

fullnzegjandi kerfi og verklagsreglur til ad hafa eftirlit med fjarfestingartakmérkunum og &hettu stadna f
hlutabréfum,

beer einingar sem bera abyrgd & honnun og notkun likananna skulu vera rekstrarlega 6hadar peim einingum
sem bera abyrgd & stjornun einstakra fjarfestinga og
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4.3.

5.1

e) peir adilar sem bera abyrgd & einhverjum peetti vinnsluferlis likana skulu hafa til pess videigandi menntun
og hafi. Stjornin skal leggja nzegilega feert og heeft starfsfolk til likanastarfseminnar.

Fullgilding og skjalfesting

117.

118.

119.

120.

121.

122.

123.

Léanastofnanir skulu hafa til stadar traust kerfi til ad fullgilda ndkveemni og samkvamni innri likana sinna og
vinnsluferli likana. Allir mikilvaegir pattir innra likansins og vinnsluferli likansins og fullgilding skal skjalfest.

Léanastofnanir skulu nota innra fullgildingarferlid til a0 meta frammistddu innri likana sinna og vinnsluferli &
samreemdan og marktaekan hatt.

Samreemi skal vera i adferoum og gégnum sem notud eru vid megindlega fullgildingu fra einum tima til
annars. Breytingar & mats- og fullgildingaradferoum og gégnum (badi gagnalindum og timabilum) skulu
skjalfestar.

Lanastofnanir skulu reglulega bera raunverulega avoxtun hlutabréfa (reiknada med tilliti til innleysts og
oinnleysts hagnadar og taps) saman vid mat samkvamt likénum. Slikur samanburdur skal notast vid soguleg
gogn sem na yfir eins langt timabil og mdgulegt er. Lanastofnunin skal skjalfesta adferdirnar og gdgnin sem
notud eru vid slikan samanburd. bessi greining og skjalfesting skal uppfeaerd a.m.k. arlega.

Léanastofnanir skulu einnig notast vid 6nnur megindleg fullgildingartél og gera annan samanburd vid ytri
gagnalindir. Greiningin skal byggd & gdgnum sem hefa safninu, eru uppfeerd reglulega og na yfir videigandi
athugunartimabil. Innra mat lanastofnunar & frammistdou likana sinna skal grundvallast & eins I6ngu timabili
og hagt er.

Lanastofnanir skulu hafa trausta innri stadla vegna adstedna par sem samanburdur & raunverulegri avoxtun
hlutabréfa vio mat likana gefur tilefni til efasemda um réttmaeti matsins eda likananna sjalfra. bessir stadlar
skulu hafa hlidsjon af vidskiptasveiflum og svipudum kerfisbundnum breytileika i avoxtun hlutabréfa. Allar
leioréttingar sem gerdar eru & innri likonum i kjolfar endurskodunar & likénum skulu skjalfestar og vera i
samraemi vid endurskodunarstadla lanastofnunar vegna likana.

Innra likanid og vinnsluferli likansins skal vera skjalfest, p.m.t. &byrgd bpeirra adila sem taka patt i
likanagerdinni og sampykki likansins og endurskodun pess.

STJORNUNARHATTIR FYRIRTAKJA OG EFTIRLIT

Stjérnunarhattir fyrirtekja

124.

125.

126.

127.

Allir mikilveegir peettir matsferla skulu sampykktir af framkvemdastjorn lanastofnunarinnar sem Iyst er i
11. gr. eda nefnd tilnefndri samkveemt henni og yfirstjorn. bessir adilar skulu bua yfir almennri pekkingu &
matskerfi lanastofnunarinnar og itarlegum skilningi & tengdum stjérnunarskyrslum.

Yfirstjorn skal lata framkvaemdastjorn sem lyst er i 11.gr. eda nefnd tilnefndri samkvemt henni i té
tilkynningu um mikilvaegar breytingar eda undanpagur fré visurkenndum stefnum sem munu hafa veruleg ahrif
a rekstur matskerfa lanastofnunarinnar.

Yfirstjorn skal hafa gdédan skilning & honnun og starfsemi matskerfisins. Yfirstjorn skal tryggja, &
aframhaldandi grundvelli, ad matskerfin starfi rétt. Eftirlitseining Gtlanahattu skal reglulega lata yfirstjérn i té
upplysingar um frammistodu matsferlisins, atridi sem parf ad bata og stédu adgerda til Urbéta adur tilgreindra
annmarka.

Greining byggd & innra mati & aheettusnidi lanastofnunarinnar skal vera mikilveegur hluti af stjérnunarskyrslum
til pessara adila. Skyrslugjof skal fela i sér a.m.k. ahaettusnid eftir prepum, flakk & milli prepa, mat & videigandi
breytum fyrir hvert prep og samanburd & raunverulegum vanskilahlutféllum og, ad pvi marki sem eigid mat er
notad, & tapi ad gefnum vanefndum f raun og breytistudlum i raun vid veentingar og nidurstédur Ur
alagsprofunum. Tioni skyrslugjafar skal velta & mikilveegi og tegund upplysinga og stdou moéttakanda.
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5.2. Stjornun Gtlanadhaettu

128. Eftirlitseining vegna Gtlanahattu skal vera 6had starfssvioum starfsfolks og stjornenda sem sja um ad stofna til
og vidhalda ahattuskuldbindingum og skal heyra beint undir yfirstjorn. Einingin skal sja um honnun eda val,
framkvaemd, umsja og frammistédu matskerfanna. Einingin skal reglulega taka saman eda greina skyrslur um
nidurstodur matskerfanna.

129. Abyrgdasvid eftirlitseiningar vegna Gtlanahattu skal na yfir:
a) profun & og eftirlit med prepum og s6fnum,
b) gerd og greiningu yfirlitsskyrsina fra matskerfum lanastofnunarinnar,
c) reglur um framkveemd til ad sannreyna ad skilgreiningar prepa og safna séu notadar med samremdum

heetti i mismunandi deildum og landsveedum,
d) endurskodun og skjalfestingu allra breytinga i matsferlinu, p.m.t. &steedur breytinga,
e) endurskodun & matsvidmidunum til ad meta hvort pau spai afram fyrir um &hettu. Breytingar & matsferli,
vidmidunum eda einstakar matsbreytur skulu skjalfestar og peim viohaldio,

f)  virka pattoku i hénnun eda vali, framkveemd og sannpréfun & likénum sem notud eru i matsferlinu,
g) umsja og eftirlit med likonum sem notud eru vid matsferlid, og
h) stoduga endurskodun og breytingar & likénum sem notud eru vid matsferlid.

130. Pratt fyrir 129. lid er lanastofnunum sem nota sameinud gogn skv. 57. og 58. 1id heimilt ad Gtvista eftirfarandi
verkefnum:
a) Utvegun upplysinga sem eiga vid profanir og eftirlit med prepum og séfnum,
b) gerd yfirlitsskyrsina fra matskerfi lanastofnunarinnar,
c) gerd upplysinga sem varda endurskodun & matsvidmidum til ad meta hvort pau spai afram fyrir um aheettu,
d) skjalfestingu breytinga & matsferlinu, vidmidunum eda einstokum matsbreytum og
e) gerd upplysinga sem varda stdduga endurskodun og breytingar & liknum sem notud eru vid matsferlid.
Léanastofnanir sem notfzera sér pennan lid skulu tryggja ad légber yfirvéld hafi adgang ad 6llum videigandi
upplysingum fra p ridja adila sem naudsynlegar eru til ad rannsaka fylgni vid lagmarkskréfurnar og ad
logbaerum yfirvoldum sé heimilt ad framkvema skodanir & stadnum ad sama marki og innan
lanastofnunarinnar.

5.3. Innri endurskodun

131

Innri endurskodun eda onnur samberileg sjalfsteed endurskodunareining skal endurskoda a.m.k. arlega
matskerfi lanastofnunar og rekstur hennar, p.m.t. Gtlanastarfsemi og mat & likum & vanskilum, tapi ad gefnum
vanskilum, vantu tapi og breytistudla. Endurskodunin skal m.a. na yfirp ad hvort &éllum videigandi
lagmarkskrofum sé fylgt.
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1.2.

13

1.3.1.

VIII. VIDAUKI

MILDUN UTLANAAHATTU

1. HLUTI

Heefi

bessi hluti lysir pvi hvada form mildunar Gtlanaahattu teljast haf, ad pvi er vardar 92. gr.

i pessum visauka er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

,» Tryggdar lanveitingar: 6ll vioskipti sem leida til aheettuskuldbindingar sem er tryggd med vedi sem felur ekki
i sér akveaedi sem veita lanastofnuninni rétt til ad kalla eftir tidum auknum tryggingum.

,Vidskipti tengd fjarmagnsmarkadi“: 6ll vidskipti sem leida til aheettuskuldbindingar sem er tryggd med vedi
sem felur i sér kvaedi sem veita lanastofnuninni rétt til ad kalla oft eftir auknum tryggingum.

FIARMOGNUD UTLANAVORN

Skuldajofnun i efnahagsreikningi

Skuldajofnun gagnkvemra krafna i efnahagsreikningi milli lanastofnunarinnar og métadila hennar ma teljast
heef.

Med fyrirvara um 5. 1id er hefi takmarkad vid gagnkvaeman greidslujofnud milli lanastofnunarinnar og
métadilans. Einungis lan og innlan lanastofnunarinnar mega vera had breytingu a fjarhedum é&hattuveginna
dhettuskuldbindinga og, par sem vid &, fjarhedum veents taps vegna skuldajéfnunarsamnings i
efnahagsreikningi.

Rammasamkomulag um skuldajéfnun sem tekur til endurhverfra vidskipta og/eda verdbréfa- eda hravérulanveitinga
eda -lantoku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi

5. AJ pvi er vardar lanastofnanir sem sampykkja heildaradferdina sem byggist & fjarhagslegri tryggingu
skv. 3. hluta er heimilt ad faera ahrif tvihlida skuldajéfnunarsamninga sem na yfir endurhverf vidskipti,
verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantoku og/eda dnnur vidskipti tengd fjarmagnsmarkadi vido métadila.
Med fyrirvara um 11. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB skal tryggingin sem tekin er og verdbréf eda hravorur
tekin ad lani innan sliks samkomulags vera i samraemi vid heefiskrofur vegna trygginga sem settar eru fram i 7.—
11. lid.

Tryggingar

6. bar sem adferdir vid mildun & Gtlanadhettu byggja & rétti lanastofnunar til ad innleysa eignir eda halda peim,

veltur hafi & pvi hvort fjarhaedir dhaettuveginna ahettuskuldbindinga og, eftir pvi sem vid &, fjarhaedir vaents
taps, séu reiknadar Ut skv. 78.-83. gr. eda 84.-89. gr. Ennfremur veltur heefi & pvi hvort notud sé einfalda
aoferdin um fjarhagslegar tryggingar eda heildaradferdin sem byggist & fjarhagslegri tryggingu, skv. 3. hluta.
i tengslum vid endurhverf vidskipti og versbréfa- eda hravorulanveitingu eda -lantoku veltur hafi einnig & pvi
hvort vidskiptin séu feerd utan veltubdkar eda i veltubokina.

Haefi samkvaemt éllum adferdum

7.

Heimilt er ao faera eftirfarandi fjarhagslioi sem heafa tryggingu samkvemt 6llum adferdum:

a) innlan hja lanastofnuninni sem veitir 1anid eda gerninga sem eru igildi reidufjar og vistadir hja henni,
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b)

c)

d)

€)

f)

9

skuldabréf, gefin Ut af rikisstjornum eda sedlabénkum, par sem verdbréf hafa lansheefismat fra viourkenndri
utanadkomandi lanshafismatsstofnun eda utflutningslanastofnun sem teljast haefar ad pvi er vardar 78.—
83. gr., sem logbart yfirvald hefur akvardad ad sé tengt 4. lanshafisprepi eda ofar samkveemt reglunum
fyrir dhaettuvog aheettukrafna a rikisstjornir og sedlabanka skv. 78.-83. gr.,

skuldabréf, gefin Gt af stofnunum par sem verdbréf hafa lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi
lanshafismatsstofnun sem l6gbert yfirvald hefur akvardad ad sé tengt 3. lanshafisprepi eda hearra
samkvamt reglunum fyrir dheettuvog ahaettukrafna & lanastofnanir, skv. 78.-83. gr.,

skuldabréf, gefin Ut af 66rum adilum, par sem verdbréf hafa lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi
lanshafismatsstofnun sem l6gbert yfirvald hefur akvardad ad sé tengt 3. lanshafisprepi eda hearra
samkvamt reglunum fyrir dhaettuvog aheettukrafna a fyrirteeki, skv. 78.-83. gr.,

skuldabréf med skammtimalansheafismati fra vidurkenndri utanadkomandi lansheafismatsstofnun sem
logbaert yfirvald hefur akvardad ad sé tengt 3. lanshefisprepi eda haerra samkvaemt reglunum fyrir
ahattuvog skammtimaédhattuskuldbindinga skv. 78.-83. gr.,

hlutabréf eda breytanleg skuldabréf sem eru talin med i adalvisitdlu og

gull.

AJ pvi er vardar b-l1ig, skulu ,,skuldabréf, gefin Gt af rikisstjornum eda sedlabénkum* na til:

skuldabréfa, gefnum Ut af héradsstjornum eda stadaryfirvoldum, par sem farid er med ahattukrofur & pau
sem ahattukrofur a rikisstjérn peirrar [6gségu par sem pau hafa stadfestu, skv. 78.-83. gr.,

skuldabréfa, gefnum Gt af opinberum adilum sem farid er med sem ahaettukrofur & rikisstjornir, i samraemi
vid 15. 1id 1. hluta V1. vidauka,

skuldabréfa, gefnum Gt af fjolpjédlegum prounarbdnkum sem hafa fengid 0% ahattuvog skv. 78.-83. gr. og

skuldabréfa, gefnum at af alpj6dlegum stofnunum sem hafa fengid 0% aheettuvog skv. 78.-83. gr.

Ad pvi er vardar c-lid, skulu ,,skuldabréf, gefin Gt af stofnunum* na til:

skuldabréfa, gefnum Gt af héradsstjornum eda stadaryfirvoldum, en p6 ekki ef farid er med ahattukrofur a
bau sem ahattukrofur & rikisstjorn peirrar 16gsogu par sem pau hafa stadfestu, skv. 78.-83. gr.,

skuldabréfa, gefnum Gt af opinberum adilum, par sem farid er med ahattukréfur & pa sem aheettukrofur a
lanastofnanir skv. 78.-83. gr., og

skuldabréfa, gefnum Gt af fjolpjodlegum préunarbonkum, 63rum en peim sem hafa fengid 0% ahattuvog
skv. 78.-83. gr.

Heimilt er ad faera skuldabréf, sem gefin eru Gt af stofnunum sem ekki hafa lansheefismat fra vidurkenndri
utanadkomandi lanshefismatsstofnun & verdbréfum sinum, sem hafa tryggingu uppfylli pau eftirfarandi
Viomio:

a)

b)

ad pau séu skrad a vidurkenndum verdbréfamarkadi,

ad pau séu haef sem forgangskrofur,
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c) allar adrar metnar utgafur, med sama forgang, Utgefnar af somu stofnun hafa lansheaefismat fra viourkenndri
utanadkomandi lansheefismatsstofnun sem ldgbeer yfirvold hafa tengt vid 3. lanshafisprep eda herra i
samraemi vid aheettuvog adhaettukrafna & stofnanir eda skammtimaahettuskuldbindingar skv. 78.-83. gr.

d) ad lanastofnunin sem lanar hafi engar upplysingar sem gefa til kynna ad Utgafan myndi réttleta
lanshafismat sem er laegra en pad sem nefnt er i c-1id og

e) ad lanastofnunin geti synt 16gbaerum yfirvéldum fram & ag seljanleiki gerningsins & markadi sé naegjanlegur
hvad petta vardar.

Heimilt er ad faera hlutdeildarskirteini i fyrirtekjum um sameiginlega fjarfestingu sem hafa tryggingu séu
eftirfarandi skilyroi uppfylit:

a) Pau hafa opinbert verd sem skrad er daglega.

b) Fyrirteekido um sameiginlega fjarfestingu er bundid vio ad fjarfesta i gerningum sem eru vidurkenndir
skv. 7. og 8. lid.

Notkun (eda hugsanleg notkun) fyrirtekis um sameiginlega fjarfestingu & afleidugerningum til ad verja
heimiladar fjarfestingar skal ekki koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini i pvi fyrirtaeki séu hef.

Hafi verobréf tvenns konar lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi lanshefismatsstofnun, ad pvi er
vardar b- til e-1id 7. lidar, skal pad mat sem Ghagstaedara er gilda. I peim tilvikum par sem verdbréf hefur fleiri
en tvd lanshaefismot fra vidurkenndum utanadkomandi lanshaefismatsstofnunum, skulu tvé dhagsteedustu moétin
gilda. Séu tvo hagstedustu lanshafismotin mismunandi, skal pad mat sem 6hagstadara er gilda.

Viobotarhafi samkveemt heildaradferdinni sem byggist & fjarhagslegri tryggingu

11.

12.

Til viobotar vid trygginguna sem lyst er i 7.-10.1id er heimilt ad skra eftirfarandi fjarhagslioi sem hafa
tryggingu ef lanastofnun notar heildaradferdina sem byggist & fjarhagslegri tryggingu skv. 3. hluta:

a) hlutabréf eda breytanleg skuldabréf sem ekki eru talin med i adalvisitolu en verslad er med & vidurkenndum
verdbréfamarkadi og

b) hlutdeildarskirteini i fyrirteekjum um sameiginlega fjarfestingu séu eftirfarandi skilyroi uppfylit:

i.  pau hafi opinbert verd sem skrad er daglega og

ii. fyrirteekio um sameiginlega fjarfestingu er bundid vid ad fjarfesta i gerningum sem eru hefir til
skraningar skv. 7. og 8. 1id og lidum sem taldir eru upp i a-1id pessa lidar.

Notkun (eda hugsanleg notkun) fyrirteekis um sameiginlega fjarfestingu & afleidugerningum til ad verja
heimiladar fjarfestingar skal ekki koma i veg fyrir ad hlutdeildarskirteini i pvi fyrirteki séu hef.

Viobotarhafi vegna dtreikninga skv. 84.-89. gr.

Til viobotar vio trygginguna sem sett er fram hér ad ofan gilda dkveedi 13.-22. lidar pegar lanastofnun reiknar
fjarhaedir dhaettuveginna aheattuskuldbindinga og vaents taps i samraemi vid adferdina sem lyst er i 84.-89. gr.:
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a) Trygging i formi fasteigna

b)

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Heimilt er ad skré ibudarhlsnaedi sem eigandi, eda raunverulegur eigandi pegar um er ad reeda fjarfestingarfélag
i hans eigu, nytir eda mun nyta, eda leigir Ut eda mun leigja Ut, og vidskiptahisnadi, p.e., skrifstofur og annad
vidskiptahusnadi, sem heefa tryggingu séu eftirfarandi skilyrdi uppfylit:

a) virdi eignarinnar er ekki verulega had lanshaefisgeedum lofordsgjafans. bessi krafa Gtilokar ekki adstedur
bar sem hreinir pjodhagslegir peettir hafa ahrif & baedi virdi eignarinnar og greidslugetu lantaka og

b) ahetta lantaka er ekki verulega had ardsemi af undirliggjandi eign eda verkefni, heldur undirliggjandi getu
lantaka til ad endurgreida skuldina med 6drum leidum. Sem slik er endurgreidsla & gerningnum ekki
verulega hao fjarstreymi sem verdur til vegna undirliggjandi eignar sem pjénar hlutverki tryggingar.

Lanastofnunum er einnig heimilt ad fera hlutabréf i finnskum hdsnadisfélogum, sem starfa i samra@mi vid
finnsku husnzedismalaldgin fra 1991 eda sidari, jafngild 10g, ad pvi er vardar ibudarhisnaedi, sem eigandi nytir
eda mun nyta, eda leigir Ut eda mun leigja Gt, sem tryggingu i formi ibGdarhusnadis, ad pvi gefnu ad pessi
skilyrdi séu uppfyllt.

Légbaerum yfirvéldum er einnig heimilt ad heimila lanastofnunum sinum ad feera hlutabréf i finnskum
hiasnaeodisféldogum, sem starfa i samraeemi vid finnsku husnadismalaldgin fra 1991 eda nyrri jafngild 16g, sem
tryggingu i formi vidskiptahusnzadis, ad pvi gefnu ad eftirfarandi skilyroi séu uppfylit.

Légbaerum yfirvdldum er heimilt ad falla fra krofunum um ad lanastofnanir peirra fari ad skilyrdi b) i 13. lid
vegna éhettuskuldbindinga sem tryggdar eru med ibudarhisnadi sem er stadsett innan yfirradasvaedis p ess
adildarrikis, hafi 16gbaeru yfirvoldin visbendingar um ad préud og 16ng hefd sé fyrir viskomandi markadi, med
nagilega lagu tapshlutfalli til ad réttleta slika medferd. betta skal ekki koma i veg fyrir ad logbaer yfirvold
adildarrikja, sem ekki nota pessa undanpagu, vidurkenni hefi ibGdarhisnadis sem telst heeft i 6oru adildarriki
vegna undanpagunnar. Adildarrikin skulu greina opinberlega fra pvi hvernig pau nyta pessa undanpagu.

Loégbaerum yfirvoldum adildarrikjanna er heimilt ad falla fra kréfunni um ad lanastofnanir peirra fari ad
skilyrdinu i b-lio 13.lidar ad pvi er vardar vidskiptahlsnaedi sem er stadsett innan yfirrddasveedis pess
adildarrikis, hafi I6gbeeru yfirvoldin visbendingar um ad préud og 16ng hefd sé fyrir vioskomandi markadi og ad
taphlutfoll vegna Gtlanastarfsemi sem er tryggd med vidskiptahtsnaedi uppfylli eftirfarandi skilyroi:

a) tap vegna utldna sem eru tryggd med vidskiptahusnadi allt ad 50% af markadsvirdi (eda 60% af
vedlansvirdi, par sem vid & og ef pad er leegra) er ekki meira en 0,3% af Utistandandi lanum sem eru tryggo
med vidskiptahlUsnaedi & tilteknu ari, og

b) heildartap vegna Gtlana sem eru tryggd med vidskiptahisnadi ma ekki vera meira en 0,5% af Utistandandi
lanum sem eru tryggd med vidskiptahUsnadi & tilteknu &ri.

Sé annad hvort pessara skilyroa ekki uppfyllt & tilteknu ari, skal hefi til ad nota pessa medferd falla ur gildi par
til skilyrain eru uppfyllt & &rinu par & eftir.

Logbaerum yfirvoldum i adildarriki er heimilt ad feera vidskiptahUsnadi, sem talid er hef trygging i 66ru
adildarriki med undanpagunni sem veitt er i 17. 1id, sem heafa tryggingu.

Vidskiptakrofur

20.

Logbaerum yfirvéldum er heimilt ad feera krofur tengdar einum eda fleiri vidskiptum, med upphaflegan
binditima sem er eitt ar eda styttri, sem hafa tryggingu. Haefar vidskiptakrofur na ekki yfir paer sem eru tengdar
verobréfun, undirpatttoku eda lanaafleioum eda skuldum tengdra adila.
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c) Adrar efnislegar tryggingar

21. Logbaerum yfirvdldum er heimilt ad vidurkenna apreifanlegar eignir af annarri gerd en peim sem tilgreindar eru
i 13.-19. lid sem hafa tryggingu ef pau telja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) virkir markadir eru til stadar vegna radstofunar tryggingarinnar & skjétan og hagkvaeeman mata og

b) tryggingin hefur markadsverd, sem er adgengilegt 6llum og 16ng hefd er fyrir. Lanastofnunin skal geta synt
fram & ad pad verd sem hin fer fyrir tryggingu pegar han er innleyst sé ekki verulega frabrugoio pessu
markadsvirdi.

d) Leiga

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

2.1

22. Séu akveedin sem sett eru fram i 11. 1id 2. hluta uppfyllt, med fyrirvara um ékvaedi 72. lidar 3. hluta, skal fario
med ahattuskuldbindingar, sem verda til vid vidskipti par sem lanastofnun leigir Ut eign til pridja adila, & sama
hatt og lan sem eru tryggd med samskonar eign og peirri sem leigd er.

Onnur fjarmégnud Gtlanavérn

Innlan hja stofnun sem er pridji adili eda gerningar sem eru igildi reidufjar og vistadir hja henni.

23. Innlan hja stofnun sem er pridji adili eda gerningar sem eru igildi reidufjar og vistadir hja henni, an pess ad
fyrirliggjandi sé vorslusamningur og vedsett lanastofnuninni sem lanar, ma vidurkenna sem hafa utlanavorn.

Liftryggingar sem vedsettar eru lanastofnun sem lanar

24. Liftryggingar sem vedsettar eru lanastofnun sem lanar ma vidurkenna sem hafa utlanavorn.

Gerningar sem eru endurkeyptir samkvaemt beioni

25. Heimilt er ad feera gerninga, Utgefna af stofnun sem er pridji adili og sem verda endurkeyptir af peirri stofnun
samkvaemt beioni, sem hafa dtlanavorn.

OFJARMOGNUD UTLANAVORN

Haefi adila sem veita vorn samkvaemt dllum adferdum

26. Heimilt er ad vidurkenna eftirfarandi adila sem hefa veitendur 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar:

a) rikisstjornir og sedlabanka,

b) héradsstjornir eda stadaryfirvéld,

c) fjolpjédlega prounarbanka,

d) ahettuskuldbindingar alpj6dlegra stofnana sem hafa 0% ahettuvog skv. 78.-83. gr.,

e) opinberir adilar, ef l6gheer yfirvold fara med krofur & pa eins og kréfur & stofnanir eda rikisstjornir skv. 78.—
83.gr.,

f) stofnanir og
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g) Onnur vioskiptafyrirteeki, p.m.t. vidskiptafyrirteeki sem eru modur- eda dotturfyrirteki eda fyrirteeki tengd
lanastofnuninni, sem:

hafa lanshafismat fra vidurkenndri lanshafismatsstofnun sem Iogbeert yfirvald hefur dkvardad ad sé
tengt 2. lanshefisprepi eda ofar samkvemt reglunum fyrir aheettuvog éaheettukrafna & fyrirteeki,
skv. 78.-83. gr.,

hafa ekki lanshaefismat fra viourkenndri utanadkomandi lanshefismatsstofnun, ef um er ad reda
lanastofnanir sem reikna at fjarhaedir ahattuveginna ahettuskuldbindinga og veaents taps skv. 84.—
89. gr., og eru metin innanhlss med likur & vanskilum jafngildar p eim sem tengjast lanshaefismati
utanadkomandi lanshafismatsstofnana og sem logbaer yfirvold akvarda ad séu tengdar
2. lanshafisprepi eda ofar samkveemt reglunum fyrir dhaettuvog éheettukrafna & fyrirteki, skv. 78.—
83. gr.

27. Séu fjarhazdir ahettuveginna ahettuskuldbindinga og vents taps reiknadar Ut skv.84.-89.gr., verdur
abyrgoaradili ad vera metinn af lanastofnuninni innanhdss i samreemi vid akveedi 4. hluta VII. vidauka til ad
teljast haefur.

28. bratt fyrir 26. lio er adildarrikjum einnig heimilt ad vidurkenna adrar fjarmalastofnanir sem hafa leyfi og heyra
undir eftirlit 16gbaerra yfirvalda sem bera abyrgd & leyfum og eftirliti lanastofnana og falla undir varfeerniskrofur
jafngildar peim sem gilda um lanastofnanir, sem haefa veitendur 6fjarmagnadrar utlanavarnar.

2.2 Heefi adila sem veita vorn samkvaemt innramatsadferdinni sem eru gjaldgengir i medferdina sem er sett fram
i4.1id 1. hluta VII. vidauka

29. Heimilt er ad vidurkenna stofnanir, vétrygginga- og endurtryggingafélég og utflutningslanastofnanir sem
uppfylla eftirfarandi skilyrdi sem heefa veitendur 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar sem eru gjaldgengir i medferdina
sem er sett fram i 4. lig, 1. hluta VII. vidauka:

ad veitandi varnar hafi neega sérpekkingu til ad veita 6fjarmagnada Utlanavorn,

ad eftirlit sé haft med veitanda varnarinnar & sama hatt og reglur pessarar tilskipunar meala fyrir um, eda

hann hafi & peim tima sem Gtlanavérnin var veitt haft lanshaefismat fra vidurkenndri lanshaefismatsstofnun,

sem logbeer yfirvold hofou dkvardad ad veeri tengt 3. lanshafisprepi eda ofar samkvaemt reglunum fyrir
ahattuvog ahettukrafna & fyrirteeki, skv. 78.-83. gr.,

ad veitandi varnarinnar hafi, & peim tima sem Gtlanavérnin var veitt eda & einhverjum tima eftir pad, haft

innra mat med likum & vanefndum jafngildum eda leegra peim sem tengjast 2. lanshefisprepi eda ofar

samkvamt reglunum fyrir ahattuvog aheettukrafna & fyrirteeki, skv. 78.-83. gr., og

ad veitandi hafi innra mat med likum & vanefndum jafngildum eda legrip eim sem tengjast
3. lanshafisprepi eda ofar samkvaemt reglunum fyrir dhaettuvog ahattukrafna & fyrirteki, skv. 78.-83. gr.

Ad pvi er vardar pennan 1id skal Gtlanavorn sem veitt er af Gtflutningslanastofnun ekki hafa hag af neinni
6tviraedri bakabyrgd rikisstjornar.

3. TEGUNDIR LANAAFLEIDA

30. Heimilt er ad vidurkenna hefi eftirfarandi tegunda lanaafleida og gerninga, sem kunna ad samanstanda af
slikum lanaafleisum eda hafa svipud efnahagsleg ahrif:

a)

skuldatryggingar,

b) heildarskiptasamninga og

c)

lansheefistengd skuldabréf ad pvi marki sem pau eru fjarmognud med reidufé.
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1.1

1.2.

31. Pbegar lanastofnun kaupir Gtlanavorn gegnum heildarskiptasamning og skrdir hreinar métteknar greidslur vegna
skiptasamningsins sem hreinar tekjur, en skrair ekki leekkun & virdi hinnar vérou eignar sem vegur & moti
(annadhvort vegna laekkunar & gangvirdi eda med viobot i varasjod), skal utlanavornin ekki teljast heef.

3.1. Innri dhattuvarnir

32. begar lanastofnun notar lanaafleidu sem innri dhattuvérn — p.e. ver Utlanadheettu dheettuskuldbindingar utan
veltubokar med lanaafleiou sem feerd er i veltubdk — skal Gtlanadheettan sem feerd er yfir i veltubok flytjast til
pridja eda pridju adila til pess ad vornin teljist haef ad pvi er vardar pennan vidauka. Med fyrirvara um ad pess
hattar feersla sé i samremi vid krofur vegna vidurkenningar & mildun Gtlanadhettu, sem settar eru fram i
vidauka pessum, skal vid slikar adstedur beita reglum sem settar eru i 3.—6. hluta um Gtreikning & fjarhaedum
aheettuveginna dhaettuskuldbindinga og veents taps par sem 6fjarmagnadri Gtlanavorn er beitt.

2. HLUTI

Lagmarkskrofur

Léanastofnunin verdur ad syna logbaerum yfirvéldum fram & ad hun hafi fullnegjandi éheettustyringarferli til ad
stjorna peirri aheattu sem lanastofnunin kann ad standa frammi fyrir vegna adgerda sem &tlad er ad milda
Gtlanagheettu.

brétt fyrir tilvist mildunar Utlanadhaettu sem tekio er tillit til i peim tilgangi ad reikna fjarhaedir dhaettuveginna
aheettuskuldbindinga og, ef vid 4, vents taps skulu lanastofnanir halda &fram ad gera fullt dheettumat &
undirliggjandi ahettuskuldbindingu og vera i adstddu til ad syna loégbserum yfirvoldum fram & ad lanastofnun
uppfylli p essa krofu. Vid endurhverf vidskipti og/eda verdbréfa- eda hravorulanveitingu eda -lantdku skal
undirliggjandi  aheettuskuldbinding, adp vi er vardarp ennan 1id eingdngu, teljast vera hrein fjarhaed
aheettuskuldbindingarinnar.

FIARMOGNUD UTLANAVORN

Skuldajofnunarsamningar i efnahagsreikningi (adrir en rammasamkomulag vegna endurhverfra vidskipta,
verdbréfa- eda hravorulanveitinga eda -lantdku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi)

3. A8 pvi er vardar skuldajéfnunarsamninga i efnahagsreikningi — adra en rammasamkomulag vegna
endurhverfra vidskipta, verobréfa- eda hravorulanveitinga eda -lantoku og/eda annarra vidskipta tengdum
fjarmagnsmarkadi — sem parfnast vidurkenningar i samreemi vid 90.-93. gr skulu eftirfarandi skilyrai uppfylit:

a) beir verda framfylgjanlegir samkveemt I6gum i viokomandi I6gsagnarumdemum, b.m.t. ef métadili verdur
6gjaldfeer eda gjaldprota.

b) Lénastofnunin skal & hverjum tima geta tilgreintp @r eignir og skuldir sem heyra undir
skuldajéfnunarsamninginn.

c) Lénastofnunin verdur ad hafa eftirlit med og stjérna peim ahattum sem tengjast likningu Gtlanavarnar.

d) Lanastofnunin verdur ad hafa eftirlit med og stjérna videigandi dhaettuskuldbindingum & hreinum grunni.

Rammasamkomulag sem tekur til endurkaupavidskipta og/eda verdbréfa- eda hravérulanveitinga eda -
lantoku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi

4. Rammasamkomulag um skuldajéfnun, sem tekur til endurkaupavidskipta og/eda verdbréfa- eda
hravorulanveitinga eda -lantéku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi sem parfnast
vidurkenningar { samraemi vid 90.-93. gr., skal:

a) vera framfylgjanlegt samkveemt I6gum i viokomandi l6gsagnarumdemum, p.m.t. ef métadili verdur
6gjaldfer eda gjaldprota,
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1.3.

1.3.1.

1.3.2.

b)

c)

veita peim adila sem ekki verdur gjaldprota rétt til ad rifta og loka timanlega 6llum vidskiptum samkvaemt
samkomulaginu ef til greidslufalls kemur, pb.m.t. ef métadili verdur 6gjaldfer eda gjaldprota og

gera mogulegt ad jafna hagnad og tap vidskipta sem gerd eru upp samkvemt rammasamkomulagi pannig
ad annar adilinn skuldi hinum eina hreina fjarhad.

A auki skal uppfylla lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & fjarhagslegum tryggingum samkveemt
heildaradferd sem byggist & fjarhagslegri tryggingu sem sett er fram i 6. 1id.

Fjarhagslegar tryggingar

Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & fjarhagslegum tryggingum samkveemt éllum adferdum

6.

Eftirfarandi skilyroi skulu uppfyllt vegna vidurkenningar & fjarhagslegum tryggingum og gulli:

a)

b)

c)

Litil fylgni

Lanshefisgadi lofordsgjafa og virdi trygginga mega ekki hafa verulega jakveaeda fylgni.

Verobréf Gtgefin af lofordsgjafa, eda tengdri einingu innan samstaedu, eru ekki hef. bratt fyrir petta mega
eigin atgafur loforosgjafa & sértryggoum skuldabréfum, sem falla undir skilméala 68.-70. lidar 1. hluta
VI. vidauka, teljast haefar pegar per eru lagdar fram sem trygging vegna endurhverfra vidskipta, ad pvi
gefnu ad fario sé ad fyrstu malsgrein pessa lidar.

Réttarvissa

Léanastofnanir skulu uppfylla allar samnings- og l6gbundnar kréfur ad p vi er vardar fullnustuhaefi
tryggingarradstafana, i samreemi vio pau 16g sem eiga vid hagsmuni stofnunarinnar vardandi trygginguna,
og gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja pad.

Lanastofnanir skulu hafa framkvemt fullnegjandi logfredilegt mat sem stadfestir fullnustuhaefi
tryggingarradstafana i 6llum videigandi légsagnarumdaemum. Lénastofnanir skulu endurtaka pess hattar
mat eins oft og purfa pykir til ad tryggja aframhaldandi fullnustuheefi.

Rekstrarkrofur

Tryggingarradstafanir skulu skjalfestar med videigandi hetti, med skyra og styrka ferla hvad vardar
timanlega innlausn & tryggingunum.

Léanastofnanir skulu vidhafa traust verklag og ferli til ad stjorna &hettu vegna notkunar trygginga —
pb.m.t. dhattu  vegna galladrar eda laekkadrar atlanavarnar, verdmats, lGkningar Gtlanavarnar,
sampjoppunarahattu vegna notkunar tryggingar og samspils vid heildarahattusnid lanastofnunarinnar.

Léanastofnun skal hafa skjalfestar stefnur og verkferli hvad vardar tegundir og fjarhaedir sampykktra
trygginga.

Léanastofnun skal reikna Ut markadsvirdi trygginga, og endurmeta peer til samraemis vid pad, ad lagmarki
einu sinni & sex manada fresti og pegar lanastofnun hefur &staedu til ad telja ad veruleg leekkun hafi ordio a
markadsvirdi trygginga.

begar trygging er i vorslu pridja adila skal lanastofnun gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad pridji
adili adgreini trygginguna fra eigin eignum.

Viobotarlagmarkskréfur vegna vidurkenningar & fjarhagslegum tryggingum i samraemi vid einfoldu adferdina um
fjarhagslegar tryggingar

7.

Til vidbotar vid pear krofur sem settar eru fram i 6. lid, vegna vidurkenningar & fjarhagslegum tryggingum i
samreemi vid einfoldu adferdina um fjarhagslegar tryggingar, skal eftirstédvatimi varnarinnar vera i pad minnsta
jafn langur og eftirstddvatimi ahaettuskuldbindingarinnar.
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1.4.

1.5.

Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & vedi i fasteign

8.

Eftirfarandi skilyrai skulu uppfyllt vegna vidurkenningar & vedi i fasteign.

2)

b)

c)

d)

Réttarvissa

Veolanio eda veokrafan skal vera fullnustuhef i 6llum légsagnarumdemum sem vid eiga i upphafi
lanssamnings og vedlanio eda -krafan skal vera skrad rétt og timanlega. Fyrirkomulagid skal endurspegla
nothaeft ved (p.e. dll lagaskilyrdi um vedsetningu skulu vera uppfyllt). Samkomulagido um tryggingu og
grundvallarréttur til malshéfounar skulu gera lanastofnuninni kleift ad koma tryggingu i verd innan
hafilegs tima.

Eftirlit med virdi fasteigna

Reglubundio eftirlit skal haft med virdi fasteigna og ad lagmarki arlega ad pvi er vardar vidskiptahlsnadi
og & priggja ara fresti ad pvi er vardar ibudarhisnadi. Tidara eftirlit skal haft med fasteignum & morkudum
par sem breytingar & adsteedum eru verulegar. Nota ma tolfreedilegar adferdir til ad hafa eftirlit med viroi
fasteigna og til ad greina eignir sem parfnast endurmats. Ohadur matsagili skal endurskoda mat & virdi
fasteigna pegar upplysingar benda til ag virdi fasteignar geeti hafa leekkad verulega midad vio markadinn {
heild. Sé um ad reeda lansfjarhaed yfir premur milljonum evra eda 5% af eigin fé lanastofnunarinnar skal
6hadur matsadili endurmeta fasteignina & priggja ara fresti hio minnsta.

,,Ohasur matsadili” er avili sem hefur 611 naudsynleg réttindi, hefi og reynslu til ad vinna mat og er 6hadur
lansakvorounarferlinu.

Skjalfesting

Skra skal med skyrum heetti peer tegundir ibtdar- og vidskiptahlsnadis sem lanastofnun sampykkir og eru i
Gtlanastefnu hennar.

Vatryggingar

Léanastofnun skal hafa komid & adferdum til ad fylgjast med pvi ad fasteignir, sem sampykktar eru sem
trygging, séu vatryggdar med fullnegjandi heetti.

Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & tryggingum i formi vidskiptakrafna

9.

Eftirfarandi skilyrai skulu uppfyllt vegna vidurkenningar & tryggingum i formi vidskiptakrafna:

a)

Réttarvissa

i. Pao lagalega ferli sem er til grundvallar tryggingatokunni skal vera traust og skilvirkt og tryggja ad
lanveitandi hafi skyran rétt & afrakstrinum.

ii. Lénastofnunin skal gera naudsynlegar radstafanir til pess ad uppfylla stadbundnar krofur vardandi
fullnustuhaefi vedsamninga. Rammi skal vera til stadar sem gerir lanveitanda kleift ad eiga fyrsta
vedrétt ad teknu tilliti til innlendra &kvardana um ad heimila slikar kréfur med fyrirvara um
forgangskrofur i samreemi vid laga- eda framkvaemdarakvadi.

iii. Lénastofnanir skulu hafa framkveemt fullnazgjandi l6gfreedilegt mat sem stadfestir fullnustuheefi
tryggingaradstafana i 6llum videigandi 16gsagnarumdaemum.

iv. Tryggingarradstafanir skulu vera skjalfestar med videigandi hatti, med skyra og styrka ferla hvad
vardar timanlega innheimtu & tryggingunum. Verkferli lanastofnunar skulu tryggja ad oll lagaleg
skilyrdi vardandi tilkynningu um vanefndir lantaka og timanleg innheimta trygginga séu uppfyllt. Eigi
lantaki i fjarhagslegum erfidleikum eda er i vanskilum skal lanastofnun hafa vald samkveemt I6gum til
bess ad selja eda Uthluta vidskiptakrofum til pridja adila &n sampykkis lantaka.
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b) Ahattustyring

i. Lénastofnunin skal hafa traust ferli til stadar til ad greina Utldnadheettu i tengslum vid
vioskiptakrofurnar. Slikt ferli skal m.a. fela i sér greiningu & starfsemi og atvinnugrein lantaka og
tegundum vidskiptavina sem lantaki & i vioskiptum vid. begar lanastofnun treystir & lantaka til ad
ganga Ur skugga um Utlanadhattu vegna eigin vidskiptavina skal lanastofnun yfirfara verklag lantaka
vardandi athugun & trausti og traverdugleika peirra.

ii. Mismunurinn & upphad ahattu og virdi vidskiptakrafnanna skal endurspegla alla videigandi peetti,
b.m.t. kostnad vid innheimtu, sampjoppun trygginga einstakra lantaka innan safns vidskiptakrafna og
hugsanlega ahettu vegna sampjoppunar hvad vardar heildardhattu lanastofnunar, utan peirrar dhaettu
sem lanastofnun getur stjornad samkveemt almennri adferdafraedi sinni. Lanastofnunin skal vidhalda
stoougu eftirlitsferli i samremi vid vidskiptakrofurnar. Auk b ess skal yfirfara samremi vid
lanaskilmala, umhverfistakmarkanir og adrar lagalegar krofur, med reglulegu millibili.

iii. Vioskiptakrofur sem lantaki leggur ad vedi skulu vera fjolbreyttar og ekki ranglega tengdar lantaka. Ef
um verulega jakveaeda fylgni er ad reda skal taka tillit til medfylgjandi aheettu vio akvoroun &
vedhlutfollum fyrir heildarsafn trygginga.

iv. Vioskiptakrofur fra adilum tengdum lantaka (p.m.t. dotturfélogum og starfsmonnum) skal ekki
viourkenna sem &heettumildandi.

v. Lénastofnunin skal hafa skjalfest ferli til innheimtu & greidslum & vidskiptakrofum p egar um
greidsluerfioleika er ad reeda. Naudsynlegar leidir til innheimtu skulu vera til stadar, jafnvel p egar
lanastofnun myndi venjulega lata lantaka sja um innheimtuna.

1.6. Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & 6orum efnislegum tryggingum

10. Eftirfarandi skilyrai skulu uppfyllt vegna vidurkenningar & 6drum efnislegum tryggingum:

Q

)

b)

c)

d)

e)

9

Tryggingarfyrirkomulagid skal vera framfylgjanlegt samkvamt légum i viokomandi l6gsagnarumdaemum
og skal gera lanastofnun Kleift ad innleysa andvirdi eignar innan edlilegra timamarka.

Med peirri einu undantekningu sem forgangskrofur i samreemi vid ii-1id a-lidar 9. lidar eru, pa er adeins
fyrsti veoréttur eda vedsetning & krofurnar, leyfour. bannig hefur lanastofnunin forgang ad ollum
innleystum 4gdda trygginganna & undan 6drum lanveitendum.

Hafa skal eftirlit med virdi eigna med reglulegu millibili og ad lagmarki arlega. Tidara eftirlit skal haft med
eignum & morkudum par sem adsteedur breytast verulega.

Lanasamningurinn skal fela i sér itarlega lysingu & tryggingunum og nédkveema skilgreiningu & adferd og
tioni endurmats.

bar tegundir efnislegra trygginga sem sampykktar eru af lanastofnuninni og stefnur og verklag ad pvi er
vardar videigandi fjarhadir hverrar tryggingartegundar i hlutfalli vio fjarhaed aheettu skulu skjalfestar med
skyrum heetti i innri Gtlanastefnu og ferlum sem adgengilegir eru til skodunar.

Utlanastefnur lanastofnunarinnar, ad pvi er vardar fyrirkomulag vidskipta, skulu taka til videigandi krafna
um tryggingar i hlutfalli vid fjarhed ahaettuskuldbindingar, getuna til ad selja trygginguna med skjétum
heetti, moguleikans & ad finna verd eda markadsvirdi med hlutleegum hetti, hversu oft haegt er ad nélgast
virdi med skjotum heetti (p.m.t. mat sérfréds matsadila) og flokt eda igildi flokts & virdi tryggingar.

Bedi fyrsta mat og endurmat skulu taka ad fullu tillit til ryrnunar eda Greldingar tryggingarinnar. Ahrifum
tima & tryggingar sem eru viokvaemar fyrir tiskusveiflum eda dagsetningum skal veita sérstaka athygli vid
mat og endurmat peirra.
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h)

Léanastofnunin skal hafa rétt 4 ad skoda eignina med apreifanlegum heetti. b4 skulu vera til stadar stefnur og
ferlar sem taka til nytingar lanastofnunar & rétti sinum til ad skoda tryggingar med apreifanlegum heetti.

Léanastofnun skal hafa til stadar ferli til ad fylgjast med ad peer eignir sem teknar eru sem trygging séu
vatryggdar med fullnaegjandi heetti.

1.7. Lagmarkskrofur til ad medhondla aheettuskuldbindingar vegna leigu sem tryggingar

11. Til pess ad meshondla megi &haettuskuldbindingar sem stafa af leigusamningum sem tryggingar i formi
samskonar eignar og peirrar sem er leigd, skulu eftirfarandi skilyrdi vera uppfyllt:

a) Uppfylla skal skilyrdin sem sett eru fram i 8. eda 10. lid, eftir pvi sem vid &, fyrir vidurkenningu &
tryggingu i formi samskonar eignar og peirrar sem leigd er.

b) Traust ahattustyring skal vera til stadar af halfu leigusala ad pvi er vardar med hvada hetti hin leigda eign
er nytt, aldur hennar og &etladan notkunartima, p.m.t. videigandi eftirlit med virdi tryggingarinnar.

c) Traustur lagarammi skal vera til stadar sem veitir leigusala lagalegt eignarhald & eigninni og méguleikann &
bvi ad nyta rétt sinn til ad framfylgja eignarréttinum & timanlegan hatt.

d) Hafi pad ekki verid stadfest med Utreikningi & tapi ad gefnum vanefndum skal mismunurinn & virdi
ogreiddrar fjarhaedar og markadsvirdi tryggingarinnar ekki vera svo mikill ad hanny ki mildun
Gtlanadhattunnar i tengslum vid hina leigdu eign.

1.8. Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar & 66rum fjarmognudum Gtlanavornum

1.8.1. Innlén hja stofnun sem er pridji adili eda gerningar sem eru igildi reidufjar og vistadir hja henni

12. Til ad teljast heef fyrir pa adferd sem sett er fram i 79. lid 3. hluta skal st vorn sem nefnd er i 23. 1i 1. hluta
uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a)

b)

c)

d)

Krafa lantaka & stofnun sem er pridji adili er vedsett eda framseld lanastofnuninni sem lanar og slik
vedsetning eda framsal er framfylgjanlegt samkvamt 16gum i vidkomandi l6gsagnarumdamum.

Stofnuninni sem er pridji adili er tilkynnt um vedsetninguna eda framsalid.

[ kjolIfar tilkynningarinnar getur stofnun sem er pridji adili greitt eingdngu til lanastofnunar sem lanar, eda
annarra adila med sampykki stofnunarinnar sem lanar.

Vedsetningin eda framsalid er skilyrdislaust og 6afturkallanlegt.

1.8.2.  Liftryggingar sem vedsettar eru lanastofnun sem lanar.

13. AQ pvi er vardar vidurkenningu liftrygginga sem vedsettar eru lanastofnun sem lanar, skulu eftirfarandi skilyrdi
uppfyllt:

a)

b)

c)

d)

Fyrirteekid sem gefur Gt liftrygginguna skal vera vidurkennt sem heefur Gtgefandi o6fjarmagnadrar
Gtlanavarnar skv. 26. lid 1. hluta.

Liftryggingin er vedsett eda framseld lanastofnuninni sem lanar.

Fyrirteekid sem gefur Gt liftrygginguna skal vera upplyst um vedsetninguna eda framsalid og ma par af
leidandi ekki greida hana at samkveemt skilmalum hennar nema med sampykki lanastofnunarinnar sem
lanar.

Uppgefid endurkaupsvirdi liftryggingar er ekki leekkanlegt.
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e) Lénastofnunin sem lanar skal hafa rétt til ad loka tryggingunni timanlega og taka vid endurkaupsvirdi ef
kemur til vanskila lantaka.

f) Lénastofnunin sem lanar er upplyst um allar hugsanlegar vanefndir tryggingartaka vardandi innborganir
samkvamt tryggingarskilmalunum,

g) Utlénavérnin skal gilda allan binditima lansins. I peim tilvikum par sem pad gengur ekki upp vegna pess ad
tryggingartimabilinu Iykur &dur en binditima lans er lokid skal lanastofnunin tryggja ad st fjarhed sem
leigir af vatryggingarsamningnum nytist lanastofnuninni sem trygging par til lanssamningurinn rennur Ut.

h) Vedsetningin eda framsalid skal vera framfylgjanlegt samkvaemt 16gum i viokomandi I6gsagnarumdemum
& peim timapunkti sem lanasamningurinn tekur gildi.

2. OFJARMOGNUD UTLANAVORN OG LANSHAFISTENGD SKULDABREF
2.1 Krofur sem eru sameiginlegar tryggingum og lanaafleioum

2.2.

14. Med fyrirvara um 16. lid skulu eftirfarandi skilyrdi vera uppfyllt svo feera megi Gtlanavorn vegna tryggingar eda
lanaafleidu:

a) Utlanavornin skal vera bein.

b) Umfang atlanavarnarinnar skal vera skyrt skilgreint og 6véfengjanlegt.

c) Samningur um Gtlanavorn skal ekki fela i sér neina skilmala, sem lantaki getur ekki haft bein ahrif & ad
verdi uppfylltir og sem:

i. heimila Gtgefanda varnarinnar ad segja vorninni upp einhlida,

ii. hakka kostnad vid vérn vegna ryrnunar & lansheefisgedum hinnar vordu aheettuskuldbindingar,

iii. geetu komid i veg fyrir ad veitandi varnarinnar veeri skuldbundinn til ad greida Gt & réttum tima ef
upphaflegur loforosgjafi greidir ekki gjaldfallnar afborganir eda

iv. getu heimilad veitanda varnarinnar ad stytta binditima atlanavarnar og

d) samningur um Gtlanavorn skal vera framfylgjanlegur samkvaemt l6gum i viskomandi I6gsagnarumdaemum
& peim timapunkti sem lanasamningurinn tekur gildi.

Rekstrarkrofur

15. Lénastofnunin skal uppfylla krofur logberra yfirvalda um ad hafa til stadar kerfi til ad styra hugsanlegri
sampjoppun ahettu sem leidir af notkun lanastofnunar & tryggingum og lanaafleidum. Lanastofnunin skal geta
synt fram & ad aeetlanir hennar hvad vardar notkun & lanaafleidum og tryggingum verki gagnkvaemt vid stjérnun
hennar & heildarahettusnidi sinu.

Bakabyrgdir rikja og annarra opinberra adila

16. begar ahattuskuldbinding er varin med tryggingu sem er med bakabyrgd rikisstjornar eda sedlabanka,
héradsstjornar eda stadaryfirvalda, opinbers adila, séu krofur & hann meshondladar sem krofur & rikisstjorn pess
l6gsagnarumdaemis par sem hann hefur stadfestu samkvemt 78.-83. gr., fjolpjédlegs p réunarbanka med
0% éaheettuvog samkvemt 78.-83. gr., eda opinbers adila, séu krofur & hann medhoéndladar sem krofur &
lanastofnanir samkvemt 78.-83. gr., ma fara med ahettuskuldbindinguna eins og hin sé varin med abyrgd
veittri af viokomandi adila, ad pvi gefnu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) Bakabyrgdin neer yfir alla petti Gtlanadhaettu kréfunnar.
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17.

b)

©)

Beoi upphaflega abyrgdin og bakabyrgdin uppfylla krofur um abyrgdir sem settar eru fram i 14., 15. og
18. 1id, ad pvi undanskildu ad abyrgdin parf ekki ad vera bein.

Logbeer yfirvold skulu vera satt vio traustleika varnarinnar og ad ekkert i ségulegum gdgnum gefi
visbendingar um ad vernd bakébyrgdarinnar sé 6fullnaegjandi i samanburdi vid beina &byrgd veitta af
viokomandi adila.

Adferdin sem sett er fram i 16. lid & einnig vio um ahettuskuldbindingu sem ekki er med bakabyrgd adila sem
talinn er upp i peim lid ef gagnabyrgd peirrar dhattuskuldbindingar er med beinni abyrgd einhvers peirra adila
sem talinn er upp par og skilyrdin sem nefnd eru i lionum eru uppfylit.

2.3. Vidbétarkrofur vegna dbyrgda

18. Einnig parf ad uppfylla eftirfarandi skilyrdi til ad abyrgd verdi sampykkt:

19.

a)

b)

c)

Brj6ti métadili skilmala lans og/eda komi til greidslufalls hefur lanastofnunin sem lanar rétt til ad l6gsakja
abyrgdaradila, med timanlegum hetti, vegna allra gjaldfallinna krafna i samraemi vid veitta abyrgo.
Greidsla fra abyrgdaradila skal ekki vera skilyrt pvi ad lanastofnun sem lanar purfti fyrst ad l6gsaekja
lofordsgjafa.

Sé um 6fjarmagnada Gtlanavérn ad raeda, sem verndar vedlan med vedi i ibidarhisnadi, negir ad uppfylla
krofurnar sem settar eru fram f iii-lid c-lidar 14. lidar og i fyrstu undirgrein pessa lidar innan 24 manada.

Abyrgsin skal vera skilmerkilega skjalfest skuldbinding sem abyrgdaradili tekur 4 sig.

1 samraemi vid eftirfarandi setningu skal abyrgdin na yfir allar tegundir greidsina sem lofordsgjafa er gert ad
greida i samraemi vid krofuna. | peim tilvikum sem einstakar tegundir greidsina eru undanskildar
&byrgdinni skal vidurkennt virdi dbyrgdarinnar adlagad til samraeemis vid ryrari vernd.

[ tilvikum par sem &byrgdir eru veittar i tengslum vid sameiginleg abyrgdarkerfi, sem légbaer yfirvold
sampykkja i pessu tilliti, eda veittar eru af eda eru med bakabyrgd adila sem nefndur er i 16. lid, skal litid svo &
ad krofurnar i a-1id 18. lidar séu uppfylltar ef annad hvort eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

a)

b)

Léanastofnunin sem lanar & rétt & ad fa i hendur timanlega bradabirgdagreidslu fra abyrgdaradila, sem
endurspeglar sennilegt mat & fjarhaed efnahagslegs taps, p.m.t. tap vegna greidslufalls vaxta og annarra
greidsina sem lantaki er skuldbundinn til ad greida og sem liklegt er ad lanastofnunin sem lanar myndi fa i
samraemi vid vernd abyrgdarinnar.

Léanastofnunin sem lanar getur synt fram & ad tapsvornin sem abyrgdin veitir, p.m.t. tap vegna greidslufalls
vaxtagreidsina og annarra tegunda greidsina sem lantakinn hefur skuldbundid sig til ad greida, réttleti slika
medferd.

2.4. Vidbotarkrofur vegna lanaafleida

20. Einnig parf ad uppfylla eftirfarandi skilyrdi til ad dtlanaafleida verdi sampykkt:

a)

Med fyrirvara um b-1id skulu lanaatburdirnir sem tilgreindir eru i lanaafleidu aod lagmarki fela i sér:

i. vanefndir & greidslum sem ber ad greida samkvamt skilmalum undirliggjandi skuldbindingar og eru i
gildi & peim timapunkti sem slikt greidslufall & sér stad, (med greidslufresti sem er i samremi vid eda
skemmri en greidslufrestur undirliggjandi skuldbindingar),

ii. gjaldprot, 6gjaldferni eda vangetu lofordsgjafa til ad greida skuldir sinar, eda vanefndir hans eda
skriflega vidurkenningu & pvi ad hann geti yfirhofud ekki greitt skuldir sinar er peer falla i gjalddaga og
hliosteeda atburdi og



24.1.2013

EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 4/299

iii. endurskipulagningu undirliggjandi skuldbindingar, par & medal eftirgjof eda frestun & greidslum &
héfudstol, voxtum eda poknunum sem leidir til Gtlanataps (p.e. virdisbreytingar eda sambeerilegrar
debetfeerslu & rekstrarreikningi).

b) Feli lanaatburdir sem tilgreindir eru i lanaafleidu ekki i sér endurskipulagningu undirliggjandi
skuldbindingar eins og lyst er i iii-lid a-lidar ma engu ad sidur vidurkenna Gtlanavérnina med fyrirvara um
leekkun & vidurkenndu virdi eins og tilgreint er i 83. 1id 3. hluta.

¢) Séu innborganir i reidufé heimiladar samkvamt skilmalum lanaafleidu skal traust matsferli vera til stadar til
ad meta tap med areidanlegum heetti. Skyrt skilgreindur timarammi skal vera til stadar vardandi mat &
undirliggjandi skuldbindingu i kjéIfar lanaatburdar.

d) Sé pess krafist vid uppgjor ad adili sem kaupir Gtlanavérn hafi rétt og getu til ad yfirfeera undirliggjandi
skuldbindingu til veitanda varnar skulu skilmalar undirliggjandi skuldbindingar kveda & um ad ekki megi
neita ad veita pad sampykki sem yfirferslan krefst an gildrar astaedu.

e) Peir adilar sem eru abyrgir fyrir akvordun a pvi hvort lanaatburdur hafi att sér stad skulu vera skyrt
skilgreindir. Akvordunin skal ekki einungis vera & abyrgd Utgefanda varnarinnar. Kaupandi varnar skal hafa
rétt/moguleika & ad upplysa veitanda varnar um pad pegar lanaatburdur & sér stad.

21. Misreemi milli undirliggjandi skuldbindingar og tilgreindrar skuldbindingar lanaafleidu (p.e. peirrar
skuldbindingar sem notud er i peim tilgangi ad akvarda uppgjorsverometi i reidufé eda pa skuldbindingu sem
afhenda skal), eda milli undirliggjandi skuldbindingar og peirrar skuldbindingar sem notud er til ad akvarda
hvort lanaatburdur hafi att sér stad, er adeins leyfilegt séu eftirfarandi skilyrdi uppfylit:

a) Tilgreind skuldbinding eda su skuldbinding sem notud er i peim tilgangi ad akvarda hvort lanaatburdur hafi
att sér stag, eftir atvikum, er metin jafn réttha eda réttleegri undirliggjandi skuldbindingu.

b) Undirliggjandi skuldbinding og tilgreind skuldbinding eda su skuldbinding sem notud er i peim tilgangi ad
akvarda hvort lanaatburdur hafi att sér stad, eftir atvikum, deila sama lofordsgjafa (p.e. sama l6gadila) og til
stadar eru akveedi, sem unnt er ad framfylgja samkveemt l6gum, um afleiddar vanefndir eda afleidda
gjaldfellingu (e. cross-default or cross-acceleration clauses).

2.5. Skilyrdi pess ad geta fallid undir pa medferd sem sett er fram i 4. lid 1. hluta V1. vidauka

22. Til ad vera heef fyrir pA medferd sem sett er fram i 4. 1id 1. hluta, VI1I. vidauka skal Gtlanavorn sem stafar af
abyrgd eda lanaafleidu uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) Undirliggjandi skuldbinding skal vera gagnvart:

—  aheettuskuldbindingu fyrirtekis, eins og han er skilgreind i 86. gr., ad undanskildum vatrygginga- og
endurtryggingafélégum,

— ahattukrofu & héradsstjorn, stadaryfirvold eda opinberan adila sem ekki er farid med eins og
aheettukrofu & rikisstjérn eda sedlabanka skv. 86. gr. eda

— ahattukrofu a litinn eda medalstoran adila, flokkada sem smasoluahaettuskuldbindingu skv. 4. mgr.
86. gr.

b) Undirliggjandi lofordsgjafar skulu ekki vera medlimir somu samstedu og Utgefandi varnar.

c) Ahattuskuldbindingin skal varin med einum af eftirfarandi gerningum:

—  ofjarmagnadri lanaafleidu, byggdri & skuldbindingu eins adila, eda abyrgd utgefinni af einum adila,

— afurdum, i korfu, sem byggjast & fyrsta vanskilaadila — medferdinni skal beita & pa eign i korfunni
sem hefur leegstu fjarhaed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar eda
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1.1

1.2

d)

€)

f)

9)

h)

)

k)

— afurdum, i korfu, sem byggjast & n-ta vanskilaadila — fengin vorn fellur adeins innan pessa ramma ef
einnig hefur verid fengin haef vorn vegna (n-1)-tu vanskila eda ef (n-1) eignanna i kérfunni hefur/hafa
ekki stagio i skilum. Ef svo er skal beita medferdinni & pa eign i korfunni sem hefur legstu fjarhaed
ahattuveginnar ahettuskuldbindingar.

Utlanavérnin uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 14., 15., 18., 20., og 21. lis.

Ahzttuveegid, sem & vid ahattuskuldbindinguna adur en medferdinni sem nefnd er i 4.1i5 1. hluta
VII. vidauka er beitt, felur ekki i sér neinn patt Gtlanavarnarinnar.

Lanastofnun hefur rétt til og méa veenta pess ad fa greioslur fra veitanda varnar an pess ad purfa ad hefja
malsokn & hendur maétadila til ad fa greitt. Ad pvi marki sem hegt er skal lanastofnun gera naudsynlegar
radstafanir til ag fullvissa sig um ad veitandi varnar sé viljugur til ad greida tafarlaust eigi lanaatburour sér
stad.

Hin keypta Gtlanavorn skal verja allt Gtlanatap sem hinn vardi hluti dhattuskuldbindingar verdur fyrir og
verdur af voldum lanaatburda sem tilgreindir eru f samningnum.

Geri skipulag utgreidslna rad fyrir mogulegu raunuppgjori pa skal vera logfraedileg vissa ad pvi er vardar
afhendingu & lani, skuldabréfi eda abyrgdarskuldbindingu. /tli lanastofnun sér ad afhenda skuldbindingu,
adra en undirliggjandi &haettuskuldbindinguna, skal hin tryggja ad skuldbindingin sem afhenda skal sé
naegjanlega seljanleg svo ad lanastofnunin geti keypt hana til afhendingar i samreemi vid samninginn.

Skilmalar og skilyrdi fyrirkomulags um Gtlanavorn skulu vera lagalega stadfest, skriflega, badi af veitanda
varnarinnar og lanastofnuninni.

Léanastofnanir skulu hafa til stadar ferli til ad koma auga & éedlilega fylgni milli lanstrausts veitanda varnar
og lofordsgjafa undirliggjandi skuldbindingar sem stafar afp vi ef frammistada beggja er had
sameiginlegum pattum umfram kerfisbundna ahattupeetti.

Sé um vorn gegn pynningarahattu ad reeda skal seljandi keyptra vidskiptakrafna ekki vera hluti af somu
samsteedu og veitandi varnarinnar.

3. HLUTI

Utreikningur & &hrifum mildunar Gtlanaahaettu

Med fyrirvara um 4. og 6. hluta, par sem skilyrdin i 1. og 2. hluta eru uppfyllt, ma breyta Gtreikningum &
fjarhedum ahattuveginna ahattuskuldbindinga skv. 78.-83. gr. og Utreikningum & fjarhedum ahattuveginna
&heettuskuldbindinga og veents taps skv. 84.-89. gr. i samreemi vid skilyrdin i pessum hluta.

Fara skal med reidufé, verdbréf eda hravorur sem keyptar eru, fengnar ad lani eda motteknar i endurhverfum
vidskiptum eda verdbréfa- eda hravorulanveitingum eda -lantékum eins og tryggingar.

FJARMOGNUD UTLANAVORN

Lansheefistengd skuldabréf

3.

Fara ma med fjarfestingar i lanshafistengdum skuldabréfum, Gtgefnum af lanastofnuninni sem lanar, sem ved i
reidufé.

Skuldajofnun i efnahagsreikningi

4.

Fara skal med atlan og innlan hja lanastofnuninni sem lanar og sem falla undir greidslujofnun &

efnahagsreikningi sem tryggingu i reidufé.
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1.3. Rammasamkomulag um skuldajéfnun sem tekur til endurhverfra vidskipta og/eda verdbréfa- eda
hravorulanveitinga eda -lantdku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi

1.3.1.  Utreikningur & fullleidréttu virdi ahattuskuldbindingar

a) Beiting eftirlitsadferdar eda adferdar eigin mats til ad jafna flokt

5. Med fyrirvara um 12.-21.1id skal vid Utreikning & fullleidréttu virdi ahettuskuldbindingar (E*) vegna
ahattuskuldbindinga sem falla undir haft rammasamkomulag um skuldajofnun sem ner yfir endurhverf
vidskipti og/eda verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantdku eda énnur vidskipti tengd fjarmagnsmarkadi,
reikna Ut pa jofnun flokts sem beitt er annadhvort med notkun eftirlitsadferdar eda adferda eigin mats til ad
leiorétta flokt eins og peim er Iyst i 30.—61. lid heildaradferdarinnar sem byggist & fjarhagslegri tryggingu.
Vegna notkunar & adferd eigin mats skulu sému skilyrdi og krofur gilda og vegna heildaradferdarinnar sem
byggist & fjarhagslegri tryggingu.

6. Hrein stada hverrar tegundar verdbréfa eda hravoru skal reiknud med pvi ad draga heildarvirdi peirrar tegundar
verobréfa eda hravoru sem er fengin ad lani, keypt eda mottekin samkvemt rammasamkomulagi um
skuldajofnun fré heildarvirdi verobréfa eda hravoru sem er 1anud, seld eda afhent samkvaemt samkomulaginu.

7. AJ pvi er vardar 6. lid pyoir ‘tegund verdbréfs’ verobréf sem eru gefin Gt af sama adila, hafa sama utgéafudag,
sama binditima og luta somu skilmalum og skilyrdum og sama innlausnartimabil eins og tekid er fram i 34.—
59. lio.

8. Hrein stada hvers gjaldmidils, annarra en uppgjorsgjaldmidla rammasamkomulags, skal reiknud Ut med pvi ad
draga heildarvirdi verobréfa skrddum i peirri mynt sem fengin eru ad lani, keypt eda moéttekin i samraeemi vio
rammasamkomulagid, ad vidbattu reidufé i peirri mynt sem er fengid ad lani eda mdttekid samkveemt
samkomulaginu, fra heildarvirdi verdbréfa skradum i peim gjaldmidli sem eru Ianud, seld eda afhent i samraemi
vid rammasamkomulagid, ad viobattu reidufé i peirri mynt sem er lanad eda yfirfert samkvemt
samkomulaginu.

9. Beita skal peirri jofnun flokts, sem & vid tiltekna tegund verdbréfs eda stoou i handberu fé, & pad tolugildi
jakveedrar eda neikvaedrar hreinnar stoou i viokomandi tegund verobréfa.

10. Jofnun flokts vegna gjaldmidladheettu skal beita & hreina jakvada eda neikveeda stéou i hverjum gjaldmisli, ad
undanskildum uppgjorsgjaldmidli rammasamkomulags um skuldajofnun.

11. Reikna skal E* med eftirfarandi formualu:

E* = max {0, [(Z(E) — Z(C)) + Z(|hrein stada i tilteknum verdbréfum| x Hsec) + (Z|Efx| x Hfx)]}

begar fjarhadir ahattuveginna aheettuskuldbindinga eru reiknadar skv.78.-83.gr. er E virdi
ahattuskuldbindingar hverrar einstakrar ahettuskuldbindingar i samraemi vid pad samkomulag sem gildir ef
Gtlanavornin er ekki fyrir hendi.

begar fjarhadir ahattuveginna aheettuskuldbindinga og vants taps eru reiknadar skv. 84.-89. gr. er E virdi
&heettuskuldbindingar hverrar einstakrar aheettuskuldbindingar i samreemi vid pad samkomulag sem gildir ef
Gtlanavornin er ekki fyrir hendi.

C er virdi verdbréfa eda hravoru sem fengin er ad lani, keypt eda moéttekin eda reidufjar sem fengid er ad lani
eda mottekid ad pvi er vardar hverja slika dhettuskuldbindingu.

%(E) er summa allra E-a samkvamt samkomulaginu.

%(C) er summa allra C-a samkvaemt samkomulaginu.

Ex er hrein stada (jakveed eda neikvaed) i tilteknum gjaldmidli, 6drum en uppgjorsgjaldmidli samkomulagsins,
reiknud Ut skv. 8. lid.
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b)

Hsec er su jofnun flokts sem & vid tiltekna tegund verobréfs.

Hx er jofnun flokts vegna gjaldmidlaahettu.

E* er fullleiorétt virdi aheettuskuldbindingar.

Adferd med innri likbnum

12.

13.

14.

15.

16.

Annar moguleiki en notkun eftirlitsadferdar eda adferdar eigin mats til ad jafna flokt vid Utreikning &
fullleidréttu virdi dhaettuskuldbindingar (E*) sem leidir af notkun & haefu rammasamkomulagi um skuldajéfnun
sem neer yfir endurhverf vidskipti, verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantdku og/eda dnnur vidskipti tengd
fjarmagnsmarkadi, onnur en afleiduvidskipti, er ad heimila lanastofnunum ad nota adferd med innri likdnum
sem tekur tillit til ahrifa fylgni milli verobréfastadna sem eru hadar rammasamkomulagi um skuldajéfnun svo
og seljanleika viokomandi gerninga. Innri likén sem notud eru vid pessa nalgun skulu veita mat & mégulegum
breytingum & virdi fjarhaeda dvarinna ahettuskuldbindinga (XE — £C). Med fyrirvara um sampykki loéghaerra
yfirvalda geta lanastofnanir einnig notad innri likdn sin vegna vidbotarlanveitinga vegna kaupa/solu verdbréfa,
ef vidskiptin eru samkvaemt tvihlida rammasamkomulagi um skuldajéfnun sem uppfyllir krofur sem settar eru
fram i 7. hluta I11. vidauka.

Léanastofnun getur kosid ad nota adferd med innri likdnum 6had pvi hvort studst er vid 78.-83. gr. eda 84.—
89. gr. vid utreikning & fjarhadum ahettuveginna ahettuskuldbindinga. Kjosi lanastofnun ad nota adferd innra
likans, pa verour p6 ad gera pad i tilvikum allra moétadila og verdbréfa, ad undanskildum litilveegum
verdbréfasofnum, en pa ma nota eftirlitsadferd eda adferd eigin mats vid jofnun flokts eins og lyst er i 5.—
11. lis.

Lanastofnunum er heimilt ad nota adferd innri likana hafi peaer fengio stadfestingu & innra ahettustyringarlikani
skv. V. vidauka tilskipunar 2006/49/ESB.

Lanastofnanir sem ekki hafa fengio stadfestingu yfirvalda & notkun pess héttar likans
skv. tilskipun 2006/49/ESB geta sott um stadfestingu & innra ahaettumaelingarlikani til 16gbeerra yfirvalda, ad pvi
er vardar 12.-21. lid.

Vidurkenning skal pvi adeins veitt ef I6gber yfirvold eru pess fullviss ad aheattustyringarkerfi viokomandi
stofnunar, sem etlad er til pess ad stjorna éheettu sem leidir af vidskiptum sem rammasamkomulag um
skuldajofnun er um, sé skilvirkt og pvi sé beitt af heilindum og enn fremur ad eftirtaldar gaeedakrofur séu
uppfylltar:

a) Innra dheettumatslikanid, sem notad er til ad reikna Ut hugsanlegt flokt & verdi vidskiptanna, er rekilega
sampeett daglegu ahattustyringarferli lanastofnunarinnar og nytist sem grundvéllur pess ad stjornendum
stofnunarinnar sé greint fra dhaettugrunni.

b) Stofnunin heldur Gti aheettueftirlitsdeild sem er 6had vidskiptadeildum og heyrir beint undir stjornendur
stofnunarinnar. Deildin skal annast hénnun og notkun &hattustyringarkerfis stofnunarinnar. Han skal leggja
fram og greina daglegar skyrslur um nidurstddur samkvemt &hattumatslikaninu og um videigandi
radstafanir vardandi stéoumark.

c) Stjérnendur, med nagjanlegt vald til ad knyja fram leekkun & teknum stédum og heildarahattugrunni, fara
yfir daglegar skyrslur sem lagdar eru fram af dheettueftirlitsdeild.

d) Lénastofnun byr yfir negum mannafla i dhaettueftirlitsdeild sem hefur feerni i notkun préadra likana.

e) Laénastofnunin hefur vidurkenndar verklagsreglur til a0 hafa eftirlit med og tryggja ad fario sé eftir
skjalfestum innri stefnum og varddarradstéfunum vardandi heildarrekstur éhaettumelingarkerfisins.

f) Likén lanastofnunar hafi reynst hefilega ndkvem vid ad meta &heettu, samkvemt afturvirkri préfun a
nidurstddum peirra med gégnum sem spanna minnst eitt ar.
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g) Stofnunin letur oft gera strangar alagsprofanir og nidurstoour slikra profana eru lagdar fyrir hatt setta
stjornendur og endurspeglast i reglum og mérkum sem beir setja.

h) Stofnunin leetur fara fram 6hada endurskodun & dhattumatskerfi sinu sem lid i reglulegri innri endurskodun
sinni. bessi endurskodun skal fela i sér baedi starfsemi vidskiptadeilda og 6hadu aheettueftirlitsdeildarinnar.

i)  Lénastofnunin skal ad minnsta kosti arlega standa fyrir endurskodun & ahattustyringarferli sinu.

j) Innra likanid skal uppfylla peaer krofur sem settar eru fram i 40.—42. 1id 6. hluta I11. vidauka.

17. Utreikningur & hugsanlegum breytingum virdis skal standast eftirtaldar lagmarkskréfur:

a) ad utreikningur & hugsanlegum breytingum virdis sé gerdur ad minnsta kosti einu sinni & dag,

b) einhlida 99% oryggisbil,

¢) innlausnartimabil sem er jafngilt fimm dégum, ad undanskildum peim tilvikum pegar vidskiptin eru énnur
en endurhverf verdbréfavioskipti eda verobréfalan eda -lantaka par sem notast skal vio jafngildi tiu daga
innlausnartimabils,

d) ad fram fari skilvirk athugun aftur i timann sem nai yfir ad minnsta kosti eitt &r nema styttra Grtakstimabil
sé réttletanlegt vegna verulegrar aukningar & verdflokti og

e) ad gogn séu uppfaerd & priggja manada fresti.

18. Logbeer yfirvold skulu krefjast pess ad innra dhattumatslikan ni yfir naegilegan fjolda aheettupatta til ad greina
allar mikilveegar veroahattur.

19. Logbeer yfirvold geta heimilad lanastofnunum ad nota meelifylgni innan ahettuflokka og pvert & dheettuflokka ef
pbau erupess fullviss ad kerfid, sem lanastofnunin notar vio ad mela fylgni, sé traust og pvi sé beitt af
heilindum.

20. Fullleiorétt virdi ahaettuskuldbindingar (E*) lanastofnana, sem nota adferd innri likana, skal reikna Ut med
eftirfarandi formudlu:

E* = max {0, [(XE — XC) + (nidurstada innra likans)]}

begar fjarhadir Aahettuveginna éahettuskuldbindinga eru reiknadar skv.78.-83.gr. er E virdi
aheettuskuldbindingar hverrar einstakrar ahettuskuldbindingar i samreemi vid pad samkomulag sem gildir ef
Gtlanavornin er ekki fyrir hendi.

begar fjarhaedir dhattuveginna ahettuskuldbindinga og vaents taps eru reiknadar skv. 84.-89. gr. er E virdi
aheettuskuldbindingar hverrar einstakrar ahettuskuldbindingar i samreemi vid pad samkomulag sem gildir ef
Gtlanavornin er ekki fyrir hendi.

C er virdi verdbréfa sem fengin eru ad lani, keypt eda mottekin eda reidufjar sem fengio er ad lani eda mottekio
ad pvi er vardar hverja slika dheettuskuldbindingu.

3(E) er summa allra E-a samkvaemt samkomulaginu.

%(C) er summa allra C-a samkveemt samkomulaginu.

21. Vio atreikning & fjarhaeoum éahattuveginna ahattuskuldbindinga med notkun innri likana skulu lanastofnanir
nota Utkomu likans fra undangengnum vidskiptadegi.

1.3.2.  Utreikningar & fjarheedum ahzttuveginna ahattuskuldbindinga og vants taps af endurhverfum vidskiptum og/eda

verdbréfa- eda hravorulanveitinga eda -lantoku og/eda annarra vidskipta tengdum fjarmagnsmarkadi sem
rammasamkomulag um skuldajofnun neer yfir

Stadaladferd

22. E*, eins og pad er reiknad skv. 5.-21. 1id, skal vera virdi ahattuskuldbindingar vegna ahettukréfu & métadila

sem leidir af vidskiptum sem falla undir rammasamkomulagio ad pvi er vardar 80. gr.
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1.4.

1.4.1.

23.

Innramatsadferd

E*, eins og pad er reiknad skv. 5.-21. 1ig, skal vera virdi ahettuskuldbindingar vegna éhattukrofu & métasila
sem leidir af vidskiptum sem falla undir rammasamkomulag um skuldajofnun ad pvi er vardar V1I. vidauka.

Fjarhagslegar tryggingar

Einfalda adferdin um fjarhagslegar tryggingar

24.

25.

26.

217.

28.

29.

Einfalda adferdin um fjarhagslegar tryggingar skal adeins vera adgengileg pegar fjarhadir éheettuveginna
ahattuskuldbindinga eru reiknadar Ut i samraemi vid 78.—-83. gr.  Léanastofnun skal ekki nota badi einfoldu
aoferdina um fjarhagslegar tryggingar og heildaradferdina sem byggist & fjarhagslegri tryggingu.

Mat

Samkveemt p essari adferd er vidurkenndri fjarhagslegri tryggingu Uthlutad virdi sem er jafnt markadsvirdi
tryggingarinnar eins og pad er akvardad i samraemi vid 6. lid 2. hluta.

Utreikningur fjarhada ahattuveginna ahattuskuldbindinga

SU ahattuvog sem yroi akvedin skv. 78.-83. gr., ef lanveitandi hefdi beina ahattu af tryggingargerningnum,
skal fengin peim hluta krafna sem eru tryggdar med markadsvirdi sampykktrar tryggingar. Ahzttuvog vedsetts
hluta skal ad lagmarki vera 20%, ad undanpegnu b vi sem er tilgreint i 27.-29.1i6. Pad sem eftir er af
ahattukréfunni feer pa dhaettuvog sem yrdi fengin 6tryggori aheettukréfu & motadila skv. 78.-83. gr.

Endurhverf vidskipti, vidskipti i tengslum vid lantékur eda lanveitingar i verobréfum

Ahettuvog 0% skal fengin tryggda hluta ahattuskuldbindingar sem leisir af vidskiptum sem uppfylla
viomidanir sem taldar eru upp i 58. og 59. lio.  Sé moétadili i vidskiptunum ekki mikilveegur markadsadgili skal
akveda aheettuvog 10%.

Afleiduvidskipti utan skipulegra verdbréfamarkada, sem eru daglega feerd & markadsvirdi

Tryggoum hluta virdis &hettuskuldbindinga, sem é&kvardad er samkvaemt Ill. vidauka vegnap eirra
afleidugerninga sem taldir eru upp i 1V. vidauka og ferdir eru daglega & markadsvirdi, tryggdir med reioufé eda
reioufjarigildisgerningum par sem ekki er gjaldmiolamisvagi, skal fengin aheattuvog 0%. Tryggdum hluta virdis
ahaettuskuldbindinga pess héttar vidskipta, sem tryggd eru med skuldabréfum utgefnum af rikisstjornum eda
sedlabdnkum sem fa 0% é&heettuvog skv. 78.-83. gr., skal fengin ahattuvog 10%.

Ad pvi er vardar pennan 1id skulu skuldabréf gefin Gt af rikisstjornum eda sedlabdonkum né til: —

a) skuldabréfa utgefnum af héradsstjornum eda stadaryfirvoldum, sé fario med ahettukrofur & pau sem
aheettukrofur & rikisstjorn peirrar 16gsdgu par sem pau hafa stadfestu skv. 78.-83. gr.,

b) skuldabréfa gefnum ut af fjélpjédlegum proéunarbdnkum, sem f& 0% aheettuvog skv. 78.-83. gr. og

c) skuldabréfa, gefnum Ut af alpjédlegum stofnunum sem hafa fengid 0% ahattuvog skv. 78.-83. gr.

Onnur vidskipti

Nota ma 0% aheettuvog ef éaheettuskuldbinding og trygging eru tilgreindar i sama gjaldmidli og annad
eftirfarandi skilyroa er uppfyllt:

a) tryggingin er innlan eda reidufjarigildisgerningur, eda
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1.4.2.

a)

b) tryggingin er skuldabréf utgefio af rikisstjorn eda sedlabanka sem heimilt er ad veita 0% &hettuvog
skv. 78.-83. gr. og markadsvirdi pess hefur verid laekkad um 20%.

A bvi er vardar pennan lid skulu ,skuldabréf gefin Gt af rikisstjornum eda sedlabdnkum” na til peirra
skuldabréfa sem talin eru upp i 28. lid:

Heildaradferdin sem byggist & fjarhagslegri tryggingu

30.

31.

32.

Vio mat & fjarhagslegum tryggingum ad pvi er vardar heildaradferdina sem byggist & fjarhagslegri tryggingu
skal beita ,,jofnun flokts” & markadsvirdi tryggingar, eins og lyst er i 34.-59. 1id hér ad nedan, i peim tilgangi ad
taka veroflokt til greina.

Ad teknu tilliti til medferdar vegna gjaldeyrismisveegis ef um er ad raeda afleiduvidskipti utan skipulegra
verdbréfamarkada sem lyst er i 32.1id, par sem trygging er tilgreind i 6drum gjaldmidli en undirliggjandi
ahattuskuldbinding, skal gera leidréttingu sem endurspeglar gjaldmislaflokt til viobotar vio pa jofnun flokts
sem & vio trygginguna eins og lyst er i 34.-59. lid.

Sé um afleiduvidskipti utan skipulagdra verdbréfamarkada ad raeda sem eru samkvaemt samkomulagi um
greioslujofnun, viourkenndu af légbserum yfirvoldum skv. Il1. vidauka, skal beita jofnun flokts sem
endurspeglar gjaldmiodlaflokt pegar til stadar er misreemi milli gjaldmidils tryggingar og uppgjorsgjaldmidgils.
brétt fyrir ad um marga gjaldmidla sé ad rada i vidskiptunum sem skuldajéfnunarsamkomulagid neer yfir skal
adeins gera eina jofnun vegna flokts.

Utreikningur & leidréttu virdi

33.

Virdi tryggingar sem taka skal tillit til, leidrétt m.t.t. flokts, er reiknad Ut & eftirfarandi hatt vegna allra vidskipta,
nema peirra sem lita sampykktu rammasamkomulagi um skuldajofnun, sem akveedi 5.-23. lidar gilda um:

Cva = C X (1-HC-HFX)

Virdi dhattuskuldbindingar sem taka skal tillit til, leidrétt m.t.t. flokts, er reiknad sem hér segir:

Eva = E x (1+Hg), og ef um er ad reeda afleiduvidskipti utan skipulagdra verdbréfamarkada, Eya = E.

Fullleidrétt virdi aheettuskuldbindingar, ad teknu tilliti til baedi flokts og aheettumildandi ahrifa trygginga er
reiknad sem hér segir:

E* = max {}{0, [Eva - Cvam]}

bar sem:

E er virdi dhettuskuldbindingar eins og pad yrdi akvardad skv. 78.-83. gr. eda 84.-89. gr., eftir atvikum, ef
aheettuskuldbindingin vari ekki tryggs. [ pessum tilgangi skal virdi ahattuskuldbindingar lida utan
efnahagsreiknings sem taldir eru upp i I1l. vidauka vera 100% af virdi hennar, frekar en pad hlutfall sem er
tilgreint i 1.mgr. 78.gr., adp vi er vardar lanastofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahattuveginna
ahattuskuldbindinga skv. 78.-83. gr., og virdi ahattuskuldbindinga lida sem taldir eru upp i 9.-11. lid 3. hluta
VII. vidauka skal reiknad at med breytistudli 100% frekar en peim breytistudlum eda hlutféllum sem tilgreind
eru i pessum lidum, ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna fjarhaedir dhaettuveginna aheettuskuldbindinga
skv. 84.-89. gr.

Eva er fjarhad aheettuskuldbindingar leidrétt m.t.t. flokts.

Cuva er virdi tryggingar leidrétt m.t.t. flokts.

Cvawm er Cya leidrétt enn frekar m.t.t. alls misraemis i binditima i samreemi vid akveedi 4. hluta.

He er jofnun flokts sem & vio dheettuskuldbindinguna (E) eins og hun er reiknud Gt skv. 34.-59. 1id.
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Hc er jofnun flokts sem & vid trygginguna, eins og hun er reiknud Gt skv. 34.-59. 1id.

Hex er jofnun flokts sem & vid gjaldeyrismisvagi, eins og pad er reiknad Ut skv. 34.-59. lid.

E* er fullleiorétt virdi aheettuskuldbindingar, ad teknu tilliti til flokts og dheettumildandi ahrifa tryggingar.

b) Videigandi Utreikningur & jofnun flokts

34. Jofnun flokts ma reikna & tvo vegu: eftirlitsadferd og adferd eigin mats vio jofnun flokts (adferd eigin mats).

35. Lanastofnun getur kosid ad nota eftirlitsadferd eda adferd eigin mats vid joéfnun flokts 6had pvi hvort studst er
vio 78.-83.gr. eda 84.-89.gr. vid utreikning & fjarhaedum &heettuveginna é&heettuskuldbindinga. Kjosi
lanastofnunin ad nota adferd eigin mats skal han stydjast vid hana ad pvi er vardar allar tegundir gerninga, ad
undanskildum litilveegum verdbréfaséfnum par sem henni er heimilt ad nota eftirlitsadferdina vid jofnun flokts.

begar trygging samanstendur af nokkrum vidurkenndum lidum, skal jofnun flokts vera (H = Zi ai Hi), par sem
ai er hlutfall lidar af tryggingunni i heild og Hi er jofnun flokts sem & vid pann lid.

i Eftirlitsadferdin vio jofnun flokts

36. Su jofnun flokts sem skal gerd samkveemt eftirlitsadferdinni (ad pvi gefnu ad daglegt endurmat eigi sér stad) er
s sem sett er fram i 1.-4. toflu.

JOFNUN FLOKTS

Tafla 1
Léanshefisprep Eftirstodva- Jofnun flokts skuldabréfa atgefin af Jofnun flokts skuldabréfa atgefin af
sem & vid timi adilum sem lyst er i b-1id 7. lidar 1. hluta adilum sem lyst er i c- og d-1id 7. lidar
lanshaefismat 1. hluta.
skuldabréfa
20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga
innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- innlausna
timabil timabil timabil timabil timabil r-timabil
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
1 <1ér 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1<54r 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>54r 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 <1éar 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1<54r 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
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Lanshafisprep Eftirstédva- Jofnun flokts skuldabréfa atgefin af Jofnun flokts skuldabréfa atgefin af
sem & vio timi adilum sem lyst er i b-1id 7. lidar 1. hluta adilum sem lyst er i c- og d-1id 7. lidar
lanshaefismat 1. hluta.
skuldabréfa
20 daga 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga
innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar- | innlausnar-
timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%) | timabil (%)
>5ar 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1lér 21,213 15 10,607 aekkivio | dekkivio | aekki
Vvid
>1<5ar 21,213 15 10,607 aekkivio | aekkivido | aekki
Vvio
>5ar 21,213 15 10,607 aekkivio | aekkivido | aekki
Vvio
Tafla 2
Léanshafisprep | Jofnun flokts skuldabréfa atgefin af adilum, sem Leioréttingar flokts skuldabréfa Utgefin af adilum,
sem 4 vid lyst er i b-1id 7. lidar fyrsta hluta, med sem lyster i ¢ og d-1id 7. lidar fyrsta hluta, med
lanshefis-mat skammtimalanshafismat skammtimalanshaefismat
skammtima-
skuldabréfa
20 daga innlausnar- 10 daga 5 daga 20 daga 10 daga 5 daga
timabil (%) innlausnar- | innlausnar | innlausnar-timabil innlausnar- innlausnar-
timabil (%) -timabil (%) timabil (%) timabil (%)
(%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tafla 3
Adrar tegundir trygginga eda ahaettuskuldbindinga
20 daga 10 daga 5 daga
innlausnartimabil (%) innlausnartimabil (%) innlausnartimabil
(%)
Hlutabréf & adallista, breytanleg 21,213 15 10,607
skuldabréf & adallista
Onnur hlutabréf eda breytanleg 35,355 25 17,678
skuldabréf & vidurkenndum
verdbréfamarkadi
Reidufé 0 0 0
Gull 21,213 15 10,607
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37.

38.

39.

40.

41.

Tafla 4

Jofnun flokts fyrir gjaldmidlamisveegi

20 daga innlausnartimabil (%) 10 daga innlausnartimabil (%) 5 daga innlausnartimabil (%)

11,314 8 5,657

Ad bvi er vardar tryggdar lanveitingar skal innlausnartimabilid vera tuttugu virkir dagar. Ad pvi er vardar
endurhverf vidskipti, (nema ad pvi marki sem pess hattar vioskipti fela i sér yfirferslu hravara eda tryggora
réttinda varodandi tilkall til hravara) og verdbréfalanveitinga eda lantoku, skal innlausnartimabil vera fimm virkir
dagar. Ad pvi er vardar 6nnur vidskipti tengdum fjarmagnsmarkadi skal innlausnartimabil vera tiu virkir dagar.

[ 1.-4. t6flu og 39.-41. lid er lanshafisprepid sem lanshafismat skuldabréfs 4 vid pad lanshafisprep sem logbaer
yfirvold akveda ad eigi vio i samrami vid 78.-83. gr. Ad pvi er vardar pennan 1id & 10. lidur 1. hluta einnig vid.

Ad bvi er vardar 6heaf verdbréf eda hravoru, sem er tekin ad lani eda fengin ad lani i tengslum vio endurhverf
vidskipti eda verdbréfa- eda hravorulanveitingar eda -lantoku, er jofnun flokts st sama og i tilviki hlutabréfa &
vidurkenndum verdbréfamarkadi, en p6 ekki & adallista.

Ad pvi er vardar hef hlutdeildarskirteini i fyrirteekjum um sameiginlega fjarfestingu er jofnun flokts vegid
medaltal leidréttingar flokts sem myndi eiga vid per eignir sem sjédurinn hefur fjarfest i, i samremi vid
innlausnartimabil vidskiptanna eins og tilgreint er i 37. 1id. bekki lanastofnunin ekki eignirnar sem sjédurinn
hefur fjarfest i skal floktsjofnunin vera si mesta sem myndi eiga vid einhverja peirra eigna sem sjodurinn hefur
rétt til ao fjarfesta i.

Ad pvi er vardar skuldabréf, sem ekki hafa lanshafismat, eru atgefin af stofnunum og uppfylla
heefisviomidanirnar i 8.1id 1. hluta, skal jofnun flokts vera si sama og vegna skuldabréfa utgefnum af
stofnunum eda fyrirteekjum med utanadkomandi lanshafismat sem & vio 2. eda 3. lansheafisprep.

Eigid mat & jofnun flokts

42.

43.

44.

45.

46.

Logber yfirvold skulu heimila Ianastofnunum sem uppfylla krofur sem settar eru fram i 47.-56. lid ad nota
eigid mat & flokti vio Gtreikning & jofnun flokts sem beita skal & tryggingar og éhattuskuldbindingar.

begar skuldabréf hafa lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi lanshaefismatsstofnun sem jafngildir
fjarfestingarflokki eda er haerra geta logbeer yfirvold heimilad lanastofnunum ad reikna Gt mat & flokti fyrir
hvern flokk verobréfa.

Vid akvoraun & videigandi flokkum skulu lanastofnanir taka til greina tegund Utgefanda verdbréfs, lanshafismat
utanadkomandi adila & viokomandi verdbréfi, eftirstodvatima og breyttan gildistima. Mat & flokti skal vera
lysandi ad pvi er vardar pau skuldabréf sem lanastofnun setur i viskomandi flokk.

Ad pvi er vardar skuldabréf sem hafa lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun sem
jafngildir legri flokki en fjarfestingarflokki, og ad pvi er vardar adrar hafar tryggingar, skal jofnun flokts
reiknud Gt fyrir hvern einstakan lig.

Lanastofnanir sem nota adferd eigin mats skulu meta flokt trygginga eda gjaldeyrismisvagi an pess ad taka tillit
til fylgni milli 6tryggdrar aheettuskuldbindingar, tryggingar og/eda gengis gjaldmidla.

Megindlegar vidmidanir

47.

Vid Gtreikning & jofnun flokts skal nota einhlida 99% oryggisbil.
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48.

49.

Innlausnartimabil skal vera 20 vidskiptadagar ad pvi er vardar tryggdar lanveitingar, fimm vidskiptadagar ad
pvi er vardar endurhverf vidskipti, nema ad pvi marki sem pess hattar vioskipti fela i sér yfirferslu hravara eda
tryggdra réttinda vardandi tilkall til hravara og verdbréfalanveitingar eda lantoku, og tiu vidskiptadagar
vardandi énnur vidskipti sem tengjast fjarmagnsmarkadi.

Lanastofnunum er heimilt ad nota tolur til ad jafna flokt sem reiknadar eru Ut samkveemt lengra eda styttra
innlausnartimabili, kvardadar upp eda nidur til samraemis vid pad innlausnartimabil sem sett er fram i 48. lid
fyrir tegund vidkomandi vidskipta, med notkun formulu fyrir kvadratrét af tima:

HM = HN /Ty /Ty

bar sem Ty er videigandi innlausnartimabil;

Hw er jofnun flokts samkvaemt Ty og

Hy er jofnun flokts & grundvelli innlausnartimabils Ty.

50.

51.

52.

Lanastofnanir skulu taka tillit til illseljanleika eigna af lakari gsedum. Innlausnartimabil skal kvardad upp & vid i
tilvikum par sem 6vissa er um seljanleika tryggingar. Stofnanirnar skulu einnig tilgreina pau ségulegu gdgn sem
kunna ad vanmeta mogulegt flokt, t.d. ef gengi gjaldmidils er fest. Tekid skal & p ess hattar tilvikum med
alagssvidosmynd.

Sogulegt athugunartimabil (Urtakstimabil) vegna Gtreiknings & jéfnun flokts skal vera ad lagmarki eitt ar. Ad pvi
er vardar lanastofnanir sem nota vogunarkerfi eda adrar adferdir vegna athugunartimabils skal gilt
athugunartimabil vera ad lagmarki eitt ar (p.e. vegin medaltimatof einstakra athugana skal ekki vera minni en
sex manudir). Logbaer yfirvold geta einnig krafist pess ad lanastofnun reikni Gt jofnun flokts med styttra
athugunartimabil ef pad er réttleetanlegt, ad mati Iogbarra yfirvalda, vegna marktaekrar aukningar & verdflokti.

Léanastofnanir skulu uppfaera gagnaséfn sin ad lagmarki & priggja manada fresti og skulu einnig endurmeta pau
begar markadsverd verdur fyrir verulegum breytingum. betta pydir ad jofnun flokts skal reiknud Ut & priggja
méanada fresti hid minnsta.

Eigindlegar viomiodanir

53.

54.

55.

56.

Nota skal mat & flokti i daglegu ferli aheettustyringar lanastofnunar, par med talid i tengslum vid innri
ahaettumork stofnunar.

Sé innlausnartimabil sem lanastofnun notar vid daglega ahattustyringu lengra en pad sem sett er fram i pessum
hluta, vegna vidkomandi vidskipta, skal floktjéfnun lanastofnunar kvordud upp & vid i samreemi vid formdluna
fyrir kvaoratrét af tima sem sett er fram 1 49. 1ig.

Léanastofnun skal bda yfir vidurkenndum verklagsreglum til ad hafa eftirlit med og tryggja ad fario sé eftir
skjalfestum stefnum og varddarradstofunum vegna styringar pess kerfis sem notad er vid mat & jofnun flokts og
vegna sampeettingar & pess hattar mati vid aheettustyringarferli.

bad skal vera hluti af innri endurskodun lanastofnunar ad lata fara fram med reglulegu millibili 6hada
endurskodun & pvi kerfi sem lanastofnun notar til ad jafna flokt. Endurskodun alls pess kerfis, sem notad er vid
ad meta jofnun flokts og til ad sampaetta peer leidréttingar vid ahettustyringarferli lanastofnunar, skal fara fram
ad lagmarki einu sinni & ari og skal i pad minnsta fjalla sérstaklega um:

a) sampeettingu mats & jofnun flokts vid daglega ahaettustyringu,

b) sannpréfun & 6llum markteekum breytingum & ferlinu vid mat & jéfnun flokts,

c) sannpréfun & pvi hversu samkvamar, timanlegar og traustar par gagnalindir reynast sem eru notadar vid
starfreekslu likana vegna mats & jofnun flokts og enn fremur hversu 6hagir slikir gagnagrunnar eru og

d) hversu nakveemar og videigandi forsendur um flokt eru.
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iii. Jofnun flokts kvoroud upp a viod

57. Beita skal peirri jofnun flokts sem sett er fram i 36.—41. lid pegar um er ad reeda daglegt endurmat. begar
lanastofnun notar eigid mat & jofnun flokts i samraeemi vid 42.-56. 1id skal ad sama skapi reikna peer Ut i fyrsta
sinn & grundvelli daglegs endurmats. Fari endurmat fram sjaldnar en daglega skal beita meiri jofnun flokts. beer
leioréttingar skal reikna med pvi ad kvarda daglegt endurmat & jofnun flokts upp & vio, med eftirfarandi formdlu
kvadratrotar af tima:

II—Il_\H]I

Ny + (T, - 1)
[ T\I

par sem:

H er st jofnun flokts sem skal beita

Hyw er jofnun flokts par sem fram fer daglegt endurmat

Nr er raunverulegur fjoldi virkra daga & milli gerdar endurmats

Tw er innlausnartimabil sem & vid vidkomandi vidskipti.

iv. Skilyroi vegna beitingar 0% jofnunar flokts

58. I tengslum vid endurhverf vidskipti og verdbréfalanveitingu eda —lantku par sem lanastofnun notar
eftirlitsadferd eda adferd eigin mats vid jofnun flokts og par sem skilyrdi sem sett eru fram i a til h-1id eru
uppfyllt, geta lanastofnanir beitt 0% jofnun flokts i stad peirra leidréttinga sem reiknadar eru Gt skv. 34.-57. lid.
bessi valkostur kemur ekki til greina ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota adferd med innri likénum sem sett
er fram i 12.-21. lio:

a)

b)

c)

d)

e)

f

9

h)

Baoi ahettuskuldbindingin og tryggingin eru reidufé eda skuldabréf atgefin af rikisstjornum eda
sedlabonkum i skilningi b-lidar, 7. lidar 1. hluta og uppfylla skilyrdi pess ad fa 0% &hettuvog skv. 78.—
83.gr.

Badi ahettuskuldbindingin og tryggingin eru i sama gjaldmidli.

Annad hvort er liftimi vidskipta ekki lengri en einn dagur eda badi ahattan og tryggingin eru faerd a
markadsvirdi eda endurmetin daglega.

Timabilid fra sidustu ferslu & markadsvirdi ad peim timapunkti sem motadili getur ekki lagt fram
vidhotartryggingu og trygging er innleyst skal ekki vera lengra en fjorir virkir dagar.

Vidskiptin eru gerd upp i uppgjorskerfi sem er vidurkennt fyrir viskomandi tegund vidskipta.

Skjalfesting samnings er hefdbundin skjalfesting fyrir endurhverf vidskipti eda verdbréfalanveitingu eda -
lantoku i vickomandi verdbréfum.

I skjolum sem gilda um vidskiptin kemur fram ad ef motadili uppfyllir ekki skuldbindingu um ag afhenda
reidufé eda verdbréf eda leggja fram vidbotartryggingu eda vanefnir samning med 6drum heetti séu
vioskiptin tafarlaust uppsegjanleg.

Motadilinn er ad mati l6gbeerra yfirvalda talinn vera mikilvaegur markadsadgili. Eftirfarandi adilar teljast til
mikilveegra markadsadila:

— adilar sem nefndir eru i b-1id, 7. lidar 1. hluta, hafi ahaettukrofur & pa 0% &heettuvog skv. 78.-83. gr.,

—  stofnanir,
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—  onnur fjarmalafyrirteeki (b.m.t. vatryggingarfélég)  hafi dhaettukrofur & pau 20% éahattuvog skv. 78.—
83. gr. eda, i tilviki lanastofnana sem reikna fjarhaedir ahattuveginna ahettuskuldbindinga og veents
taps skv.83.-89.gr.,p au hafa ekki lanshafismat frd vidurkenndri utanadkomandi
lanshafismatsstofnun og eru metin innanhlss med likur & vanskilum jafngildar peim sem tengjast
lanshafismati utanadkomandi lanshafismatsstofnunar, sem logbeer yfirvold hafa akvardad ad sé tengt
2. lanshafisprepi eda ofar samkvemt reglunum fyrir dhaettuvog aheettukrafna & fyrirtaeki, skv. 78.—
83.gr.,

—  eftirlitsskyld fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu sem lata krofum um eigio fé eda skuldsetningu,

—  eftirlitsskyldir lifeyrissjddir og

— viourkennd uppgjorsfyrirtaeki.

59. begar logbert yfirvald heimilar beitingu peirrar medferdar sem sett er fram i 58. 1id vid endurhverf vidskipti eda
verdbréfalanveitingu eda —lantoku i verdbréfum atgefnum af rikisstjorn viokomandi yfirvalds, pa geta 6nnur
l6gbaer yfirvold kosid ad heimila lanastofnunum innan sinna légsagnarumdama ad taka upp sému adferd vegna
sOmu vidskipta.

c) Utreikningur & fjarhedum aheattuveginna ahattuskuldbindinga og veents taps

Stadalaoferd

60. E* eins og pad er reiknad Ut skv. 33. lid skal notad sem virdi ahattuskuldbindingar ad pvi er vardar 80. gr.begar
um er ad raeda lidi utan efnahagsreiknings, sem taldir eru upp i 1. vidauka, skal nota E* sem pad virdi sem beita
skal hlutféllunum i 1. mgr. 78. gr. & til pess ad reikna Gt virdi ahattuskuldbindingar.

Innramatsadferd
61. Tap ad gefnum vanefndum * (rauntap ad gefnum vanefndum), reiknad Ut eins og sett er fram i pessum lid, skal
nota sem tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar VII. vidauka.
LGD* = LGD x (E*/E)
par sem:
Tap ad gefnum vanefndum er pad tap ad gefnum vanefndum sem myndi eiga vid ahattuskuldbindinguna
skv. 84.-89. gr. ef dheettuskuldbindingin veeri ekki tryggd,
E er virdi ahattuskuldbindingar eins og lyst i 33. lig,
E* er eins og pad er reiknad skv. 33. lid.
1.5. Adrar hafar tryggingar skv. 84.-89. gr.
151. Mat
a) Fasteign sem trygging

62.

63.

64.

Ohaour matsadili skal meta fasteignina 4 eda undir markadsvirdi. | peim adildarrikjum sem hafa sett stréng
skilyrdi um mat & virdi vedlana i 16gum eda reglugerdum ma pé 6hadur matsadili meta fasteignina & eda undir
markadsvirdi.

»Markadsvirdi“ er st fjarhaed sem metid er ad fasteign myndi seljast &, pann dag sem matid er gert, i vidskiptum
6tengdra adila, sem eru fusir til vidskiptanna, i edlilegum vidskiptum par sem hver adili fyrir sig adhefst af
pekkingu, varfeerni og 6tilneyddur. Markadsvirdid skal skjalfest & gagnseejan og skyran méata.

,»Vedlansvirdi“: verdgildi fasteignar samkveemt varfarnislegu mati & markadshefi fasteignarinnar i framtidinni,
a0 teknu tilliti til varanleika fasteignarinnar, edlilegra og stadbundinna markadsskilyrda, nytingar
fasteignarinnar og annarra hugsanlegra nytingarmoguleika hennar. Ekki skal taka tillit til spAkaupmennskupatta
begar vedlansvirdi er metid. Vedlansvirdio skal skjalfest & gagnsajan og skyran mata.
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b)

c)

1.5.2.

a)

65. Virdi tryggingarinnar skal vera markadsvirdi eda vedlansvirdi, lekkad til ad endurspegla ahrif eftirlits, sem
krafist er skv. 8. 1id 2. hluta, og til ad taka tillit til allra krafna i fasteignina, sem eru & undan i kréfurédinni.

Vidskiptakrofur
66. Virdi vidskiptakrafna skal vera fjarhaed utistandandi krafna.
Adrar apreifanlegar tryggingar

67. Eignin skal metin & markadsvirdi — pad er st fjarhad sem metid er ad eign myndi seljast & pann dag sem matid
er gert, i vioskiptum 6skyldra adila.

Utreikningur & fjarhaedum &hattuveginna ahattuskuldbindinga og vaents taps
Almenn medferd

68. Tap ad gefnum vanefndum*, reiknad Ut eins og sett er fram i 69.-72.1id, skal nota sem tap ad gefnum
vanefndum ad pvi er vardar VII. vidauka.

69. begar hlutfalli virdi tryggingar (C) & méti virdi aheettuskuldbindingar (E) er legra en vidmidunargildid C*
(lagmarkstryggingarhlutfall ahattuskuldbindingarinnar) eins og meelt er fyrir um i téflu 5, skal tap ad gefnum
vanefndum* vera gildi taps ad gefnum vanefndum sem melt er fyrir um i VII. vidauka vegna 6tryggdra
ahettukrafna & motadilann.

70. Pegar hlutfallid virdi tryggingar & méti virdi aheattuskuldbindingar fer yfir annad, harra vidmidunargildi C**
(b-e. pad hlutfall tryggingar sem krafist er til ad tap ad gefnum vanefndum sé sampykkt ad fullu) eins og melt er
fyrir um i t6flu 5, skal tap ad gefnum vanefndum™ vera pad sem meelt er fyrir um i t6flu 5.

71. begar pad hlutfall tryggingar, C**, sem krafist er nast ekki ad pvi er vardar ahattuskuldbindinguna i heild, skal
&heettuskuldbindingin talin vera tveer &hattuskuldbindingar — sa hluti sem uppfyllir skilyrdin um hlutfall
tryggingar, C**, og sa hluti sem eftir stendur.

72. Tt6flu 5 er sett fram videigandi tap ad gefnum vanefndum* og pad hlutfall tryggingar sem krafist er vardandi
tryggdan hluta dhattuskuldbindinga.

Tafla 5

Lagmarkstap ad gefnum vanefndum fyrir tryggda hluta dhaettuskuldbindinga

Tap ad gefnum Tap ad gefnum Lagmarkstryggingar- Lagmarkstryggingar-
vanefndum™ fyrir vanefndum™ fyrir hlutfall hlutfall
forgangskréfur og vikjandi krofur og ahattuskuldbindingar | &hettuskuldbindingar

abyrgoarkrofur abyrgoarkrofur (C*) (c™

Vioskiptakrofur 35% 65% 0% 125%
ibusarhtsnadifvio- 35% 65% 30% 140%
skiptahlUsnaedi

Adrar tryggingar 40% 70% 30% 140%

Samkvemt undanpéagu geta logbeer yfirvold fram til 31. desember 2012, med fyrirvara um hlutfall trygginga
sem melt er fyrir um i t6flu 5:

a) heimilad lanastofnunum ad nota 30% tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar forgangskrofur i formi
leigusamninga um vidskiptahlsnadi,
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b)

1.6.

1.7.

1.7.1.

b) heimilad lanastofnunum ad nota 35% tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar forgangskrofur i formi
leigusamninga um bnad og

¢) heimilad lanastofnunum ad nota 30% tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar forgangskrofur tryggdar
med vedi i ibldar- eda vidskiptahisnadi.

Vi lok pessa timabils skulu undanpagurnar endurskodadar.

Onnur méguleg medferd trygginga i formi fasteigna

73.

74.

75.

Med fyrirvara um skilyrdi pessa og 74. lidar og sem annar valkostur en medferdin skv. 68.—72. lid geta 16gber
yfirvold adildarrikis heimilad lanastofnunum ag veita 50% ahettuvog peim hluta ahettuskuldbindingar, sem er
ao fullu tryggdur med vedi i ibldar- eda vidskiptahlsnadi innan yfirrddasveedis adildarrikis, ad pvi gefnu ad
pau telji sannad ad viokomandi markadir séu vel préadir og hafi langa hefd og tapshlutféll Gtlana med vedi i
ibGoar- eda vioskiptahisnadi sem ekki eru umfram eftirfarandi mork:

a) tap vegna Utlanastarfsemi sem er tryggd med ibddar- eda vidskiptahisnaoi allt ad 50% af markadsvirdi
(eda 60% af vedlansvirdi, par sem vid & og ef pad er laegra) er ekki meira en 0,3% af Utistandandi lanum
sem eru tryggd med pess hattar hiisnadi & tilteknu ari og

b) heildartap vegna Utlanastarfsemi sem er tryggd med ibGdar- eda vioskiptahusnaoi er ekki meira en 0,5% af
Gtistandandi lanum sem eru tryggd med pess hattar husnzdi & tilteknu ari.

Ef annad hvort skilyrai 73. lidar er ekki uppfyllt & tilteknu ari, skal heimildin til ad beita pessari meoferd falla
nidur par til skilyrdin eru uppfyllt & sidara ari.

Logbeer yfirvold, sem heimila ekki pad medferd sem Iyst er i 73. 1id, geta heimilad lanastofnunum ad nota peer
ahattuvogir sem leyfoar eru samkveemt pessari medferd ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar tryggdar med
vedi i ibuodar- eda vioskiptahlsnadi sem stadsett er innan yfirrddasveedis peirra adildarrikja par sem I6gbeer
yfirvold heimila pessa medferd med sému skilyrdum og gilda i viokomandi adildarriki.

Utreikningur & fjarhadum ahattuveginna ahattuskuldbindinga og veents taps ef um er ad raeda blandadar
tryggingar

76.

77.

78.

begar fjarhaedir ahattuveginna ahattuskuldbindinga og vants taps eru reiknadar skv. 84.-89.gr. og
aheettuskuldbinding er tryggd baedi med fjarhagslegri tryggingu og annarri heefri tryggingu, skal tap ad gefnum
vanefndum*, sem nota skal sem tap ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar VII. vidauka, reiknad Ut sem hér
segir.

bess skal krafist ad lanastofnun skipti virdi ahettuskuldbindingar, leidréttu m.t.t. flokts (p.e. virdi eftir jofnun
flokts, eins og sett er fram i 33.1id) nidur i hluta og skal hver peirra tryggour med adeins einni tegund
tryggingar. Léanastofnun parf pvi ad skipta ahattuskuldbindingunni upp i hluta sem tryggdir eru med hefri
fjarhagslegri tryggingu, pann hluta sem tryggdour er med vidskiptakréfum, pa hluta sem tryggdir eru med
vidskiptahusnadi og/eda ibudarhlsnadi, pann hluta sem tryggdur er med annarri heafri tryggingu og 6tryggdan
hluta, eins og vid a.

Gildi taps ad gefnum vanefndum* fyrir hvern hluta dhattuskuldbindingar skal reikna sérstaklega i samrami vid
videigandi &kvaedi pessa vidauka.

Onnur fjarmégnud Gtlanavérn

Innlan hja lanastofnun sem er pridji adili

79. begar skilyrdin sem sett eru fram i 12.1id 2. hluta eru uppfyllt, ma medhdndla Gtlanavérn sem fellur innan

ramma 23. lidar 1. hluta eins og abyrgd veitta af stofnun sem er prigji adili.
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1.7.2.  Liftryggingar sem vedsettar eru lanastofnun sem lanar

80. Pegar skilyrdin sem sett eru fram i 13.1id 2. hluta eru uppfyllt, m& medhdndla Gtlanavérn sem fellur innan
ramma 24. lidar 1. hluta eins og abyrgd veitta af fyrirteekinu sem veitir liftrygginguna. Virdi Gtlanavarnarinnar
skal vera endurkaupsvirdi liftryggingarinnar.

1.7.3.  Gerningar stofnana sem eru endurkeyptir samkvaemt beidni

81. Heimilt er ad fara med hafa gerninga samkveemt 25. 1id 1. hluta sem abyrgd veitta af Gtgafustofnuninni.

82. Virdi vidurkenndrar Gtlanavarnar skal vera eftirfarandi:

a) pegar gerningurinn verdur endurkeyptur & nafnvirdi, skal virdi varnarinnar vera st fjarhad,

b) pegar gerningurinn verdur endurkeyptur & markadsvirdi, skal virdi varnarinnar vera virdi gernings metio &
sama hatt og skuldabréfin sem talin eru upp i 8. lid 1. hluta.

2. OFJARMOGNUD UTLANAVORN

2.1 Mat

83. Virdi ofjarmagnadrar Gtlanavarnar (G) skal vera st fjarhaed sem veitandi varnarinnar hefur skuldbundid sig til
ad greida ef vanskil eda greidslufall lantaka eda annar tiltekinn lanaatburdur & sér stad. Ef um er ad reda
lanaafleidur, sem ekki fela i sér endurskipulagningu undirliggjandi skuldbindingar sem hefur i for med sér
eftirgjof eda frestun greidslu & hofudstél, voxtum eda péknunum, sem veldur Gtlanatapi (t.d. virdisbreytingu,
framkveemd virdisbreytingar eda annarrar svipadrar gjaldfaerslu i rekstrarreikningi), skal

a) virdi Gtlanavarnar sem reiknad er it samkvaemt fyrstu malsgrein pessa lidar lekkad um 40%, ef fjarhaedin
sem veitandi varnarinnar hefur skuldbundid sig til ad greida er ekki heerri en virdi
aheettuskuldbindingarinnar, eda

b) virdi Gtlanavarnar ekki vera hearra en 60% af virdi ahattuskuldbindingarinnar, ef fjarhadin sem veitandi
varnarinnar hefur skuldbundid sig til ad greida er harri en virdi dhettuskuldbindingarinnar.

84. begar 6fjarmognud Gtlanavorn er skrad i 6drum gjaldmidli en aheettuskuldbindingin (gjaldmidlamisveegi) er
virdi Gtlanavarnar leekkad med HFX jofnun flokts sem hér segir:

G*=GXx (1-pr)

par sem:

G er nafnvirdi Gtlanavarnarinnar

G* er G leiorétt fyrir allri gjaldeyrisahzttu og

He er jofnun flokts vegna alls gjaldeyrismisveegis milli Gtlanavarnarinnar og undirliggjandi skuldbindingar.

Ef enginn gjaldeyrismismunur er til stadar er

85. Jofnun flokts vegna hvers konar gjaldeyrismisveegis er haegt ad reikna a grundvelli eftirlitsadferdar vid jéfnun
flokts eda adferdar eigin mats eins og segir i 34.-57. lid.
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2.2. Utreikningur 4 fjarhadum ahzttuveginna ahettuskuldbindinga og veents taps
2.2.1.  Vorn ad hluta— lagskipting i hluta
86. Pegar lanastofnun flytur hluta af ahaettu vegna Gtlans yfir & einn eda fleiri hluta, skal beita reglunum i 94. gr. til
101. gr. bau mikilvaegismoérk greidsina, sem segja til um ad ekki skuli inna af hendi greidslu ef til taps kemur,
eru talin jafngilda 6afhentum stodum fyrsta tapspola og fela i sér lagskipta yfirfaerslu ahaettu.
2.2.2. Stadaladferd
a) Full vernd
87. AJ pvi er vardar 80. gr. skal ahattuskuldbinding sem er ad fullu varin med 6éfjarmagnadri Gtlanavorn (G,) fa
ahattuvog g, par sem:
g er dhaettuvog aheettukrafna & veitanda varnar eins og tilgreint er i 78.-83. gr. og
GA er virdi G* eins og pad er reiknad skv. 84. 1id og leidrétt vegna misreemis i binditima eins og lyst er i
4. hluta.
b) Voérn ad hluta — sami forgangur
88. begar fjarhadin sem er varin er laegri en virdi dhattuskuldbindingar og vardi og 6évardi hlutinn hafa jafnan
forgang — p.e. lanastofnunin og veitandi varnar skipta hlutfallslega med sér tapi, skal heimila hlutfallslega
leekkun & l6gbundnu eigin fé. Ad pvi er vardar 80. gr. skal reikna fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga
samkvaemt eftirfarandi formalu:
E-Ga) Xr+Gaxg
par sem:
E er virdi ahattuskuldbindingar
GA er virdi G* eins og pad er reiknad skv. 84. 1id og leidrétt vegna misreemis i binditima eins og meelt er fyrir
um i 4. hluta.
r er dhattuvog ahettukrafna & lofordsgjafa eins og tilgreint er i 78.-83. gr. og
g er dhattuvog ahattukrafna & veitanda varnar eins og sett er fram i 78.-83. gr.
c) Rikisabyrgair
89. Logbeer yfirvold geta beitt medferdinni sem kvedid er & um i 4. og 5.1id 1. hluta VI.vidauka &
aheettuskuldbindingar eda hluta ahettuskuldbindinga med &byrgd rikisstjornar eda sedlabanka, pegar abyrgdin
er skrad i gjaldmidli lantaka og &hattuskuldbindingin er fjarmognud i peim gjaldmisli.
2.2.3.  Innramatsaoferd

Full v8rn/Vérn ad hluta — sami forgangur

90. AJ pvi er vardar pann hluta aheettuskuldbindingarinnar sem er varinn (& grundvelli leidrétts virdis Gtlanavarnar
GA), geta likur & vanskilum (e. PD), ad pvi er vardar 2. hluta VII. vidauka, verid likur & vanskilum (PD)
veitanda varnar, eda fjarhed & milli lika & vanskilum lantaka og abyrgdaradila ef full greidsla er ekki talin
réttletanleg. Sé um ad reeda vikjandi ahettukrofur og 6fjarmagnada vorn, sem ekki er vikjandi, ma nota tap ad
gefnum vanefndum sem tengist forgangskréfum, ad pvi er vardar 2. hluta VII. vidauka.

91. A pvi er vardar hvern 6varinn hluta éhattuskuldbindingarinnar skulu likur & vanskilum vera likur & vanskilum
lantakans og tap ad gefnum vanefndum skal vera tap ad gefnum vanefndum undirliggjandi
&heettuskuldbindingar.

92. GA er virdi G* eins og pad er reiknad skv. 84. 1id og leidrétt vegna misremis i binditima eins og lyst er i
4. hluta.



Nr. 4/316

EES-vidbeetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

24.1.2013

2.1

2.2.

4. HLUTI
Misraemi i binditima

Vio atreikning & fjarheedum é&hettuveginna é&heettuskuldbindinga verdur misreemi i binditima pegar
eftirstoovatimi Utlanavarnar er styttri en eftirstddvatimi peirrar ahettuskuldbindingar sem varin er. Vorn sem
hefur skemmri eftirstddvatima en prja manudi skal ekki vidurkennd ef binditimi hennar er styttri en binditimi
undirliggjandi ahettuskuldbindingar.

begar misreemi i binditima er til stadar skal ekki vidurkenna utlanavérn ef:
a) upphaflegur binditimi varnar er styttri en eitt ar eda

b) &hattuskuldbindingin er skammtimaédhattuskuldbinding sem légbaer yfirvdld hafa tilgreint ad sé had
lagmarki fyrir binditima (e. M), samkveemt 14. 1id, 2. hluta, V1I. vidauka, sem er einn dagur frekar en eitt
ar.

SKILGREINING A BINDITIMA

Virkur binditimi undirliggjandi ahaettuskuldbindingar skal vera hamarkstiminn sem eftir er 4dur en lofordsgjafa
er ®tlad ad fullnzgja skyldu sinni, p6 ad hamarki fimmar. Med fyrirvara um 4.1id skal binditimi
Gtlanavarnarinnar vera timinn til pess dags pegar vornin getur fyrst runnid Gt eda henni fyrst sagt upp.

begar seljandi varnarinnar hefur val um ad segja henni upp skal binditimi varnarinnar teljast vera til pess tima
begar fyrst er hagt ad nyta pann moguleika. begar kaupandi varnarinnar hefur val um ad segja henni upp og
skilmalar samningsins vid upphaf varnarinnar fela i sér jakveaeda hvatningu til ad lanastofnunin segi upp
samningnum adur en binditimi hans er lidinn skal bindtimi varnarinnar teljast sem timinn til pess dags pegar
fyrst er haegt ad nyta pann moguleika, annars ma lita svo & ad slikur moguleiki hafi ekki &hrif & binditima
varnarinnar.

begar ekki er komid i veg fyrir ad lanaafleioa falli ar gildi fyrir lok greidslufrests, sem krafist er ad renni Gt til
ad undirliggjandi skuldbinding fari i vanskil af véldum greidslufalls, skal binditimi varnarinnar styttur sem
samsvarar greidslufrestinum.

MAT A VORN

Vidskipti sem fjarmognud Utlanavorn nar yfir — einfalda adferdin um fjarhagslegar tryggingar

6.

Sé misremi milli gjalddaga ahettuskuldbindingarinnar og gjalddaga varnarinnar skal tryggingin ekki
vidurkennd.

Vidskipti sem fjarmognud utlanavorn naer yfir — heildaradferdin sem byggist & fjarhagslegri tryggingu

7.

Binditimi Gtlanavarnar og binditimi ahattuskuldbindingarinnar skal endurspeglast i leidréttu virdi
tryggingarinnar i samreemi vid eftirfarandi formulu:

Cvam = Cya X (t-t)/(T-t*)

par sem:

Cva er virdi tryggingar eftir jofnun flokts eins og tilgreint er i 33.1id 3.hluta, eda fjarhed
ahattuskuldbindingarinnar, eftir pvi hvort er legra,

ter fjoldi ara fram ad gjalddaga Utlanavarnar, reiknadur Gt i samreemi vid 3.-5. 1id, eda gildi T, eftir pvi hvort er
leegra,
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T er fjoldi ara fram ad gjalddaga ahaettuskuldbindingar, reiknadur Ut i samreemi vid 3.-5. lio, eda 5 ar, eftir pvi
hvort er leegra og
t* er 0,25.

Cvam skal vera Cyn leidrétt vegna misreemis & binditima, sem skal vera hluti af formulunni til agd reikna Gt
fullleiorétt virdi ahaettuskuldbindingarinnar (E*) sem sett er fram i 33. lid 3. hluta.
2.3. Vidskipti sem 6fjarmognud utlanavérn naer yfir

8. Binditimi utlanavarnar og binditimi ahettuskuldbindingar skulu endurspeglast i leidréttu virdi Gtlanavarnar
samkvaemt eftirfarandi formalu:
GA = G* X (t-t*)/(T-t*)
par sem:
G* er fjarhad varnarinnar, leidrétt vegna hvers konar gjaldeyrismisvegis
Ga er G* leidrétt vegna hvers konar misreemis i binditima
ter fjoldi &ra fram ad gjalddaga Utlanavarnar, reiknadur Gt i samraemi vid 3.-5. 1id, eda gildi T, eftir pvi hvort er
leegra,
T er fjoldi ara fram ad gjalddaga ahettuskuldbindingar, reiknadur Gt i samreemi vid 3.-5. 1id, eda 5 ar, eftir pvi
hvort er leegra og
t*er0,25.
Ga er svo notad sem virdi varnarinnar ad pvi er vardar 83.-92. lid 3. hluta.

5. HLUTI
Samsetning mildunar a Gtlanaahattu i stadladri adferd

1. [ peim tilvikum sem lanastofnun, sem reiknar Gt fjarhaoir dheattuveginna ahattuskuldbindinga skv. 78.-83. gr.,
leetur fleiri en eina tegund mildunar & Gtlanadhattu na yfir eina ahattuskuldbindingu (t.d. ef ahaettuskuldbinding
er ad hluta varin med tryggingu og ad hluta med abyrgd), skal pess krafist ad lanastofnunin skipti
aheettuskuldbindingunni i hluta eftir tegund aheettumildandi tdla (t.d. hluta sem er varinn med tryggingu og hluta
sem er varinn med abyrgd) og ad fjarheed ahattuveginnar dhaettuskuldbindingar vegna hvers hluta sé reiknud Gt
i samreemi vid dkvadi 78.-83. gr. og pessa vidauka.

2. begar Gtlanavorn veitt af sama adila er med mismunandi binditima skal beita svipadri adferd og peirri sem lyst
eri1.lio.

6. HLUTI
Mildun Gtlanaheettu fyrir korfu dhattuskuldbindinga
1. LANAAFLEIDUR SEM BYGGJAST A FYRSTA VANSKILAADILA
1. Ef lanastofnun veitir Gtlanavérn vegna viss fjolda ahaettukrafna samkveemt skilmalum um ad fyrsta greidslufall

& medal ahattukrafna skuli orsaka greidslu og ad pessi lanaatburdur skuli leida til uppsagnar & samningum,
getur lanastofnunin breytt Gtreikningunum & fjarheed aheattuveginnar ahattuskuldbindingar og, ef vid &, fjarhaed
vents taps sem myndi, ef engin Gtlanavorn veeri til stadar, gefa legstu fjarha@d aheettuveginnar
aheettuskuldbindingar skv. 78.-83. gr. eda 84.—89. gr., eins og vid &, i samreemi vid pennan vidauka, en adeins ef
virdi dhettuskuldbindingarinnar er minna en eda jafnt og virdi Gtlanavarnarinnar.
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2. UTLANAAFLEIDUR SEM BYGGJAST A N-TA VANSKILAABILA

2. begar n-tu vanskil medal ahattuskuldbindinganna hrinda af stad greidslu samkvaemt Gtlanavérninni, getur sd
lanastofnun sem kaupir vorn adeins vidurkennt vérnina ad pvi er vardar Utreikning & fjarheedum ahattuveginna
ahattuskuldbindinga og, eins og Vvid &, fjarhadir veents taps ef vornin hefur einnig verid keypt vegna 1 til n-1
vanskila eda pegar n-1 vanskil hafa pegar att sér stad. I pess hattar tilvikum skal fylgja peirri adferdafredi sem
sett er fram i 1. 1id vegna afleida sem byggjast & fyrsta vanskilaadila, adlagadri med videigandi hatti vegna
afurda sem byggjast & n-ta vanskilaadgila.
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IX. VIDAUKI

VERDBREFUN

1. HLUTI

Skilgreiningar ad pvi er vardar IX. vidauka

[ pessum visauka er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

Lumframavoxtun“: innheimt fjarmagnsgjold og adrar pjonustutekjur sem fast greiddar ad pvi er vardar
verdbréfadar ahattuskuldbindingar ad fradregnum kostnadi og gjoldum,

Luppkauparéttur*: samningsbundinn réttur Gtgefanda til ad kaupa aftur eda uppraeta verdbréfadar stoour, adur en
allar  undirliggjandi  ahettuskuldbindingar  hafa  verid  endurgreiddar, ef fjarhad Utistandandi
ahettuskuldbindinga er komin undir tiltekin mork,

Hlausafjarfyrirgreiosla“: verdbréfud stada sem leidir af samningi um fjarmdgnun til pess ad tryggja timanleika
sjodstreymis til fjarfesta,

,Kirb®: 8% af fjarhaedum ahattuveginna dhattuskuldbindinga sem hefdu verid reiknadar Gt skv. 84.-89. gr. ad
bvi er vardar verdbréfadar aheattuskuldbindingar, ef paer hefdu ekki verid verdbréfadar, auk fjarhadar vants
taps vegna pessara aheattuskuldbindinga, reiknad Gt samkveemt peim greinum,

,matsadferd*: adferd vid Utreikning & fjarhaedum ahettuveginna ahettuskuldbindinga ad pvi er vardar
verdbréfadar stédur i samreemi vid 46.-51. 1id 4. hluta,

LHeftirlitsformaluadferds®: adferd vid Utreikning & fjarhaedum ahattuveginna aheettuskuldbindinga ad pvi er
vardar verdbréfadar stodur i samraemi vid 52.-54. 1id 4. hluta,

,,stada an lansheafismats*: verdbréfud stada sem hefur ekki fengid lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi
lanshaefismatsstofnun eins og skilgreint i 97. gr.,

,Stada med lanshaefismati“: verdbréfud stada sem hefur fengid lanshaefismat fra vidurkenndri utanadkomandi
lanshaefismatsstofnun eins og skilgreind i 97. gr. og

»eignatryggd skammtimaskuldabréfadstlun (e. ABCP programme)“: verdbréfunaraztlun par sem uatgefnu
verdbreéfin eru adallega vidskiptabréf med upphaflegan binditima til eins ars eda skemur.

2. HLUTI

Lagmarkskrofur vegna vidurkenningar a yfirferslu verulegrar Gtlanaaheettu og Gtreiknings & fjarheedum

ahaettuveginna dheettuskuldbindinga og veents taps vegna verdbréfadra dheettuskuldbindinga

LAGMARKSKROFUR VEGNA VIDURKENNINGAR A YFIRFARSLU VERULEGRAR UTLANAAHATTU
VID HEFPBUNDNA VERDBREFUN

Utgéfulanastofnun hefdbundinnar verdbréfunar er heimilt ad undanskilja versbréfadar ahaettuskuldbindingar vio
Gtreikning fjarhaeoda ahattuveginna ahattuskuldbindinga og veants taps ef veruleg Utlanadhaetta sem tengist
verdbréfudu aheettuskuldbindingunum hefur verid ferd yfir til pridja adila og yfirfeerslan uppfyllir eftirfarandi
skilyroi:

a) skjol um verdbréfun endurspegla efnahagslegt inntak vidskiptanna,

b) verdbréfadar aheettuskuldbindingar eru settar utan seilingar Utgafulanastofnunar og lanadrottna hennar,
b.m.t. vid gjaldprot og skiptamedferd. betta skal stutt aliti til pess bars I6gfraedings,
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c)

d)

e)

9

Utgefin verobréf fela ekki i sér greidsluskuldbindingu upphafslanastofnunarinnar,

framsalshafi er rekstrareining um sérverkefni & sviodi verdbréfunar (e. SSPE),

Gtgafulanastofnun heldur hvorki beinum né ébeinum umrédum yfir hinni yfirfeerou éheettuskuldbindingu.
Utgefandi telst hafa bein umréd yfir yfirfaersu ahattuskuldbindingunni ef hann & rétt & ad kaupa yfirferoar
ahaettuskuldbindingar aftur af framsalshafanum til pess ad innleysa avinning peirra eda ef hann er
skuldbundinn til ad taka aftur & sig yfirferda ahattu. Aframhaldandi umsysluréttindi eda -skyldur
Utgafulanastofnunar ad pvi er vardar dhaettuskuldbindingarnar skulu ekki einar og sér mynda 6bein umréad
yfir peim,

begar um er ad reeda uppkauparétt skulu eftirfarandi skilyrai uppfyllit:

i. uppkauparétturinn er nytanlegur ad vild dtgafulanastofnunarinnar,

ii. uppkauparétturinn er adeins nytanlegur p egar 10% eda minna af upphaflegu virdi verdbréfudu
aheettuskuldbindinganna hefur ekki verid greitt nidur og

iii. uppkauparétturinn er ekki gerdur til pess ad komast hja pvi ad tap lendi a stddum sem @tlad er ad beeta
lansheefi, eda 6drum stodum sem fjarfestar halda, og honum er ekki & annan hétt etlad ad baeta
lanshefi og

gognin vardandi verdbréfunina fela ekki i sér akveedi:

i.  onnur en akveedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga, sem krefjast pess ad ttgafulanastofnunin beeti
stodur i verdbréfuninni, p.m.t. en ekki einskordad vid ad breyta undirliggjandi ahattukréfum eda auka
avoxtun sem greida skal fjarfestum, vegna ryrnunar & lansheefisgeedum verdbréfudu stadnanna, eda

ii. sem auka &voxtun sem greida skal handhéfum stadnanna i verdbréfuninni, vegna ryrnunar &
lanshaefisgeedum undirliggjandi safns.

2. LAGMARKSKROFUR VEGNA VIDURKENNINGAR A YFIRFARSLU VERULEGRAR UTLANAAHATTU |
GERVIVERDBREFUN

2. Utgéfulanastofnun gerviverdbréfunar er heimilt ad reikna Gt fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga og,
par sem vid &, vents taps vegna verdbréfadra ahettuskuldbindinga i samreemi vid 3. og 4. lid hér & eftir, ef
veruleg Gtlanadhaetta hefur verid ferd yfir til pridju adila med annadhvort fjarmagnadri eda 6fjarmagnadri
Utlanavorn og yfirferslan er i samraemi vid eftirfarandi skilyrdi:

a)

b)

0)

skjél um verdbréfunina endurspegla efnahagslegt inntak vidskiptanna,

atlanavornin, sem Gtlanadheettan feerist med, er i samreemi vio krofur um heefi og adrar krofur i 90.-93. gr.
vegna ferslu & slikri Gtlanavorn. | pessum lid skulu rekstrareiningar um sérverkefni ekki vera vidurkenndar
sem hefir veitendur 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar,

gerningarnir sem notadir eru til ad yfirfeera Gtlanaahattu fela ekki i sér skilméala eda skilyrdi sem:

i. setja marktek mikilvegismork sem pyd a ad undir p eim sé Gtlanavorn ekki hrundid af stad ef
lanaatburdur & sér stag,

ii. heimila ag rifta vorninni vegna ryrnunar & lansheefisgeedum undirliggjandi dhattuskuldbindinga,
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iii. krefjast pess ad utgafulanastofnunin beeti stodur i verdbréfuninni, nema ef um er ad reeda akveedi um
greiodslu afborgana fyrir gjalddaga,

iv. auka kostnad lanastofnunarinnar viod Gtlanavérn eda avoxtun sem greida skal handhéfum stadnanna i
verdbréfuninni, vegna ryrnunar & lansheafisgeedum undirliggjandi safns og

d) fengin er alitsgerd hja par til baerum 16gfreedingi til stadfestingar & framfylgjanleika Utlanavarnarinnar i
6llum viokomandi I6gsagnarumdaemum.

UTREIKNINGAR UTGAFULANASTOFNANA A FJARHADUM AHATTUVEGINNA AHATTUSKULD-
BINDINGA VEGNA AHATTUSKULDBINDINGA SEM ERU VERDBREFADAR | GERVIVERDBREFUN

3. Vio utreikning & fjarheedum ahettuveginna éhattuskuldbindinga vegna verdbréfadra éhaettuskuldbindinga, par
sem skilyrdin i 2. lid eru uppfyllt, skal Gtgafulanastofnun gerviverdbréfunar, med fyrirvara um 5.-7. lig, nota
videigandi adferdarfraedi vegna Utreikninga sem sett er fram i 4. hluta og ekki pa sem sett er fram i 78.-89. gr.
Ad bvi er vardar lanastofnanir sem reikna Ut fjarhadir ahettuveginna ahettuskuldbindinga og veents taps
skv. 84.-89. gr. skal fjarhaed veents taps ad pvi er vardar slikar ahettuskuldbindingar vera null.

4. Til gléggvunar visar 3. lidur til alls safns aheettuskuldbindinganna sem verdbréfunin felur i sér. Med fyrirvara

um 5.-7. li¢ er utgafulanastofnuninni skylt ad reikna at fjarhaedir dhattuveginna ahettuskuldbindinga ad pvi er
vardar oll 16g verobréfunar, i samraemi vid dkveedi 4. hluta, p.m.t. pau sem tengjast vidurkenningu & mildun &
Utlanadheettu. bar sem lag er t.d. feert yfir til pridja adila med 6fjarmagnadri Utlanavorn skal ahettuvog pess
pridja adila notud & lagid i datreikningum & fjarhedum Ahattuveginna  aheettuskuldbindinga
Utgafulanastofnunarinnar.

Medferd misreemis i binditima i gerviverdbréfun

5. Vid Utreikning & fjarheedum éahettuveginna ahettuskuldbindinga i samraeemi vio 3. 1id skal tekio tillit til alls
misremis i binditima milli Gtlanavarnarinnar, sem lagskiptingu er ndd med, og verdbréfudu
ahaettuskuldbindinganna i samreemi vid 6.-7. lid.

6. Binditimi  verobréfudu &hettuskuldbindinganna  telst vera lengsti binditiminn medal pessara
ahaettuskuldbindinga, med fyrirvara um 5 ara hdmark. Binditimi Gtlanavarnarinnar skal akvardadur i samraemi
vid VIII. vidauka.

7. Utgéfulénastofnun skal hunsa allt misreemi  binditima vid utreikninga & fjarh@dum &hattuveginna
&heettuskuldbindinga vegna laga i lagskiptingu, sem fa ahettuvog 1250% samkvemt fjéroa hluta. Ad pvi er
vardar 6ll énnur 16g skal beita medferd vegna misreemis i binditima, sem sett er fram i VI11. vidauka, i samraemi
vid eftirfarandi formulu:

RW* er [RW(SP)x (t - t*) / (T - t%)] + [RW(Ass) x (T - t) / (T - t%)]

bar sem:

RW* er fjarhadir dhaettuveginna dhaettuskuldbindinga ad pvi er vardar a-1id 75. gr.,

RW(Ass) er fjarhadir aheattuveginna aheettuskuldbindinga, ef paer voru ekki verdbréfadar, reiknadar
hlutfallslega,

RW(SP) er fjarhadir ahaettuveginna aheettuskuldbindinga reiknadar samkvamt 3. 1id, ef ekkert misremi var i
binditima,

T er binditimi undirliggjandi aheettuskuldbindinga i arum talid,

t er binditimi Gtlanavarnar i arum talid og

t* er 0,25.
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3. HLUTI

Lanshafismat 6hads adila

1. KROFUR SEM LANSHZEFISMAT UTANADKOMANDI LANSHZAFISMATSSTOFNUNAR SKAL UPPFYLLA

1. Svo nota megi lanshafismat vidurkenndrar utanadkomandi lanshafismatsstofnunar vid Utreikning & fjarhaedum
ahattuveginna ahettuskuldbindinga i samraemi vio fjorda hluta, skal pad uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) enginn mismunur skal vera & tegundum greidsina sem endurspeglast i lanshafismatinu og tegundum
greidsina sem lanastofnunin & rétt & samkvaemt samningnum sem liggur ad baki verdbréfudu stddunni sem
um er ad raeda og

b) lanshafismat skal vera adgengilegt 6llum & markadnum. Lansheefismat telst adeins vera adgengilegt 6llum
ef pad hefur verid birt & vettvangi sem er adgengilegur 6llum og er innifalid i feerslufylki utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar. Lanshafismat sem er adeins gert adgengilegt fyrir takmarkadan fjolda adila skal
ekki teljast opinberlega adgengilegt.

2. NOTKUN LANSHAEFISMATS

2. Lénastofnun getur tilnefnt eina eda fleiri vidurkenndar utanadkomandi lanshafismatsstofnanir sem gera
lanshafismat sem nota skal vid Utreikning & fjarheedum aheattuveginna ahettuskuldbindinga skv. 94.-101. gr.
(,tilnefnd utanadkomandi lanshaefismatsstofnun*).

3. A0 pvi er vardar 5.-7.1id hér ad nedan, skal lanastofnun nota lanshafismat fra tilnefndri utanadkomandi
lanshafismatsstofnun, ad pvi er vardar verdbréfadar stoour sinar, med samremdum hatti.

4. AQ pvi er vardar 5. og 6. 1id, ma lanastofnun ekki nota lanshafismat utanadkomandi lanshafismatsstofnunar
fyrir stoour sinar i sumum 16gum og annarrar utanadkomandi lansheafismatsstofnunar fyrir stddur sinar i 6drum
16gum innan sama fyrirkomulags, hvort sem fyrri utanadkomandi lanshafismatsstofnunin hefur metid peer eda
ekki.

5. begar stada hefur fengido tvd lanshaefismét fra tilnefndum utanadkomandi lansheafismatsstofnunum, skal
lanastofnunin nota pad lanshafismat sem er 6hagstedara.

6. Dbegar stada hefur fengio fleiri en tvd lanshafismot fré tilnefndum utanadkomandi lanshafismatsstofnunum, skal
nota pau tvo lanshafismot sem eru hagstaedust. Ef tvd hagkvaemustu lanshafismotin eru mismunandi, skal nota
pad af pessum tveimur sem er sidur hagkvaemt.

7. begar Utlanavorn, sem metin er heaef skv. 90.-93. gr., er veitt beint til rekstrareiningar um sérverkefni & svidi
verdbréfunar og st vorn endurspeglast i lanshafismati tilnefndrar utanadkomandi lanshafismatsstofnunar &
stdou, ma nota &hattuvogina sem & vid pad lanshafismat. Ef vornin er ekki talin hef skv. 90.-93. gr. skal
lanshafismatio ekki vidurkennt. Vid per adstedur sem Utlanavorn er ekki veitt til rekstrareiningar um
sérverkefni & svidi verobréfunar heldur beint til verobréfadrar stodu skal ekki vidurkenna lansheefismatio.

3. VORPUN

8. Logbeer yfirvold skulu dkvarda vid hvada lanshafisprep, i toflunum sem settar eru fram i fjorda hluta, skuli
tengja hvert lanshafismat fra vidurkenndri utanadkomandi lanshafismatsstofnun. Vid ékvorounina skulu
logbaer yfirvold greina & milli peirra hlutfallslegu &hettustiga sem hvert mat Iysir. bau skulu hafa i huga
megindlega petti svo sem vanefnda- og/eda tapshlutfoll og eigindlega p &tti svo sem mismunandi gerdir
vidskipta sem metin eru af utanadkomandi lanshafismatsstofnun og inntak lansheafismatsins.

9. Logber yfirvold skulu leitast vid ad tryggja ad verdbréfadar stoour, sem fa sému ahettuvog & grundvelli
lanshafismata vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana, hafi sama éheettustig. betta felur i sér ad
leidrétta akvoroun sina ad pvi er vardar lanshafisprep sem tiltekiod lanshafismat skal tengjast, eins og vid a.
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4. HLUTI

Utreikningur

UTREIKNINGUR FJARHADA AHATTUVEGINNA AHATTUSKULDBINDINGA

Ad pvi er vardar 96. gr. skulu fjarhadir aheattuveginna ahattuskuldbindinga verdbréfadra stadna reiknadar Gt
med pvi ad beita videigandi dhettuvog, sem sett er fram i pessum hluta, & virdi dheettuskuldbindingar peirrar
stoou.

Med fyrirvara um 3. lid:

a) pegar lanastofnun reiknar Gt fjarhaedir ahattuveginna éaheettuskuldbindinga skv. 6.-36.1id skal virdi
ahattuskuldbindingar verdbréfadrar stédu i efnahagsreikningi vera virdi hennar i efnahagsreikningi,

b) pegar lanastofnun reiknar at fjarhadir aheattuveginna éahattuskuldbindinga skv. 37.-76. 1id skal virdi
ahattuskuldbindingar verdbréfadrar stédu i efnahagsreikningi vera virdi hennar fyrir virdisbreytingar og

c) virdi aheettuskuldbindingar verdbréfadrar stédu utan efnahagsreiknings skal vera nafnvirdi margfaldad med
breytistudli eins og meelt er fyrir um i pessum vidauka. bessi breytistudull skal vera 100% nema annad sé
tekio fram.

Virdi ahattuskuldbindingar verobréfadrar stoou sem leidir af afleidugerningi sem talinn er upp i V. vidauka,
skal akvardaour i samraemi vio I11. vidauka.

begar verobréfud stada fellur undir fjairmagnada utlanavorn, ma leidrétta virdi ahattuskuldbindingar peirrar
stoou i samraemi vido og med fyrirvara um kréfurnar sem settar eru fram i VIII. vidauka og tilgreindar enn frekar
i pessum vidauka.

begar lanastofnun hefur tveer eda fleiri stodur sem skarast i verdbréfun skal hun, ad pvi marki sem peer skarast,
adeins taka til greina i Utreikningi & fjarheedum ahattuveginna aheattuskuldbindinga pé stéou eda hluta af stéou
sem gefur heerri fjarhaedir dhaettuveginna ahettuskuldbindinga. Ad pvi er petta vardar pydoir ,,skdrun® agd stédur
feli i sér, ad hluta til eda i heild, dheattu gagnvart sama &hattupaetti pannig ad adeins sé um eina
ahaettuskuldbindingu ad reeda, ad pvi marki sem skdrun & sér stad.

UTREIKNINGUR A FJARHADUM AHATTUVEGINNA AHATTUSKULDBINDINGA SAMKVAMT
STADALADFERD

Med fyrirvara um 8. 1i9, skal reikna fjarhaeo dhettuveginnar ahettuskuldbindingar metinnar verdbréfadrar stéou
med pvi ad beita, & virdi dhettuskuldbindingarinnar, peirri dhattuvog sem ldgber yfirvold hafa akvardad ad
lanshafismatio tengist i samraemi vid 98. gr., eins og meelt er fyrir um i téflum 1 og 2.

Tafla 1

Stodur, adrar en paer sem hafa skammtimalanshaefismat

Léanshefisprep 1 2 3 4 5 0g legra

Ahzttuvog 20% 50% 100% 350% 1250%

Tafla 2

Stoour sem hafa skammtimalanshaefismat

Léanshafisprep 1 2 3 Oll 6nnur lansheefismot

Ahzttuvog 20% 50% 100% 1250%

Med fyrirvara um 10.-15. lid, skal reikna fjarh@d ahattuveginnar ahattuskuldbindingar 6metinnar
verdbréfadrar stodu med pvi ad nota ahettuvog 1250%.
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2.1

2.2.

2.3.

2.4.

2.4.1.

Utgafu- og umsyslulanastofnanir

Ad pvi er vardar Gtgafulanastofnun eda umsyslulanastofnun, geta fjarhadir dhattuveginna ahettuskuldbindinga,
reiknadar ad pvi er vardar stoou hennar i verdbréfun, verid takmarkadar vio fjarhadir éheettuveginna
ahattuskuldbindinga sem veeru reiknadar ut fyrir verdbréfudu stodurnar ef paer hefou ekki verid verdbréfadar,
med fyrirvara um ad gert sé rad fyrir ad 150% ahettuvog sé beitt & alla gjaldfallna lidi og lidi sem tilheyra
,Skilgreindum haum éhattuflokkum* medal verdbréfadra ahaettuskuldbindinga.

Medferd stadna an lanshaefismats

10.

Léanastofnanir sem eiga 6metnar verdbréfadar stoour geta beitt peirri medferd sem sett er fram i 10. lid til ad
reikna Ut fjarhaed ahaettuveginnar ahattuskuldbindingar peirrar stéou, ad pvi gefnu ad samsetning safns peirra
ahattuskuldbindinga sem eru verdbréfadar sé pekkt & hverjum timapunkti.

Léanastofnun getur notad pa ahettuvog, sem er medaltal dhattuvoga, sem lanastofnun myndi beita & verdbréfudou
stéournar, skv. 78.—83. gr., ef hun etti peer, margfaldad med pjoppunarhlutfalli. betta pjoppunarhlutfall er jafnt
summu nafnvirdis allra laganna deilt med summu nafnvirdis laga sem eru leegri eda jafngild pvi lagi sem stadan
er i p.m.t. lagsins sjalfs. Ahattuvogin sem af pessu leidir skal ekki vera harri en 1250% eda leegri en nokkur
ahattuvog sem & vid metid, heerra sett lag. Geti lanstofnun ekki akvardad ahettuvogir sem verdbréfadar stéour
fengju skv. 78.-83. gr. skal hun beita dhaettuvog 1250% a stdduna.

Medferd verdbréfadra stadna i 6dru tapslagi eda ofar i eignatryggdri skammtimaskuldabréfadetiun

11.

12.

Med fyrirvara um ad akveedi um lausafjarfyrirgreidslu i 13.-15. lid bjooi upp & hagstedari medferd, getur
lanastofnun beitt dhaettuvog, sem er herri en 100%, & verdbréfadar stoour sem uppfylla skilyrdin sem sett eru
fram i 12. 1i9, eda haestu dhattuvog sem lanastofnun sem tti einhverja af verdbréfudu stédunum myndi beita &
peer skv. 78.-83. gr.

Til pess ad medferdin sem sett er fram i 11. 1id sé tilteek skulu verdbréfudu stédurnar vera:

a) filagi sem er efnahagslega i annarri tapsstodu eda betri i verdbréfuninni og fyrsta tapslagid veitir
bydingarmikla batingu & lanshafi annars lagsins,

b) af gedum sem eru jafngild fjarfestingarflokki eda betri og

c) fieigu lanastofnunar sem ekki & stoou i fyrsta tapslagi.

Medferd lausafjarfyrirgreidslu an lanshafismats

Heef lausafjarfyrirgreidsla

13.

Beita ma 20% breytistudli & nafnvirdi lausafjarfyrirgreidslu med upphaflegan binditima sem er eitt ar eda styttri,
til ad akvarda virdi ahattuskuldbindingar hennar, og 50% breytistudli & nafnvirdi lausafjarfyrirgreidslu med
upphaflegan binditima sem er lengri en eitt &r, ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:

a) gogn vegna lausafjarfyrirgreidslu skulu med skyrum hetti tilgreina og takmarka par adsteedur sem ma nyta
fyrirgreiosluna vig,

b) ekki skal vera mogulegt ad nota fyrirgreidsluna til pess ad auka lanshafi med pvi ad mata tapi sem pegar
hefur att sér stad p egar dregid er & fyrirgreidsluna, til demis med p vi ad veita greidslugetu vegna
aheettuskuldbindinga sem eru i vanskilum pegar dregid er & fyrirgreidslu eda med pvi ad kaupa eignir &
verdi yfir markadsviroi,

c) fyrirgreidsluna skal ekki nota til ad Utvega varanlega eda reglulega fjarmégnun verdbréfunar,
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2.4.3.

2.5.

d) endurgreidslur adreginnar fyrirgreidslu skulu hvorki latnar vikja fyrir kréfum fjarfesta 66rum en kréfum
sem eru tilkomnar vegna vaxta- eda gjaldeyrisafleida, poknana eda annarra pess hattar greidsina, né vera
med fyrirvara um undanpégur eda frestun,

e) ekki skal vera haegt ad nota fyrirgreioslu eftir ad allar mogulegar baetur & lanshefi, sem myndu vera til béta
fyrir lausafjarfyrirgreidsluna, hafa veriod nyttar og

f) fyrirgreioslan skal fela i sér akveedi sem leidir til sjdlfvirkrar leekkunar peirrar fjarhadar sem hagt er ad
draga & um sem nemur fjarhaed ahattuskuldbindinga i vanskilum, par sem merking ,,vanskila“ er i samraemi
Vvid 84.-89. gr. eda par sem safn verdbréfadra dhaettuskuldbindinga samanstendur af metnum gerningum og
fyrirgreidslunni Iykur ef medalgeedi safns falla nidur fyrir fjarfestingarflokk.

Nota skal pa haestu ahattuvog sem lanastofnun, sem eetti ahaettukrofurnar, myndi fa peim skv. 78.-83. gr.

Lausafjarfyrirgreiosla sem adeins mé nota ef alvarleg markadsroskun & sér stad

14.

Nota méa 0% breytistudul & nafnvirdi lausafjarfyrirgreioslu sem adeins méa nota ef alvarleg markadsréskun & sér
stad (p.e. pegar fleiri en ein rekstrareining um sérverkefni, i mismunandi vidskiptum, geta ekki framlengt
vioskiptabréf sem nélgast gjalddaga ogp ad er ekki afleiding skerdingar & lanshafi rekstrareiningar um
sérverkefni eda & lanshafi verobréfudu ahaettuskuldbindinganna), til ad édkvarda virdi ahettuskuldbindingar
hennar, ad pvi gefnu ad skilyrdin sem sett eru fram i 13. lid séu uppfyllt.

Heimildir til fyrirframgreidslu

15.

Nota ma 0% breytingastudul & nafnvirdi lausafjarfyrirgreidslu sem er uppsegjanleg an skilyrda, til ad akvarda
virdi ahettuskuldbindingar hennar, ad p vi gefnu ad skilyrdin sem sett eru fram i 13.1id séu uppfyllt og
endurgreidsla adreginna fjarhada fyrirgreidslunnar sé framar 6orum krofum & pad sjodstreymi sem leidir af
verdbréfudu ahattuskuldbindingunum.

Vidbétareiginfjarkrofur vegna verdbréfunar hlaupandi &heettuskuldbindinga med &kvaedum um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga

16.

17.

18.

19.

20.

Til vidbotar vio fjarhaedir ahaettuveginna aheattuskuldbindinga sem atgéafulanastofnun reiknar Gt ad pvi er vardar
verdbréfadar stoour skal han reikna Gt fjarhaed aheettuveginnar ahattuskuldbindingar samkveemt peirri adferd
sem sett er fram i 17.-33. i pegar hin selur hlaupandi ahettuskuldbindingar inn i verdbréfun sem felur i sér
akvadi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga.

Lanastofnun skal reikna Ut fjarhaed adheettuveginnar aheettuskuldbindingar ad pvi er vardar samtélu hlutdeildar
Utgefanda og hlutdeildar fjarfestis.

Ad pvi er vardar verdbréfanir par sem verdbréfudu ahettuskuldbindingarnar fela i sér hlaupandi
ahattuskuldbindingar og ahattuskuldbindingar sem ekki eru hlaupandi, skal atgéafulanastofnunin beita peirri
medferd sem sett er fram i 19.-31.1id & pann hluta undirliggjandi safns sem felur i sér hlaupandi
ahettuskuldbindingar.

Ad pvi er vardar 16.-31. i3 merkir ,hlutdeild atgefanda®“ virdi éhaettuskuldbindingar pess grundvallarhluta
(e. notional Part) safns &dreginna fjarhada sem seldar eru inn i verdbréfunina sem &kvardar, midad vid hlutfall
hans af fjarhad alls safnsins sem selt er inn i gerninginn, pad hlutfall sjédstreymis fra innheimtum hofudstél og
voxtum og 6drum tengdum fjarhaedum, sem ekki er tiltaekt i Gtgreidslur til peirra sem eiga verdbréfadar stodur i
verdbréfuninni.

Til ad hlutdeild Gtgefanda teljist vidurkennd ma han ekki vera vikjandi fyrir hlutdeild fjarfestisins.

LHlutdeild fjarfestis“ merkir virdi aheettuskuldbindingar eftirstandandi grundvallarhluta safns &dreginna
fjarhaeda.

Ahzttukrafa Gtgafulanastofnunar tengd réttindum hennar ad pvi er vardar hlutdeild utgefanda, skal ekki teljast
verdbréfud stada heldur hlutfallsleg ahattukrafa & verdbréfudu ahzattuskuldbindingarnar, eins og paer hefdu ekki
verid verdbréfadar.
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2.5.1.

2.5.2.

2.5.3.

Undanpagur fra medferd samkveemt greidslu afborgana fyrir gjalddaga

21.

Utgefendur eftirfarandi tegunda versbréfunar eru undanpegnir eiginfjarkréfunum i 16. li:

a) verdbréfana hlaupandi &hattuskuldbindinga, p ar sem fjarfestar bera afram fulla &hattu gagnvart 6llum
framtidaradrattum lanpega pannig ad éheetta undirliggjandi fyrirgreioslu skilar sér ekki aftur til
Utgafulanastofnunar, jafnvel eftir ad atburdur sem kallar & greidslur afborgana fyrir gjalddaga hefur att sér
stad og

b) verobréfana par sem ékveedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga er adeins virkjad vegna atburda sem
ekki tengjast frammistdou verdbréfudu eignanna eda Utgafulanastofnunarinnar, svo sem mikilveegra
breytinga & skattaldgum eda reglum.

Hamarkseiginfjarkrofur

22.

23.

Ad pvi er vardar utgafulanastofnun sem fellur undir eiginfjarkrofuna i 16.1i0 ma samtala fjarhaeda
aheettuveginna ahettuskuldbindinga, ad pvi er vardar stddur hennar i hlutdeild fjarfesta og fjarhaedum
aheettuveginna dhaettuskuldbindinga reiknudum i samrami vid 16. 1id, ekki vera heerri en hid harra af:

a) fjarheoum aheattuveginna ahettuskuldbindinga, reiknudum Ut ad pvi er vardar stdour hennar i hlutdeild
fjarfesta og

b) fjarhaedum ahettuveginna dheattuskuldbindinga, sem lanastofnun, sem &tti paer, myndi reikna Ut ad pvi er
vardar verobréfadar &hattuskuldbindingar eins og p @r hefou ekki verid verobréfadar i fjarhed sem
samsvarar hlutdeild fjarfesta.

Fradrattur hreins hagnadar, ef einhver er, sem kemur til vegna eignfeaerslu framtidartekna eins og krafist er i
57. 1i0 skal telja utan vid hamarksfjarhaesina sem nefnd er i 22. lid.

Utreikningur fjarhada ahzttuveginna ahattuskuldbindinga

24.

25.

26.

217.

Akvarda skal fjarhas ahattuveginna ahattuskuldbindinga sem skal reikna i samraemi viod 16. [id med pvi ad
margfalda fjarhaed hlutdeildar fjarfestis med margfeldi videigandi breytistuduls, sem er tilgreindur i 26.-33. lid,
og ahettuvog sem er pad medaltal dhattuvoga sem etti vid verdbréfudu stodurnar ef paer hefou ekki verid
verdbréfadar.

Lita ber svo & ad akvaedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga sé ,,styrt* pegar eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) upphafslanastofnun hefur videigandi eiginfjar-/lausafjaraaetlun til pess @tlada ad tryggja ad stofnunin hafi
naegjanlegt eigid fé og lausafé til taks ef til greidslu afborgana fyrir gjalddaga kemur,

b) & medan vidskiptin standa yfir skiptast greidslur vaxta og héfudstéls, dtgjalda, taps og endurheimta, &
grundvelli stodu vidskiptakrafna & einum eda fleiri timapunktum hvers manadar, hlutfallslega & milli
hlutdeildar dtgefanda og hlutdeildar fjarfestis,

c) endurgreidslutimabilid telst neagilega langt ef hagt er ad endurgreida, eda fera sem vanskil,
90% heildarskulda (hlutdeild upphafslanastofnunar og fjarfestis) sem eru (tistandandi vid upphaf
endurgreidslutimabilsins og

d) hradi endurgreidsina er ekki meiri en hann hefdi verid med linulegri fyrningu & timabili sem sett er fram i c-
lio.

itilviki versbréfana sem falla undir 4akvaedi um greidslu afborgana, fyrir gjalddaga, af
smasoludhattuskuldbindingum sem er 6éradstafad og eru uppsegjanlegar skilyrdislaust an fyrirvara, skulu
lanastofnanir, pegar greidslu afborgana fyrir gjalddaga er hrundid af stad vid pad ad umframavoxtun leekkar ad
tilteknu marki, bera priggja manada medaltal umframéavéxtunar saman vid pad stig umframavoxtunar par sem
bess er krafist er ad umframéavoxtunin sé geymd.

Krefjist verdbréfun pess ekki ad umframavoxtun sé geymd skal greidslu umframéavéxtunar ljika vio mérk sem
eru 4,5 présentustigum fyrir ofan pad stig umframavoxtunar sem hrindir greidslu afborgana fyrir gjalddaga af
stad.
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2.6.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Sa breytistudull sem beitt er dkvardast af stigi priggja méanada raunmedaltals umframavoxtunar i samraemi vid
toflu 3.

Tafla 3

Verdbréfanir sem falla undir styrt kvaesi Verdbréfanir sem falla undir akveaedi, um
um greidslu afborgana fyrir gjalddaga greidslu afborgana fyrir gjalddaga, sem ekki er
styrt

Priggja méanada Breytistudull Breytistuoull
medaltal
umframavoxtunar

Yfir A stigi 0% 0%

A stig 1% 5%

B stig 2% 15%

C stig 10% 50%

D stig 20% 100%

E stig 40% 100%

[ t6flu 3 merkir ,,A stig" pad stig umframavoxtunar sem er legra en 133,33% af pvi stigi sem kallar & geymslu
umframavoxtunar en ekki minna en 100% af pvi stigi, ,,B stig® merkir pad stig umframéavéxtunar sem er minna
en 100% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframavoxtunar en ekki minna en 75% af pvi stigi, ,,C stig“ merkir
pad stig umframavoxtunar sem er minna en 75% af pvi stigi sem kallar & geymslu umframavoxtunar en ekki
minna en 50% af pvi stigi, ,,D stig“ merkir pad stig umframavéxtunar sem er minna en 50% af pvi stigi sem
kallar & geymslu umframavoxtunar en ekki minna en 25% afp vi stigi, ,E stig“ merkirp ad stig
umframavoxtunar sem er minna en 25% af pvi stigi sem kallar & geymslu.

[tilvikum verdbréfana sem falla undir 4kvedi um greidslu afborgana, fyrir gjalddaga, af
smasoluahattuskuldbindingum, sem er 6radstafad og eru uppsegjanlegar skilyrdislaust an fyrirvara og par sem
greidslu afborgana fyrir gjalddaga er hrundid af stad af megindlegu gildi ad pvi er vardar eitthvad annad en
briggja manada medaltal umframavoxtunar, geta logbeer yfirvold beitt medferd sem svipar til peirrar sem meelt
er fyrir um i 26.—29. 1i9 til akvordunar & vidkomandi breytistudli.

begar l6gbeer yfirvold atla ad beita medferd i samrami vid 30. 1id ad pvi er vardar tiltekna verdbréfun, skulu
pau fyrst upplysa videigandi lgbeer yfirvéld allra annarra adildarrikja. Adur en beiting pess héttar medferdar
verdur hluti af almennri stefnu 16gbers yfirvalds verdbréfana sem fela i sér akvaedi um greidslu afborgana fyrir
gjalddaga eins og um er rett, skal 16gbert yfirvald hafa samrad vid videigandi l6gber yfirvéld allra annarra
adildarrikja og taka peirra skodanir til greina. Skodanir sem koma fram vid pess hattar samrad og st medferd
sem beitt er skal birt opinberlega af viokomandi I6gbeeru yfirvaldi.

Nota skal breytistudulinn 90% & allar adrar verdbréfanir sem falla undir styrt &kvaedi um greidslu afborgana,
fyrir gjalddaga, af hlaupandi ahattuskuldbindingum.

Nota skal breytistudulinn 100% 4 allar adrar verdbréfanir sem falla undir dkveedi, sem ekki er styrt, um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga, af hlaupandi ahattuskuldbindingum.

Vidurkenning & adferdum til ad milda Utlanadheettu verdbréfadra stadna

34.

begar Utlanavorn er fengin vegna verdbréfadrar stodu ma leidrétta Gtreikning & fjarhedum é&heettuveginna
&heettuskuldbindinga i samraemi vid VIII. vidauka.
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2.7. Leekkun fjarhaeda dheettuveginna dhaettuskuldbindinga

35.

36.

Eins og kvedid er & um i 2. mgr. 66. gr. ad pvi er vardar verdbréfada stdou sem hefur 1250% ahattuvog, geta
lanastofnanir valio, frekar en ad telja stdouna med vio Gtreikning & fjarhedum &haettuveginna
ahattuskuldbindinga, ad draga virdi é&hattuskuldbindingar stodunnar fra eigin fé. [peim tilgangi ma
GUtreikningur & virdi ahattuskuldbindingar endurspegla vidurkennda fjarmagnada Gtlanavérn med peim heetti
sem samreemist 34. 1id.

begar lanastofnun nytir valmoguleikann sem nefndur er i 35. 1id, skal fjarhaedin sem dregin er fra i samraeemi vio
pann 1id margféldud med 12,5, til ad uppfylla 8. 1id, og dregin fra peirri fjarhaed sem tilgreind er i 8. 1id sem
hamarksfjarhaed ahattuveginna ahettuskuldbindinga sem reiknud er Gt af p eim lanastofnunum sem par eru
nefndar.

3. UTREIKNINGUR A FJARHEDUM AHATTUVEGINNA AHATTUSKULDBINDINGA SAMKVAMT
INNRAMATSADFERD

3.1 Stigskipting adferda

37.

38.

39.

40.

41.

Ad pvi er vardar 96. gr. skal reikna fjarheaedir ahattuveginna ahettuskuldbindinga verdbréfadra stadna i
samraemi vid 38.-76. gr.

Ad pvi er vardar stodu med lanshafismat, eda stdou sem haegt er ad nota afleitt mat fyrir, skal nota
matsadferdina, sem sett er fram i 46.-51. lig, vio Utreikning a fjarhaed dhettuveginnar dhaettuskuldbindingar.

Ad pvi er vardar stodu an lanshafismats, skal beita eftirlitsformaluadferdinni sem sett er fram i 52.-54. 1i¢ ad
undanskildum tilvikum par sem innramatsadferdin er leyfo eins og sett er fram i 43.-44. 1io.

Léanastofnun, énnur en Gtgafulanastofnun eda umsyslulanastofnun, mé adeins nota eftirlitsformtluadferdina
med sampykki l6gbeerra yfirvalda.

[ tilvikum par sem (tgafu- eda umsyslulanastofnun getur ekki reiknad Ut Kirb og hefur ekki fengid leyfi til ad
nota innramatsadferdina vegna stadna i eignatryggdri skammtimaskuldabréfadztlun, og i tilvikum par sem adrar
lanastofnanir hafa ekki fengid heimild til ad nota eftirlitsformtluadferdina eda, ad pvi er vardar stoour |
eignatryggdum skammtimaskuldabréfadeetlunum, innramatsadferdina, skulu verdbréfadar stodur, sem eru
ometnar og ekki méa nota afleitt mat fyrir, f& &haettuvog 1250%.

3.1.1.  Notkun afleiddra mata

42.

Ad eftirfarandi  lagmarkskrofum uppfylltum, skal stofnun Gthluta stodum an lansheefismats afleiddu
lanshaefismati sem er jafngilt lanshaefismati metinna stadna (,,vidmidunarstadna“) sem eru hest settar af peim
stodum sem eru ad 6llu leyti leegra settar en umraedd 6metin verdbréfunarstada:

a) vidmidunarstddurnar skulu ad 6llu leyti vera laegra settar en 6metna verdbréfada stadan,

b) binditimi vidmidunarstadnanna skal vera jafn eda lengri en binditimi umraeddra stadna an lanshafismats og

c) oll afleidd mot skulu stodugt uppferd til p ess ad endurspegla allar breytingar & lanshefismati
vidmidunarstadnanna.

3.1.2.  Innramatsadferdin ad pvi er vardar stodur i eignatryggdum skammtimaskuldabréfadstlunum

43.

Ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum getur lanastofnun, med fyrirvara um sampykki logberra yfirvalda,
Gthlutad stodu &n lansheefismats i eignatryggdri skammtimaskuldabréfadeetlun afleiddu mati eins og melt er
fyrir um i 44. lio:

a) stodur i pvi vidskiptabréfi sem gefid er Gt samkveemt eignatryggdu skammtimaskuldabréfadaetluninni skulu
vera stodur med lanshefismat,
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b)

©)

d)

€)

9

h)

)

k)

lanastofnun skal uppfylla krofur 16gbarra yfirvalda um ad innra mat hennar & lanshafisgedum stdounnar
endurspegli opinberlega adgengilega adferdafredi einnar eda fleiri vidurkenndra utanadkomandi
lanshafismatsstofnana, vegna mats & verdbréfum sem tryggd eru med ahettuskuldbindingum eins og peim
sem eru verdbréfadar,

medal utanadkomandi lanshafismatsstofnana, med adferdafraeedi sem er endurspeglud i samraemi vid b-1id,
skulu vera utanadkomandi lanshafismatsstofnanir sem hafa veitt utanadkomandi mat & vidskiptabréfum
Gtgefnum i samraemi vid eignatryggdu skammtimaskuldabréfadatlunina. Megindlegir b @ttir, svo sem
alagspeettir, sem notadir eru vid mat & stddu gagnvart tilteknum lanshafisgedum, skulu vera i pad minnsta
eins varfarnir og peir sem notadgir eru i videigandi adferdafreedi utanadkomandi lanshafismatsstofnunar,

vid p réun adferdafredi innra mats skal lanastofnun taka til greina videigandi birta adferdafraedi
vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana sem meta vidskiptabréf sem eru hluti eignatryggorar
skammtimaskuldabréfadetlunar. Lanastofnunin skal skjalfesta pessi atridi og uppfera reglulega, eins og
lyster i g-lio,

aoferdafraedi lanastofnunar vid innra mat skal taka til matsprepa. bad skal vera samband & milli pess hattar
matsprepa og lanshafismata vidurkenndra utanadkomandi lanshafismatsstofnana. betta samband skal vera
skjalfest med skyrum heetti,

nota skal adferdafredi innramatsadferdar vid innra &haettustyringarferli lanastofnunar, p.m.t. vid
akvardanatoku, upplysingar fyrir stjornendur og radstéfun eigin fjar,

innri eda ytri endurskodendur, utanadkomandi lanshafismatsstofnun, eda Utlanaeftirlits- eda
ahaettustyringarhlutverk lanastofnunar skulu reglulega endurskoda ferli innra mats og geadi innra mats &
lanshefi aheettukrafna lanastofnunar & eignatryggda skammtimaskuldabréfadaetlun. Ef innri endurskodun
lanastofnunar, Gtlanaeftirlit eda ahaettustyring framkveema endurskodunina skal viokomandi starfsemi vera
6had eignatryggou skammtimaskuldabréfadzetluninni sem og vidskiptavinasambéndum,

lanastofnun skal fylgjast med frammistéou innra mats yfir timabil til pess ad meta frammistdou
aoferdafraedi vio innra mat og skal hun gera videigandi leidréttingar & adferdafreedinni ef frammistada
ahattuskuldbindinga er reglubundid frabrugdin pvi sem innra mat gefur til kynna,

eignatryggda skammtimaskuldabréfadeetlunin skal taka til solutryggingarstadla i formi viomidunarreglna
fyrir atlan og fjarfestingar. Vio akvoroun um kaup & eign skal stjérnandi eignatryggorar
skammtimaskuldabréfadatlunar hafa i huga pa tegund eignar sem keypt er, gerd og peningalegt virdi
ahaettuskuldbindinga sem leida af adgangi ad lausafjarfyrirgreioslu og betingu lanshafis, Gthlutun taps og
lagalega og fjarhagslega einangrun peirrar eignar sem er yfirferd fra adilanum sem selur eignirnar.
Framkveema skal greiningu & ahattusnioi seljanda eignar og skal hin fela i sér greiningu & sogulegri og
veentri fjarhagslegri frammistdou, nlverandi markadsstdou, veentri samkeppnisheafni, skuldsetningu,
sjoostreymi, vaxtapekju og lanshafismati. bessu til viobotar skal framkvema endurskodun &
s6lutryggingarstédlum, pjonustugetu og innheimtuferli,

i solutryggingarstodlum  eignatryggdrar  skammtimaskuldabréfadzetlunar  (e. ABCP) skal tilgreina
lagmarkskrofur um eignir, sem sérstaklega:

. Utiloka kaup & eignum sem eru komnar verulega fram yfir gjalddaga eda eru i vanskilum,

ii. takmarka of mikla sampjoppun eigna ad pvi er vardar einstaka lofordsgjafa eda landfraedilega
stadsetningu og

iii. takmarka binditima eigna sem eru keyptar,

eignatryggd skammtimaskuldabréfadeetlun skal hafa innheimtustefnur og ferli par sem rekstrargeta og
lanshafisgeedi pjonustuadila eru tekin til greina. Eignatryggda skammtimaskuldabréfadztlunin skal draga
Ur seljanda-/pjénustuadiladheettu med ymsum adferdum, svo sem kveikjum (e. triggers) byggoum &
nuverandi lanshafi sem myndu fyrirbyggja sambléndun sj6da,
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3.2.

3.3.

44.

1) heildarmat & tapi & eignasafni sem eignatryggd skammtimaskuldabréfadaetlun hefur hugsad sér ad kaupa
skal taka til greina alla mogulega éhattupatti, svo sem Gtlana- og pynningarahettu. Ef umfang betingar
lanshefis af halfu seljanda byggist adeins & Utlanatengdu tapi, pa skal koma & fot sérstokum varasjooi
vegna pynningarahettu, ef pynningarahatta er veruleg ad pvi er varoar tiltekid safn ahattuskuldbindinga.
Vio melingu & naudsynlegu stigi beetingar skal auk pess skoda nokkurra ara sdguleg gogn, p.m.t. tap,
vanskil, pynningu, og veltuhrada vidskiptakrafna og

m) eignatryggda skammtimaskuldabréfadeetlunin skal setja uppbyggingarpeetti— til deemis kveikju ad innlausn
— inn i kaup & ahettuskuldbindingum, til pess ad milda hugsanlega ryrnun lanshefis undirliggjandi
verdbréfasafns.

Logbeer yfirvold geta fallio fra krofum vardandi opinbert adgengi ad adferdafreedi vio mat utanadkomandi
lanshafismatsstofnunar ef pau hafa fullvissad sig um ad vegna tiltekinna patta verdbréfunarinnar —
t.d. einstakrar uppbyggingar hennar — sé enn ekki opinbert adgengi ad neinni adferdafreedi utanadkomandi
lansheefismatsstofnunar vid mat.

Lanastofnun skal setja stoour an lanshaefismats i eitt af matsprepunum sem lyst er i 43. 1id. Stadan feer afleitt
mat, sem samsvarar lanshafismati i samreemi vid pad matsprep, eins og melt er fyrirum i 43. lis.  Sé
afleidda matio i fjarfestingarflokki eda heerra, vid upphaf verdbréfunar, skal pad teljast pad sama og vidurkennt
lanshafismat vidurkenndrar utanadkomandi lanshafismatsstofnunar ad pvi er vardar Utreikning fjarhaeda
ahattuveginna ahattuskuldbindinga.

Hamarksfjarhadir ahaettuveginna dhaettuskuldbindinga

45.

Ad pvi er vardar utgafulanastofnun, umsyslulanastofnun, eda adra lanastofnun sem geta reiknad KIRB, geta
fjarhaedir heattuveginna adhaettuskuldbindinga, sem reiknadar eru ad pvi er vardar stoour stofnunar i verdbréfun,
takmarkast vio pad sem myndi leida af sér eiginfjarkrofu samkvaemt a-1io 75. gr. sem samsvarar samtolu 8% af
fjarhaedum éaheettuveginna ahettuskuldbindinga sem hefou ordid til ef verdbréfudu eignirnar hefou ekki verio
verobréfadar og veru & efnahagsreikningi lanastofnunar auk fjarheda veents taps afp eim
aheettuskuldbindingum.

Matsadferdin

46.

Samkveemt matsadferdinni skal reikna fjarhaed ahattuveginnar ahattuskuldbindingar metinnar verdbréfadrar
stdou med pvi ad beita, & virdi dhaettuskuldbindingarinnar, peirri dhaettuvog sem logbeer yfirvold hafa dkvardad
a0 lanshafismatio tengist { samraemi vid 98. gr., eins og sett er fram i t6flu 4 og 5, margfaldad med 1,06.

Tafla 4

Stodur, adrar en paer sem hafa skammtimalanshaefismat

Léanshefisprep (e. CQS) Ahattuvog
A B C
CQs1 7% 12% 20%
CQSs 2 8% 15% 25%
CQS3 10% 18% 35%
CQs4 12% 20% 35%
CQS5 20% 35% 35%
CQS6 35% 50% 50%
CQs7 60% 75% 75%
CQS 8 100% 100% 100%
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47.

48.

49.

Lanshefisprep (e. CQS) Ahzttuvog
A B C
CQS9 250% 250% 250%
CQS 10 425% 425% 425%
CQS 11 650% 650% 650%
Undir CQS 11 1250% 1250% 1250%
Tafla 5
Stodur sem hafa skammtimalanshafismat
Léanshefisprep (e. CQS) Ahzttuvog
A B C
CQS1 7% 12% 20%
CQS 2 12% 20% 35%
CQS3 60% 75% 75%
Oll 6nnur lansheaefismot 1250% 1250% 1250%

Med fyrirvara um 48. og 49. i skal beita ahattuvog i A-dalki hverrar toflu p egar stodur eru i efsta lagi
verdbréfunar. Vio akvordun pess hvort lag sé efsta lag er pess ekki krafist ad gjaldfallnar fjarhaedir vegna vaxta-
eda gjaldmidlaafleida, gjaldfallinna poknana, eda annarra élika greidsina, séu teknar til greina.

Heimilt er ad nota ahattuvog 6% & stodu i efsta lagi verdbréfunar ef pad lag er ad dllu leyti ofar sett 66ru lagi
verdbréfadra stadna sem fengi dhaettuvog 7% skv. 46. lid, ad pvi gefnu ad:

a) loégber yfirvold séu pess fullviss ad petta sé réttletanlegt vegna getu nedri laga verdbréfunar til ad taka vid
tapi i verdbréfuninni og

b) stadan hafi annadhvort utanadkomandi lanshaefismat, sem akvedio er ad tengist lanshafisprepi 1 i toflu 4
eda 5 eda, hafi han ekki lanshefismat, krofur a- til c-lidar 42.lidar eru uppfylltar par sem
L,vidmidunarstodur” merkir stodur i leegra settu lagi sem myndu fa aheettuvog 7% skv. 46. id.

Nota ber aheettuvogir i C-dalki hverrar toflu ef stada er i verdbréfun par sem virkur fjoldi aheettuskuldbindinga,
sem verdbréfadar eru, er undir sex. Vid Gtreikning & virkum fjolda ahattuskuldbindinga sem verdbréfadar eru
skulu margar ahattukrofur & einn lofordsgjafa teljast sem ein aheettukrafa. Virkur fjoldi ahettuskuldbindinga er
reiknadur Ut sem hér segir:

(ZEAD;)’
" SEAD;

1

par sem EAD; taknar summu virdis ahettuskuldbindingar allra ahettukrafna & i-ta lofordsgjafa. Ef um er ad
reeda endurverdbréfun (verdbréfun verdbréfadrar stédu) verdur lanastofnun ad lita & fjolda verdbréfadra
ahattuskuldbindinga i safninu en ekki fjolda undirliggjandi aheettuskuldbindinga i upphaflegu s6fnunum sem
undirliggjandi verdbréfadar aheattuskuldbindingar koma Gr. Ef s& hluti safns sem tengist sterstu
aheattuskuldbindingunni, Cy, er tilteekur, getur lanastofnun reiknad N sem 1/C;.
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3.4.

50. Nota ber dhattuvogir i B-dalki ad pvi er vardar allar adrar stodur.
51. Feera méa mildun Utlanadhattu vegna verdbréfadra stadna i samreemi vid 60.—62. lid.
Eftirlitsformuluadferdin

52. Med fyrirvara um 58. og 59. 1id skal ahettuvog verobréfadrar stoou samkveemt eftirlitsformaluadferd vera 7%
eda su dheaettuvog sem notud er skv. 53. 1ig, eftir pvi hvort er heerra.

53. Med fyrirvara um 58. og 59. lid skal fjarhaed ahettuskuldbindingarinnar fa aheettuvogina:
12,5 x (S[L+T] - S[L]/T
par sem:

S[x] = {x when x £ Kirbr
Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/@)(1 — exkirbr - xiKirbr) ywhen Kirbr < x

par sem:

(ELGD = Kirbr)Kirbr + 0.25(1 - ELGD ) Kirbr
v=

N
- (1' + Kirbr? ) . (1 =Kiribr)Kirbr ~v

’ 1-h (1-h)

1:=J' I *.c'lr_ 1

’ i

a=gc

b=g(l1-¢)

d=1-(1-h)(1 - Beta[Kirbr:a,b])

Klx]=(1- h]-(f. 1 = Beta[x:a,b] )x + Beta[xa + l.h'r)
1= 1000, and

o = 20.

[ pessum formalum visar Beta [x; a, b] til uppsafnadarar betadreifingar p ar sem faribreyturnar aog b eru
metnar vid X.

T (bykkt pess lags par sem stadan er) er melt sem hlutfall a) nafnfjarhaedar lagsins & méti b) summu virdis
ahettuskuldbindinga sem hafa verid verdbréfadar. Ad pvi er vardar Gtreikning & T skal ahattuvirdi
afleidugernings, sem talinn er upp i IV. vidauka par sem nGverandi endurnyjunarkostnadur er ekki jakveett gildi,
vera hugsanleg Utlanadhetta i framtidinni reiknud i samraemi vid 111. vidauka.

Kirbr er hlutfall a) Kirb & méti b) summu virdis ahettuskuldbindinga peirra dhattuskuldbindinga sem hafa verid
verdbréfadar. Kirbr er sett fram sem tugabrot (p.e. Kirb sem er 15% af safni veeri sett fram sem Kirbr 0,15).
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3.5.

3.5.1.

3.5.2.

L (baetingarstig lanshafis) er malt sem hlutfall nafnfjarhaedar allra laga, sem eru lagri en pad lag sem stadan er
i, & moti samtdlu virdis aheattuskuldbindinga peirra éheettuskuldbindinga sem hafa verid verobréfadar.
Eignfeeroar framtidartekjur skulu ekki taldar med vio melingu & L. Heimilt er ad meta gjaldfallnar fjarhaedir
motadila i afleiougerningum, sem taldir eru upp i IV. vidauka, sem mynda legra sett 16g en umratt lag, &
naverandi endurnyjunarvirdi (an hugsanlegra framtidarahettukrafna) vid Utreikning & stigi baetingar.

N er virkur fjoldi ahettuskuldbindinga, reiknadur i samreemi vid 49. 1id.
ELGD, ahattuvegio medaltap ad gefnum vanefndum, er reiknad sem hér segir:

YLGD;EAD;
ELGD = ~—
SEAD;

par sem LGDi taknar medaltap ad gefnum vanefndum vegna allra dhaettukrafna & i-ta lofordsgjafa, par sem tap
ad gefnum vanefndum er i samraemi vio 84.-89. gr. I tilviki endurversbréfunar skal beita 100% tapi ad gefnum
vanefndum & verdbréfudu stéduna. begar vanskila- og p ynningarahatta vegna keyptra vidskiptakrafna eru
medhondladar saman innan verdbréfunar (p.e. einn varasjodur eda ein yfirtrygging er tiltek til ad meta tapi
vegna beggja) skal ilag LGDi vera vegio medaltal taps ad gefnum vanefndum ad pvi er vardar Gtlanadheettu og
75% tap ad gefnum vanefndum vegna p ynningarahettu. Veegio skal vera sjélfstedar eiginfjarkroéfur vegna
Utlanadheettu og pynningaréhattu.

Einfaldad ilag

Ef virdi aheettu sterstu verdbréfudu ahettuskuldbindingarinnar, C1, er ekki meira en 3% af samtdlu virdis
ahattuskuldbindingar  verdbréfudu ahettuskuldbindinganna pa skal lanastofnun, | samraemi vid
eftirlitsformaluadferdina, setja tap ad gefnum vanefndum sem 50% og N sama sem annadhvort:

Cia='C .
N= (('1{'.,\. - (—I) max{1-m(C;, U})
m=1

eda

-1

N=1/C;.

Cn er hlutfall samtélu virda aheettuskuldbindinga steerstu ,,m* ahettuskuldbindinganna & méti samtdlu virda
ahettuskuldbindinga peirra skuldbindinga sem eru verdbréfadar. Lanastofnun getur akvardad stig ,,m“.

Ad pvi er vardar verdbréfanir sem fela i sér smaséluahattuskuldbindingar geta I6gbaer yfirvold heimilad notkun
eftirlitsformualuadferdar med einfoldunum: h=0o0gv = 0.

54. Mildun Gtlanadhettu vegna verdbréfadra stadna ma feera i samraemi vid 60.-61. 1id og 63.-67. lid.

Lausafjarfyrirgreiosla

55. Akvadin i 56.-59. i3 gilda ad pvi er vardar Gtreikning & virdi ahattuskuldbindingar 6metinnar versbréfadrar
stodu i formi tiltekinna tegunda lausafjarfyrirgreidslu.

Lausafjarfyrirgreidsla sem adeins er adgengileg ef meirihattar markadsréskun a sér stad

56. Nota ma breytistudul 20% & nafnfjarhed lausafjarfyrirgreidslu sem adeins ma nota ef meirihattar

markadsroskun & sér stad og uppfyllir skilyrdi um ad vera ,,haf lausafjarfyrirgreidsla“ eins og sett er fram i
13. lio.

Heimildir til fyrirframgreidslu

57. Nota méa breytistudulinn 0% & nafnfjarhaed lausafjarfyrirgreioslu sem uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i
15. lio.
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3.5.3.

3.6.

3.6.1.

Sérstok medferd pegar ekki er mogulegt ad reikna Kiy.

58. begar ekki er hagkveemt fyrir lanastofnun ad reikna fjarhadir dhattuveginna ahettuskuldbindinga, ad pvi er
vardar verdbréfadar ahettuskuldbindingar, eins og p a&r hefou ekki verid verdbréfadar, er heimilt ad leyfa
lanastofnun, i undantekningartilvikum og ad gefnu sampykki logbaerra yfirvalda, ad beita timabundid peirri
aoferd sem sett er fram i 59.1id vid Utreikning & fjarh@dum é&hettuveginna ahettuskuldbindinga vegna
ometinnar verdbréfadrar stoou i formi lausafjarfyrirgreioslu, sem uppfyllir skilyrdi p ess ad vera ,heef
lausafjarfyrirgreiosla“ eins og sett er fram i 13. 1id eda sem fellur innan skilmala 56. lidar.

59. Heimilt er ad nota haestu ahaettuvog sem verdbréfadar dheettuskuldbindingar fengju skv. 78.-83. gr., hefou peer
ekki verid verobréfadar, vegna verdbréfadrar stodu sem lausafjarfyrirgreioslan stendur fyrir. Vio akvoroun a
virdi éaheettuskuldbindingar stddunnar ma nota breytistudul 50% & nafnfjarhaed lausafjarfyrirgreidsiu ef
upphaflegur binditimi hennar er eitt ar eda styttri. Ef lausafjarfyrirgreidslan uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram
i 56. lid ma nota breytistudul 20%. | 6drum tilvikum skal nota breytistudul 100%.

Vidurkenning & adferdum til ad milda Gtlanadhattu med tilliti til verdbréfadra stadna

Fjarmégnud utlanavorn

60. Heef fjarmdgnud atlanavorn takmarkast vio pad sem er heaft ad pvi er vardar Gtreikning & fjarhaedum
ahattuveginna ahettuskuldbindinga skv. 78.-83. gr. eins og sett er fram i 90.-93. gr. og vidurkenning er had
uppfyllingu videigandi lagmarkskrafna eins og peer eru settar fram i pessum greinum.

Ofjarmégnud Gtlanavorn

61. Heef ofjarmognud Gtlanavorn og veitendur ofjarmagnadrar Utlanavarnar takmarkast vio pa sem eru hefir
skv. 90.-93. gr. og vidurkenning er had uppfyllingu videigandi lagmarkskrafna sem settar eru fram i peim
greinum.

Utreikningur & eiginfjarkréfum vegna verdbréfadra stadna med ahattumildun

Matsadferdin

62. begar fjarhadir dhattuveginna ahattuskuldbindinga eru reiknadar med matsadferd, er heimilt ad breyta virdi
aheettuskuldbindingar og/eda fjarhaed aheettuveginnar ahattuskuldbindingar verdbréfadrar stddu, sem Gtlanavorn
hefur verid fengin fyrir, i samreemi vid akveedi VIII. vidauka eins og pau eiga vid um Utreikninga a fjarhadum
ahettuveginna ahattuskuldbindinga skv. 78.-83. gr.

Eftirlitsformaluadferds — full atlanavérn

63. begar fjarhadir dhattuveginna ahattuskuldbindinga eru reiknadar med notkun eftirlitsformaluadferdar skal
lanastofnun akvarda ,,virka ahattuvog® stodu. bad skal gert med pvi ad deila i fjarhed ahattuveginnar
&heettuskuldbindingar stédunnar med virdi ahaettuskuldbindingar hennar og margfalda Gtkomuna med 100.

64. begar um fjarmagnada Utlanavorn er ad reeda, skal reikna fjarhaed éahettuveginnar ahattuskuldbindingar
verdbréfadrar stodu med pvi ad margfalda fjarhaed ahettuskuldbindingar i stédu, leidréttri vegna varnar, (E*
eins og pad er reiknad skv. 90.-93. gr. ad pvi er vardar Gtreikning fjarhaeda ahattuveginna aheettuskuldbindinga
skv. 78.-83. gr. par sem fjarhaed verdbréfadrar stodu telst vera E) med virkri ahattuvog.

65. begar um o6fjarmagnada Gtlanavorn er ad reda skal reikna fjarhaed aheettuveginnar ahattuskuldbindingar
verdbréfadrar stédu med pvi ad margfalda GA (fjarhaed varnar, leidréttri vegna hvers konar gjaldeyris- og
binditimamisveagis i samraemi vid akvedi VIII. vidauka) med dhattuvog veitanda varnarinnar og beeta sidan
pessu vid fjarhaedina sem fest med pvi ad margfalda fjarhaed versbréfudu stddunnar, ad fradregnu GA, med
virkri dhettuvog.

EftirlitsformUluadferdin — vérn ad hluta

66. Ef mildun Gtlanadhaettu meetir ,,fyrsta tapi* eda hlutfallslegu tapi & verdbréfadri stodu er lanastofnun heimilt ad
beita 63.-65. lid.
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3.7.

3.8.

67.

[ 68rum tilvikum skal lanastofnun fara med versbréfada stédu sem tveer eda fleiri stodur par sem sa hluti sem
hefur minni lanshafisgedi telst vera Ovardi hlutinn. Vio Utreikning & fjarhed aheettuveginnar
ahattuskuldbindingar vegna pessarar stdou, skulu akveedi 52.-54. lidar gilda med fyrirvara um pa breytingu ad
T “ sé leiorétt fyrir e* ad pvi er vardar fjarmagnada Utlanavérn og fyrir T-g ad pvi er vardar ¢fjarmagnada
Gtlanavorn, par sem e* merkir hlutfall E* af summu grundvallarfjarhaedar undirliggjandi safns, par sem E* er
leiorétt fjarhaed ahettuskuldbindingar verdbréfadrar stoou, reiknud Ut i samraemi vid akveedi VII. vidauka eins
0g pau eiga vid um Utreikning fjarhaeda dhaettuveginna ahettuskuldbindinga samkveemt 78.—83. gr. ad pvi gefnu
a0 fjarhaed verobréfadrar stoou sé E, og g er hlutfall nafnfjarhaedar atlanavarnar (leidrétt fyrir gjaldmidla- og
binditimamisreemi i samraemi vid dkveaedi VIII. vidauka) af summu fjarhaeda ahaettuskuldbindinga verdbréfudu
stadnanna. I tilviki 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar skal beita &hettuvog veitanda varnarinnar & pann hluta
stodunnar sem ekki fellur innan hins leidrétta virdis ,, T*.

Vidbétareiginfjarkrofur vegna verdbréfunar hlaupandi ahaettuskuldbindinga med akveedum um greidslu
afborgana fyrir gjalddaga

68.

69.

70.

71.

Til viobotar vid fjarhadir aheattuveginna ahettuskuldbindinga sem reiknadar eru Ut ad pvi er vardar
verdbréfadar stéour, skal utgafulanastofnun reikna fjarhaed ahettuveginnar ahettuskuldbindingar samkvaemt
peirri adferdafresi sem lyst er i 16.-33.1id pegar stofnunin selur hlaupandi ahettuskuldbindingar inn i
verdbréfun sem felur i sér akveaedi um greidslu afborgana fyrir gjalddaga.

Med tilliti til 68. lidar skulu 70. og 71. lidur koma i stad 19. og 20. lidar.

Ad pvi er vardar pessi akveedi skal ,,hlutdeild utgafulanastofnunar” vera samtala:

a) virdis ahettuskuldbindingar p ess grundvallarhluta safns &dreginna fjarhaeda sem seldar eru inn i
verdbréfun, par sem hlutfallid milli hans og fjarhaedar alls pess safns sem selt var inn i gerninginn dkvardar
bad hlutfall sjédstreymis fra innheimtum hofudstol og voxtum og 6drum tengdum fjarhaedum, sem ekki er
tiltaekt i atgreidslur til peirra sem eiga verobréfadar stodur i verdbréfuninni, og

b) virdis dhaettuskuldbindingar pess hluta safns 6adreginna fjarhada lanalina, par sem &dregnar fjarhadir hafa
verid seldar inn i verdbréfunina, par sem hlutfall hans af heildarfjarhaed pess hattar 6adreginna fjarhaeda er
bad sama og hlutfall virdis &heettuskuldbindinga sem Iyst er i a-lid af virdi ahettuskuldbindinga safns
adreginna fjarhaeda sem seldar eru inn i verdbréfun.

Til a0 hlutdeild Utgefanda teljist vidurkennd ma han ekki vera vikjandi fyrir hlutdeild fjarfesta.

wHlutdeild fjarfesta“ merkir virdi ahettuskuldbindingar grundvallarhluta safns &dreginna fjarhaeda sem ekki
falla undir a-1id auk virdis ahettuskuldbindingar pess hluta safns 6adreginna fjarhaeda lanalina, par sem
adregnar fjarhaedir hafa verio seldar inn i verdbréfun, sem falla ekki undir b-1id.

Ahattukrafa Gtgafulanastofnunar i tengslum vid réttindi hennar ad p vi er vardar p ann hluta hlutdeildar
utgefanda sem lyst er i a-1id 70. lidar skal ekki teljast verdbréfud stada heldur hlutfallsleg ahattukrafa &
verdbréfadar adregnar fjarhasir dhettuskuldbindinga eins og pear hefou ekki verid verdbréfadar, ad fjarhaed
sem jafngildir peirri sem lyst er i a-lid 70. lidar. Utgéafulanastofnun skal einnig teljast hafa hlutfallslega
aheettukrofu & Gadregnar fjarhaedir peirra lanalina par sem adregnar fjarhadir peirra hafa verid seldar inn i
verdbréfun, ad fjarhaed sem jafngildir peirri sem Iyst er i b-1id 70. lidar.

Leekkun fjarhaeda dhaettuveginna aheettuskuldbindinga

72.

73.

Heimilt er ad laekka fjarhaed ahettuveginnar ahattuskuldbindingar verdbréfadrar stdoou, sem hefur fengid
1250% éaheettuvog, um 12,5 sinnum fjarhaed allra virdisbreytinga sem lanastofnun gerir ad pvi er vardar
verdbréfudu stdournar. Ad pvi marki sem virdisbreytingar eru teknar til greina i pessum tilgangi skal ekki taka
peer til greina ad pvi er vardar Gtreikningana sem nefndir eru i 36. lio, 1. hluta, VI1I. vidauka.

Heimilt er ad leekka fjarhaed aheattuveginnar ahattuskuldbindingar verdbréfadrar stoou um 12,5 sinnum fjarhaed
allra virdisbreytinga sem lanastofnun gerir ad pvi er vardar stéduna.
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74. Eins og kvedid er & um i 2. mgr. 66. gr. ad pvi er vardar verdbréfada stodu sem hefur 1250% ahattuvog, geta
lanastofnanir valio, frekar en ad telja stdouna med vido Gtreikning & fjarhedum &hattuveginna
ahattuskuldbindinga, ad draga virdi aheettuskuldbindingar stédunnar fra eigin fé.

75. Ad pvi er vardar 74. lio:

a) ma finna virdi ahettuskuldbindingar stoou Ut fra fjarheedum éaheettuveginna ahettuskuldbindinga ad teknu
tilliti til allra leekkana sem gerdar eru i samreemi vid 72. og 73. 1id,

b) ma dtreikningur & virdi dhattuskuldbindingar endurspegla hefa fjarmagnada utlanavorn & pann hatt sem er
i samraemi vio pa adferdafraedi sem lyst er i 60.-67. 1id og

c) er heimilt ad fara med stdournar eins og tveer stédur med L jafnt og Kirer a0 pvi er vardar pa stédu sem er
heerra sett, sé eftirlitsformtluadferdin notud til ad reikna Ut fjarhaedir dheettuveginna ahettuskuldbindinga
09 L < Kirer 09 [L+T] > Kiggr.

76. begar lanastofnun nytir valmoéguleikann sem nefndur er i 74. li, skal 12,5 féld fjarhaedin sem dregin er fra i
samremi vid pann lio, til ad uppfylla 45.1id, dregin fra peirri fjarheed sem tilgreind er i 45.1id sem
hamarksfjarhaed ahattuveginnar ahettuskuldbindingar sem per lanastofnanir sem par eru nefndar skulu reikna
at.
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2.1

2.1.1.

X. VIDAUKI

REKSTRARAHATTA

1. HLUTI

Grundvallaradferd

EIGINFJARKROFUR

1.

Samkveemt grundvallaradferdinni jafngildir eiginfjarkrafa vegna rekstrardhaettu 15% af videigandi malikvarda
sem skilgreindur er i 2.-9. lio.

VIDEIGANDI MALIKVARDI

Videigandi melikvardi er priggja ara medaltal summu hreinna vaxtatekna og hreinna tekna sem ekki stafa af
voxtum.

Medaltal priggja éara er reiknad Gt & grundvelli sidustu priggja 12 manada melinga vid lok fjarhagsarsins.
Ef endurskodadar tolur liggja ekki fyrir ma nota mat fyrirteekisins.

Ef summa hreinna vaxtatekna og hreinna tekna sem ekki stafa af voxtum er neikveed eda jafnt og null, skal talan
ekki tekin til greina vid Gtreikning & priggja ara medaltali. Videigandi malikvardi skal reiknadur Gt sem summa
jakveedra talna, deilt meo fjolda jakveedra talna.

Lanastofnanir sem falla undir tilskipun 86/635/EBE

5.

A grundvelli reikningsskilaflokka vegna rekstrarreiknings lanastofnunar skv. 27. gr. tilskipunar 86/635/EBE,
skal videigandi maelikvardi tilgreindur sem samtala pattanna sem taldir eru upp i toflu 1. Hver pattur skal talinn
med i samtélunni med jakvaedou og neikvadu formerki sinu.

bess geeti gerst porf ad adlaga pessa peetti til ad uppfylla skilyrdin i 7. og 8. lid.

Tafla 1

1 Vaxtatekjur og hlidsteedar tekjur

2 Vaxtagjold og hlidsteed gjold

3 Tekjur af hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegum/fostum voxtum

4 bjonustutekjur

5  bjonustugjold

6 Hreinn hagnadur eda tap af fjarmalastarfsemi

7 Adrar rekstrartekjur

Naudsynleg skilyroi

Melikvardinn skal reiknadur Gt adur en hugsanlegar vartdarnidurferslur og rekstrarkostnadur er dreginn fra.
Rekstrarkostnadur skal fela i sér poknanir sem greiddar eru fyrir Gtvistunarpjonustu veitta af pridja adila sem er
ekki moour- eda dotturfyrirteeki lanastofnunarinnar eda dotturfyrirteki moourfyrirteekis sem einnig er
modurfyrirteeki lanastofnunarinnar. Kostnadur vegna Utvistunar & pjonustu veittri af pridja adila getur lekkad
videigandi melikvarda ef fyrirteeki, sem er had eftirliti samkveemt, eda jafngildu, pessari tilskipun, innheimtir
kostnaginn.
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8. EKkki skal nota eftirfarandi peetti vid Utreikning & videigandi malikvarda:
a) innleystan hagnad/tap vegna solu & lidum utan veltubokar,
b) tekjur af 6venjulegum eda 6reglulegum lidum,
c) tekjur af tryggingum.

begar endurmat & vidskiptalioum er hluti af rekstrarreikningnum, ma telja endurmatid med. begar 2. mgr.
36. gr. tilskipunar 86/635/EBE er beitt, skal endurmat sem békao er i rekstrarreikning talid med.

2.2. Lanastofnanir sem heyra undir annan reikningsskilaramma

9. begar lanastofnanir heyra undir reikningsskilaramma sem er annar er s& sem komid var & med
tilskipun 86/635/EBE skulu p &r reikna videigandi melikvarda Ut & grundvelli gagna sem best lysa p eirri
skilgreiningu sem 16gd er fram i 2.-8. lid.

2. HLUTI
Stadaladferd
1. EIGINFJARKRAFA

1. Samkveemt stadaladferd er eiginfjarkrafa vegna rekstrardhattu priggja ara medaltal dhettuveginna videigandi
mealikvarda, reiknad Ut & hverju ari fyrir vidskiptasvidin sem visad er til i t6flu 2. A hverju éri er heimilt ad
reikna neikveeda eiginfjarkrofu & einu vidskiptasvidi, sem verdur til vegna neikvaeds videigandi melikvarda,
med i heildina. Sé samanl6go eiginfjarkrafa yfir 61l vidskiptasvid innan ékvedins ars hins vegar neikvaed skal
ilagio fyrir medaltal pess ars vera null.

2. Medaltal priggja ara er reiknad Gt & grundvelli sidustu priggja 12 manada melinga vid lok fjarhagsarsins.
Ef endurskodadar tolur liggja ekki fyrir ma nota mat fyrirteekisins.

Tafla 2

Vidskiptasvid Skra yfir starfsemi Hlutfall

Fjarmal fyrirteekja Solutrygging fjarmalagerninga og/eda markadssetning 18%
fjarmalagerninga & skuldbindandi grundvelli

bjonusta tengd sdlutryggingu

Fjarfestingarradgjof

R&0gjof til fyrirteekja um samsetningu héfudstols,
deetlanagerd og skyld mal og radgjof og pjonusta vardandi
samruna fyrirteekja og kaup & peim
Fjarfestingarrannséknir og fjarhagsgreining og énnur form
almennra radlegginga sem tengjast vidskiptum med
fjarmalagerninga

Markadsvidskipti Vioskipti fyrir eigin reikning 18%
Peningamidlun

Méttaka og midlun fyrirmeela vardandi einn eda fleiri
fjarmalagerninga

Framkveemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina
Markadssetning fjarmalagerninga sem er ekki &
skuldbindandi grundvelli

Starfraeksla markadstorga fjarmalagerninga
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Vidskiptasvid

Skra yfir starfsemi

Hlutfall

Smésolumidlun

(Vidskipti vid staka
einstaklinga eda litil og
medalstor fyrirteki sem
uppfylla vidmidanirnar sem
settar eru fram i 79. gr. fyrir
flokk
smasdluahettuskuldbindinga)

Moéttaka og midlun fyrirmeela vardandi einn eda fleiri

fjarmalagerninga

Framkveemd fyrirmala fyrir hond vidskiptavina
Markadssetning fjarmalagerninga sem er ekki &
skuldbindandi grundvelli

12%

Vioskiptabankastarfsemi
(heildsala)

Moéttaka innlana og annars fjar til endurgreidslu
Utlanastarfsemi

Fjarmdgnunarleiga

Abyrgsir og skuldbindingar

15%

Vidskiptabankastarfsemi
(smésala)

(Vidskipti vid einstaklinga eda
litil og medalstor fyrirteki
sem uppfylla viomidanirnar
sem settar eru fram i 79. gr.
fyrir flokk
smasdluahettuskuldbindinga)

Moéttaka innlana og annars fjar til endurgreidslu
Utlanastarfsemi

Fjarmdgnunarleiga

Abyrgsir og skuldbindingar

12%

Greidslu- og uppgjorspjénusta

Qjénusta vio milliferslu peninga,
Utgafa og umsysla greidslumisla

18%

Umbodspjénusta

Varsla og umsysla fjarmalagerninga fyrir reikning
vidskiptavina, p.m.t. varsla og tengd pjonusta, s.s. styring

reioufjar/trygginga

15%

Eignastyring

Styring verdbréfasafna
Styring verdbréfasjoda
Adrar tegundir eignastyringar

12%

Logbeer yfirvold geta heimilad lanastofnun ad reikna Gt eiginfjarkrofur sinar vegna rekstrarahattu med annarri
stadladri adferd, eins og sett er fram i 5. til 11. li3.

MEGINREGLUR KORTLAGNINGAR VIDSKIPTASVIDA

Léanastofnanir verda ad préa og skjalfesta tilteknar stefnur og vidmidanir vid kortlagningu videigandi
meelikvarda fyrir niverandi vidskiptasvid og vidskipti innan ramma stadaladferdarinnar. Vidmidanirnar parf ad
endurskoda og adlaga eins og vid & fyrir breytta eda nyja starfsemi og ahattur. Meginreglur fyrir kortlagningu

vioskiptasvioa eru:

a) kortleggja parf alla starfsemi itarlega undir vidskiptasvid og an pess ad pau skarist,

b) oll starfsemi sem ekki er hagt ad fella undir vidskiptasvidarammann, en sem telst stodpattur vid starfsemi
sem fellur undir rammann, skal falla undir pad vidskiptasvid sem hin stydur. Ef stodpattur stydur vid fleiri
en eitt vioskiptasvio ber ad nota hlutleega viomioun vid kortlagningu;
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3.1

3.2.

3.2.1.

c) ef ekki er haegt ad kortleggja starfsemi innan akvedins vidskiptasvids ber ad nota pad vidskiptasvid sem
hefur haesta hundradshlutann. Sama vidskiptasvio gildir jafnframt um alla tengda stodstarfsemi,

d) lanastofnunum er heimilt ad nota innri verdlagningaradferdir til ad Uthluta videigandi melikvéroum &
vidskiptasvid. Kostnadi sem myndast & einu vidskiptasvidi, en heimilt er ad feera undir annad vidskiptasvid,
ma enduruthluta til pess vidskiptasvids sem hann tilheyrir, t.d. med notkun medferdar sem byggir & innri
yfirferslukostnadi & milli vidskiptasvidanna tveggja,

e) kortlagning vidskipta & vidskiptasvid vegna eigin fjar fyrir rekstraraheattu verdur ad vera i samraemi vid
flokkana sem notadir eru vegna Utlana- og markadsahettu,

f)  yfirstjorn er abyrg fyrir kortlagningarstefnunni undir eftirliti stjérnarteyma lanastofnunarinnar, og

g) ferli kortlagningar & vidskiptasvio skal seta 6hadri endurskodun.

APRIR MALIKVARDAR FYRIR AKVEDIN VIDSKIPTASVID

Tilhégun

5. Logbaerum yfirvdldum er heimilt ad heimila lanastofnuninni ad nota adra videigandi melikvarda vegna
vidskiptasvidanna: vidskiptabankastarfsemi smasolu og vidskiptabankastarfsemi heildsolu.

6. AJ pvi er vardar pessi vioskiptasvio skal videigandi melikvardi vera stadladur tekjumalikvardi sem jafngildir
briggja ara medaltali heildarnafnvirdis lana og fyrirframgreidsina, margféldudu med 0,035.

7. A3 bpvi er vardar vidskiptasvio vioskiptabankastarfsemi smasélu og/eda heildsélu skulu lan og
fyrirframgreidslur samanstanda af heildarfjarhaed notadra fjarhaeda i samsvarandi lanaséfnum. Ad pvi er vardar
vidskiptabankastarfsemi heildsélu skulu verdbréf utan veltubdkar einnig talin med.

Skilyroi

8. Heimildin til ad nota adra videigandi melikvarda skal vera med fyrirvara um skilyrdin i 9.-11. lid.

Almenn skilyroi

9. Lanastofnunin uppfyllir skilyrdin sem sett eru fram i 12. lio.

Sérstok skilyrdi vardandi vidskiptabankastarfsemi smésolu og heildsolu

10. Léanastofnunin fast adallega vid vidskiptabankabankastafsemi smasolu og/eda heildsdlu, sem skapar
a.m.k. 90% af tekjum hennar.

11. Lénastofnunin getur synt logbaerum yfirvoldum fram & ad verulegur hluti vidskiptabankastarfsemi hennar i
smasolu og/eda heildsdlu taki til 1ana er tengjast miklum likum & vanefndum og ad 6nnur stadaladferd veiti betri
grundvoll fyrir mat & rekstrarahaettu.
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4.

1.1

SKILYRDI

12. Lénastofnanir verda ad uppfylla skilyrdin sem eru skrdd hér & eftir, til viobotar vid almenna stadla

aheettustyringar sem settir eru fram i 22. gr. og V. vidauka. Akvérdunin um hvort pessi skilyrdi hafi verio
uppfyllt skal tekin med tilliti til steerdar og umfangs vidskipta lanastofnunarinnar og medalhéfsreglunnar.

a) Lénastofnanir skulu hafa vandlega skrad kerfi vegna mats og stjornunar rekstrarahattu og skulu skyldur
kerfisins vera skyrar. beer skulu tilgreina stoour sinar gagnvart rekstrardheettu og fylgjast med videigandi
gognum um rekstrardheettu, p .m.t. gégn um verulegt tap. betta kerfi skal seta reglulegri og 6hadri
endurskodun.

b) Matskerfid fyrir rekstrardhettu verdur ad vera kyrfilega sampeett ahettustyringarferli lanastofnunarinnar.
Nidurstada pess verour ad vera 6adskiljanlegur hluti eftirlits- og stjornunarferlis vegna rekstrarahattusnios
lanastofnunarinnar.

c) Lénastofnanir skulu sja um framkvaemd stjornunarskyrslugjafar sem skilar skyrslum um rekstraraheettu til
viokomandi starfssvida lanastofnunarinnar. Lanastofnanir skulu hafa verklagsreglur til ad gripa til
videigandi adgerda samkvaemt upplysingum i stjérnunarskyrslum.

3. HLUTI

Sérhannadar matsadferdir

SKILYRDI

1.

Til pess ad teljast heefar til ad nota sérhannada matsadferd verda lanastofnanir ad syna légbaerum yfirvéldum
fram & ad pau uppfylli skilyrdin hér & eftir, til viobotar vid almennu é&hattustyringarstadlana i 22. gr. og
V. vidauka.

Geaodakrofur

2.

Innramatskerfi lanastofnunar fyrir rekstrardheettu skal vera kyrfilega sampett daglegu éahettustyringarferli
hennar.

Léanastofnunin verdur ad hafa sjalfsteeda ahaettustyringardeild vegna rekstrarahattu.

Krafist er reglulegrar skyrslugjafar um reynslu af rekstrarahattu og tapi. Lanastofnunin skal hafa verklagsreglur
til ad gera videigandi radstafanir pessu til leidréttingar.

Ahzttustyringarkerfi lanastofnunarinnar verdur ad vera vandlega skrad. Lanastofnunin skal bda yfir
starfsvenjum til ad tryggja reglufylgni og stefnur um hvernig skuli tekid & pvi pegar reglum er ekki fylgt.

Stjornunarferli rekstrarahaettu og matskerfi skulu vera had reglulegri endurskodun sem framkveemd er af innri-
og/eda utanadkomandi endurskodendum.

Fullgilding matskerfis rekstraréhattu af halfu 16gbeerra yfirvalda skal fela i sér eftirfarandi peetti:

a) ad gengid sé Ur skugga um ad innra fullgildingarferlio sé starfreekt & fullneegjandi mata,

b) ad gengid sé Ur skugga um ad gagnafledi og ferli sem tengjast aheettumatskerfum séu gagnsz og
adgengileg.
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Megindlegar kréfur

Vinnsluferli

8. Lénastofnanir skulu reikna eiginfjarkréfu sina Gt eins og hun samanstandi badi af veentu tapi og 6ventu tapi,
nema paer geti synt fram & ad veentu tapi sé mett & videigandi hatt i innri vidskiptahattum peirra. Maling a
rekstrardhaettu verdur ad greina mogulegar alvarlegar afleidingar og nd pannig styrkleikastadli sem er
sambeerilegur vid 99,9% Oryggishil & eins ars timabili.

9. Matskerfi lanastofnunar fyrir rekstraraheettu skal innihalda dkvedna lykilpetti til ad uppfylla styrkleikastadalinn
sem er settur fram i 8. 1id. bessir peettir verda ad né til notkunar innri gagna, ytri gagna, svidsmyndagreiningar
og b atta sem endurspegla vidskiptaumhverfid og innri eftirlitskerfi eins og pau eru sett fram i 13.-24. lid.
Léanastofnun verdur ad hafa vel skrada adferd vid ad vega notkun pessara fjogurra pétta i heildarmatskerfi sinu
fyrir rekstrarahattu.

10. Ahattumatskerfid skal na til meginhvata peirrar ahattu sem hafa ahrif & I6gun dreifingar 4ztlads taps.

11. Fylgni i tapi vegna rekstrarahattu milli einstakra mata & rekstrardhaettu ma einungis vidurkenna ef lanastofnanir
geta synt logbaerum yfirvoldum fram & ad kerfi peirra til a0 meala fylgni séu traust, peim beitt af heilindum og
ad pau taki tillit til 6vissunnar i tengslum vio mat & fylgni, einkum & alagstimum. Lanastofnunin verdur ad
stadfesta forsendur sinar fyrir fylgni med videigandi megindlegum og eigindlegum adferdum.

12. Aheattustjornunarkerfid skal vera samraeemt innbyrdis og fordast ad margtelja eigindlegt mat eda adfersir til
mildunar dhaettu sem eru feerdar & 6drum svidum eiginfjarkréfurammans.

Innri gogn

13. Rekstrarahettuadferdir sem eru myndadar innan fyrirtekisins skulu byggoar & 5 ara lagmarksathugunartimabili.
begar lanastofnun faerir sig yfir i préada mealiadferd, er priggja ara lagmarksathugunartimabil vidunandi.

14. Lénastofnanir verda ad vera ferar um ad kortleggja innri gogn sin um fyrra tap inn & vidskiptasvidin sem
skilgreind eru i 2. hluta og inn & peer gerdir atburda sem skilgreindir eru i 5. hluta og veita I6ghaerum yfirvoldum
bessi gdgn, oski pau eftir peim. Skradar, hlutlegar viomidanir um dreifingu taps & tilgreind vidskiptasvid og
atburdi skulu vera til stadar. Tap vegna rekstrarahettu sem tengist Utlanadhettu og hefur gegnum tidina verio
innifalio i innri gagnagrunni yfir Gtlanadheettu verdur ad vera skrad i gagnagrunn yfir rekstrardhaettu og tilgreint
sérstaklega. Slikt tap er ekki hao eiginfjarkrofu vegna rekstrardhettu, svo fremi pad sé 4fram medhodndlad sem
Utlanadheetta ad pvi er vardar Gtreikning & lagmarkskrofum um eigid fé. Tap vegna rekstrardhaettu sem tengist
markadsahettu skal falla undir eiginfjarkrofu vegna rekstrarahettu.

15. Innri gogn um tap lanastofnunarinnar skulu gefa itarlega mynd af allri mikilvaegri starfsemi og ahattum fréa
videigandi undirkerfum og landfreedilegum stadsetningum. La&nastofnanir verda ad geta réttlett ad 6l starfsemi
eda ahattur sem ekki eru taldar med, badi einar sér og til samans, myndu ekki hafa veruleg ahrif &
heildardheettumatio. Videigandi viomidanir lagmarkstaps vegna oflunar innri gagna um tap verda ad vera
skilgreindar.

16. Fyrir utan upplysingar um bruttoéfjarhaedir taps skulu lanastofnanir taka saman upplysingar vardandi
dagsetningu atburdarins, allar endurheimtur brutt6fjarhaeda taps, auk lysandi upplysinga um hvata eda
orsakavalda tapsatburoar.

17. Tilteknar vidmidanir skulu vera til stadar vegna dreifingar gagna um tap sem verdur til vegna atburdar &
midlegu starfssvioi eda starfsemi sem neer yfir fleiri en eitt vidskiptasvid, svo og vegna tengdra atburda pegar
til lengri tima er litio.
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1.2.3.

1.2.4.

1.25.

18. Léanastofnanir verda ad hafa skradar verklagsreglur til ad meta vidvarandi mikilveegi sdgulegra gagna um tap,
b.m.t. adsteedur par sem heimilt er ad setja mat til hlidar, nota skdlun eda gera adrar lagferingar, ad hvada marki
petta er heimilt og hver hefur vald til agd taka &kvardanir par ad lutandi.

Ytri gogn

19. Nota ber viokomandi ytri gogn i matskerfi lanastofnunarinnar fyrir rekstrardhaettu, einkum ef asteda er til ad
&tla ad lanastofnunin verdi fyrir fatiou en mogulega alvarlegu tapi. Lanastofnun skal bda yfir kerfisbundnu ferli
til ad &kvarda vid hvada adstedur nota verdi ytri gogn og ékvarda pa adferdafreedi sem nota skal til ad fella
gognin inn i matskerfi sitt. Skilyrdi fyrir og venjur vid notkun ytri gagna ber ad endurskoda reglulega, skra og
lata seeta reglubundinni og sjalfsteedri endurskodun.

Svidsmyndagreining

20. Lénastofnunin skal nota svidsmyndagreiningu byggoda & sérfraedialiti 4samt ytri gdgnum vid mat & éhattu
gagnvart alvarlegum atburdum. Slikt mat parf med timanum ad stadfesta og endurmeta med samanburdi vid
raunverulegt tap til ad tryggja réttmati pess.

Viaskiptaumhverfi og peettir innra eftirlits

21. Ahattumatsadferd lanastofnunarinnar sem neer til fyrirtaekisins i heild verdur ad na til grundvallarpatta
vidskiptaumhverfis og innra eftirlits sem geta breytt rekstrardhaettusnidi hennar.

22. Feera parf rok fyrir vali & hverjum peetti sem pydingarmiklum orsakavaldi dhattu, & grundvelli reynslu og mats
sérfreedinga & viokomandi svidi.

23. Nemi éhattumats fyrir breytingum & pattunum og hlutfallslegu veegi hinna ymsu patta verdur ad vera vel
rokstutt. Auk pess ad greina breytingar 4 aheettu vegna Urb6ta i &heettueftirliti skal ramminn einnig greina
hugsanlega éhattuaukningu vegna pess ad starfsemi verdur fléknari eda vidskipti aukast.

24. Ramminn skal vera skjalfestur og seta 6hadri endurskodun innan lanastofnunarinnar og af halfu logbaerra
yfirvalda. Ferlid og nidurstddur parf med timanum ad stadfesta og endurmeta med samanburdi vid raunverulegt
innra tap og viokomandi ytri gogn.

AHRIF TRYGGINGA OG ANNARRA ADFERDA VID YFIRFARSLU AHAETTU

25. Lanastofnun skal geta feert ahrif trygginga med fyrirvara um skilyrdin sem sett eru fram i 26.-29. lid og adrar
adferdir vid yfirferslu aheattu pegar lanastofnunin getur synt légberum yfirvdldum fram & ad markverdum
ahettumildunarahrifum sé nag.

26. Veitandanum er heimilt ad veita tryggingu eda endurtryggingu og veitandinn hefur lagmarksmat, fra
vidurkenndri utanadkomandi lanshefismatsstofnun, & getu sinni til ad greida krofur, sem légher yfirvold telja
vera i samreemi vid lanshafisprep 3 eda ofar, i samreemi vid reglur um &hattuvog aheettukrafna & lanastofnanir
skv. 78.-83. gr.

27. Tryggingin og tryggingarammi lanastofnunarinnar skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) ad upphaflegur gildistimi vatryggingarsamningsins sé ekki skemmri en eitt ar. Ad pvi er vardar samninga
par sem innan vid ar er eftir af gildistimanum skal lanastofnunin gripa til videigandi skerdinga (e. haircuts)
sem endurspegla hvernig eftirstodvatimi samningsins styttist smam saman, sem nemur allt ad
100% skerdingu vegna samninga med eftirstddvatima sem er 90 dagar eda styttri,

b) ad vatryggingarsamningurinn hafi ad lagmarki 90 daga uppsagnarfrest,
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c) ad vatryggingarsamningurinn feli ekki i sér undanpagur eda takmarkanir, sem orsakast af eftirlitsadgeroum
eda, ef lanastofnun verdur dgjaldfeer, sem koma i veg fyrir ad skiptastjori eda slitastjori lanastofnunar fai
upp i kostnad vegna skada sem lanastofnun hefur ordid fyrir eda Utgjalda sem han hefur stofnad til, nema
um sé ad reda atburdi sem eiga sér stad eftir ad skiptamedferd og slitamedferd er hafin ad pvi er vardar
lanastofnunina, ad pvi gefnu ad vatryggingarsamningurinn geti komid i veg fyrir hvers konar sekt, vidurldg

eda refsibatur vegna adgerda logberra yfirvalda,

d) ad utreikningur & &haettumildun endurspegli tryggingaverndina & pann hatt sem er gagnser i tengslum vid
og i samra@mi vid peer raunverulegu likur & tapi og ahrifum af tapi sem notud eru vid heildarakvordun eigin

fjar fyrir rekstrarahettu.

e) ad vatryggingin sé veitt af einingu sem er pridji adili. Itilviki vétrygginga veittum af svokéllusum
bundnum (e. captive) eda tengdum félogum skal &hettan ferast til 6hads pridja adila, t.d. med

endurtryggingu, sem uppfyllir skilyrdin um hafi og

f) ad ramminn um feerslu & vatryggingu sé vel rokstuddur og skjalfestur.

28. Aoferdafraedin vio ferslu trygginga skal, med afféllum og skerdingum fjarhaeda, na yfir eftirfarandi atrioi:

a) eftirstdovatima vatryggingasamnings, ef hann er skemmri en eitt ar, eins og nefnt hér ad ofan

b) uppsagnarskilmala tryggingar, ef uppsagnarfrestur er skemmri en eitt ar, og

c) 6vissu um greidslu auk hvers konar misraemis & gildissvidi vatryggingarsamninga.

29. Eiginfjartilslokunin sem leidir af faerslu trygginga ma ekki fara yfir 20% af eiginfjarkrofunni vegna

rekstraraheettu aour en til feerslu ahettumildunaradferda kemur.

UMSOKN UM NOTKUN PROABDRAR MATSADFERDAR A SAMST/ADUGRUNDVELLI

30. Ef A&xtlad er ad modurlanastofnun i Evrépusambandinu og détturfélog hennar eda détturfélog
madureignarhaldfélags & fjarmalasvidi i Evropusambandinu noti préada meliadferd skal umsoknin fela i sér
lysingu & adferdafradinni sem notud er vid Gthlutun eigin fjar vegna rekstrarahaettu & milli mismunandi eininga

samstaedunnar.

31. T umsékninni skal tekid fram hvort og hvernig ahrif fjélbreytileika eru tekin til greina i ahattumatskerfinu.

4. HLUTI

Sampeett notkun mismunandi adferda

NOTKUN PROADRAR MATSADFERDAR ASAMT OBPRUM ADFERDUM

1. Lénastofnun er heimilt ad nota préada matsadferd med annadhvort grundvallaradferdinni eda stadaladferdinni,

med fyrirvara um eftirfarandi skilyroi:

a) ad peer nai yfir alla rekstrarahettu lanastofnunar. Logbeer yfirvold séu pess fullviss ad st adferdafreedi sem
beitt er nai yfir mismunandi starfsemi, landfredilegar stadsetningar, lagaleg rekstrarform eda adra

videigandi skiptingu sem akvordud er innanhlss og

b) ad skilyrdin sem sett eru fram i 2. og 3. hluta séu uppfyllt ad pvi er vardar pann hluta starfsemi sem

stadaladferdin og préada matsadferdin neer yfir.
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2. Logbeer yfirvold geta i hverju tilviki fyrir sig sett fram eftirfarandi viobotarkrofur:

a) ad umtalsverdur hluti rekstrardheettu lanastofnunar greinist med préadri meeliadferd pann dag sem henni er

fyrst beitt og,

b) ad lanastofnun skuldbindi sig til ad beita préudu matsadferdinni smam saman & meginhluta starfsemi sinnar
innan timaramma sem sampykktur er af I6gbaerum yfirvoldum hennar.

2. SAMPATT NOTKUN GRUNDVALLARADFERDARINNAR OG STADALADFERDARINNAR

3. Lénastofnun méa adeins nota sampattingu grundvallar- og stadaladferdarinnar i undantekningartilvikum, svo
sem vid nyleg kaup & starfsemi sem geeti parfnast adlogunartimabils vegna innleidingar stadaladferdarinnar.

4. Sampeett notkun grundvallar- og stadaladferdar skal vera med peim skilyroum ad lanastofnun skuldbindi sig til
ad innleida stadaladferdina innan timaramma sem logbaer yfirvéld lanastofnunar sampykkja.

5. HLUTI
Flokkun tapatburda

Tafla 3

Tegund atburdar

Skilgreining

Innri svik

Ytri svik

Starfsmannamal og 6ryggi &
vinnustao

Tap vegna adgerda sem etladar eru til ad svikja Ut fé, draga sér eignir eda snidganga
reglur, 16g eda stefnur fyrirtaekis, ad undanskildum atburdum er varda
fjolbreytileika/mismunun, sem varda a.m.k. einn innri adila

Tap vegna adgerda pridja adila, sem ztlad er ad fremja svik, draga sér eignir eda
snidganga log

Tap vegna adgerda sem brjéta i baga vid vinnu-, heilsu- eda dryggisloggjof eda
fyrirkomulag, vegna greidslu skadabéta vegna likamstjons, eda vegna atburda tengdum
fjolbreytileika/mismunun

Vioskiptavinir, afurdir og
vioskiptahattir

Eignatjon

Tap vegna pess ad skyldur (p.m.t. fjarvorslu- eda hefniskréfur) gagnvart tilteknum
vidskiptavinum eru ekki uppfylltar, 6viljandi eda af vanrakslu, eda vegna edlis eda
gerdar afurdar

Tap vegna taps eda skada & efnislegum eignum vegna nattiruhamfara eda annarra
vidburoa

Roskun & vidskiptum og
kerfisbilanir

Framkveemd, afgreiosla og
verkferlar

Tap vegna roskunar & vidskiptum eda vegna kerfisbilana

Tap vegna misheppnadrar Grvinnslu vidskipta eda vinnslustjérnunar vegna tengsla vid
métadila i vidskiptum og seljendur
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XI. VIDAUKI

T/EKNILEGAR VIDMIDANIR VEGNA KONNUNAR OG MATS LOGB/ERRA YFIRVALDA

Til viobotar vid Utlana-, markads- og rekstrarahettu skal endurskodun og mat sem l6gber yfirvold framkvaema
skv. 124. gr. nd yfir eftirfarandi:

2)
b)

c)

d)

€)
f)
9

nidurstoour alagsprofsins sem framkvaemt er af lanastofnunum sem beita innramatsaodferd,

stoou lanastofnana gagnvart sampjoppunaréhattu og styringu peirra & henni, p.m.t. fylgni peirra vid krofurnar sem
melt er fyrir um i 108.-118. gr.,

traustleika, hentugleika og beitingu og stefna og verklagsreglna sem lanastofnanir hrinda i framkvaemd vegna
styringar & eftirsteedum ahattupattum sem tengjast notkun & vidurkenndum adferdum vid mildun & dtlanadheettu,

ad hvada marki eigid fé lanastofnunar vegna eigna sem hin hefur verdbréfad sé fullnzgjandi med hlidsjon af
fjarhagslegu inntaki vidskiptanna, p.m.t. umfangi peirrar dhattuyfirfaersiu sem & sér stag,

stoou lanastofnana gagnvart lausafjarahzttu og styring peirra & henni,
ahrif fjdlbreytileika og hvernig slik ahrif reiknast inn { dhaettumatskerfid, og

nidurstodur alagspréfa sem stofnanir framkvema med notkun innra likans til ad reikna Gt eiginfjarkréfur vegna
markadsahettu skv. V. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB.

Logbeer yfirvold skulu fylgjast med hvort lanastofnun veitir 6beinan studning vid verdbréfun. Komi i 1jés ad lanastofnun
hafi veitt 6beinan studning oftar en einu sinni skal l6gbert yfirvald gripa til videigandi radstafana, sem endurspegla
auknar veentingar um ad hdn muni veita ébeinan studning vid verdbréfanir sinar i framtidinni og vanrekja par med ad
yfirfera ahattu.

Ad pvi er vardar akvordunina sem taka skal skv. 3. mgr. 124. gr., skulu ldgber yfirvold taka til athugunar hvort
virdisbreytingar og varGdarnidurferslur sem gerdar eru vegna stadna/verdbréfasafna i vidskiptabdkinni, eins og segir f
B-hluta VII. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB, gera lanastofnuninni kleift ad selja eda verja stddur sinar innan skamms
timabils an pess ad stofna til verulegs taps vid venjuleg markadsskilyrdi.
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XIl. VIDAUKI

T/AKNILEGAR VIDMIPANIR VEGNA UPPLYSINGAGJAFAR

1. HLUTI

Almennar viomidanir

Upplysingar skulu teljast mikilvaegar vid upplysingagjof ef urfelling peirra eda rangfersla geeti breytt eda haft ahrif &
mat eda akvordun notanda sem reidir sig & pessar upplysingar i peim tilgangi ad taka fjarhagslegar akvaroanir.

Upplysingar skulu teljast eign lanastofnunar ef midlun slikra upplysinga til almennings myndi grafa undan
samkeppnisstdou hennar. betta getur att vido upplysingar um afurdir eda kerfi ef fjarfestingar lanastofnunar i peim geetu
ryrnad vid ad upplysingunum yrdi midlad til samkeppnisadila.

Upplysingar skulu teljast tranadarupplysingar ef til stadar eru skyldur gagnvart vidskiptavinum eda onnur tengsl vid
motadila, sem fela i sér pagnarskyldu lanastofnunar.

Lagbeer yfirvéld skulu krefjast pess ad lanastofnanir meti pérfina & ad birta sumar eda allar upplysingar oftar en arlega i
1j6si viokomandi eiginleika starfsemi peirra, svo sem staerdar vidskipta, umfangs starfseminnar, starfsemi i mismunandi
16ndum, patttoku & 6likum fjarmalasvidum og patttoku & alpjédlegum fjarmalamorkudum og i greidslu-, uppgjors- og
greioslujéfnunarkerfum. Matio skal sérstaklega gefa gaum ad mogulegri porf & tidari upplysingagjof vegna upplysinga
sem melt er fyrir um i b- og e. 1id 3. lidar og b- til e-1id 4. lidar i 2. hluta, og upplysinga um &hattugrunn og énnur atridi
sem hafa tilhneigingu til ad breytast mjog hratt.

Krafan um upplysingagjof i 3. og 4. 1id 2. hluta skal uppfyllt skv. 1. og 2. mgr. 72. gr.

2. HLUTI

Almennar krofur

Greina skal fra markmidum og stefnum ahattustyringar lanastofnunarinnar fyrir hvern sérstakan flokk &hettu,
b.m.t. &hattuna sem um getur i 1.-14. lid. bessi upplysingagjof skal fela i sér:

a) atlanirnar og vinnsluferli til ad styra pessum ahaettum,

b) gerd og skipulag starfssvids viskomandi aheettustyringar eda annarra videigandi radstafana,

c) gildissvid og eiginleika ahaettuskyrslugjafar- og matskerfa, og

d) stefnur vegna é&hattuvarnar og é&hettumildunar og aztlanir og vinnsluferli vegna eftirlits med aframhaldandi
skilvirkni ahettuvarna og mildunar.

Eftirfarandi upplysingar skulu birtar ad pvi er vardar gildissvid krafna i pessari tilskipun:

a) heiti lanastofnunarinnar sem fellur undir krofur pessarar tilskipunar,

b) yfirlit mismunar & samsteedugrundvelli ad pvi er vardar reikningsskil og varfaerni, med stuttri Iysingu & einingum
sem eru:

i. ad fullu samsteyptar,

ii. hlutfallslega samsteyptar,
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c)

d)

€)

iii. dregnar fra eigin fé, eda

iv. hvorki samsteyptar né dregnar fra,

allar naverandi eda fyrirsjdanlegar lagalegar homlur eda adrar hindranir fyrir millifeerslu eigin fjar eda endurgreidslu
skulda & milli méourfyrirteekis og dotturfyrirtekja pess,

samanldgo fjarhaed pess sem skortir upp & ad raunverulegt eigio fé uppfylli lagmarkskrofu i llum dotturfyrirtekjum
sem ekki falla undir samsteypuna dsamt nafni eda néfnum slikra détturfyrirteekja og

beer adstedur sem liggja til grundvallar notkunar akvaedanna i 69. og 70. gr. ef vid &

Léanastofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar ad pvi er vardar eigio fé peirra:

2)

b)

c)

d)

e)

samantekt upplysinga um skilméala og skilyrdi helstu einkenna allra eiginfjarlida og undirliggjandi lida peirra,

fjarhaed upprunalegs eigin fjar, med adgreindum upplysingum um alla jakvaeda lidi og fradraetti,

heildarfjarhaed viobotareiginfjar og eigin fjar eins og pad er skilgreint i 1V. kafla tilskipunar 2006/49/EB,

fradreetti fra upphaflegu og vidbétareiginfé skv. 2. mgr. 66. gr. med adgreindum upplysingum um lidi sem um getur
i g-1id 57. gr., og

heildarupphad vidurkenndra eiginfjarlida, ad teknu tilliti til fradrattar og takmarkana sem melt er fyrir um i 66. gr.

Eftirfarandi upplysingar skulu birtar ad pvi er vardar fylgni lanastofnunarinnar vid kroéfurnar sem melt er fyrir um i
75.9r.0g 123. gr.:

a)

b)

c)

d)

e)

samantekt & adferd lanastofnunarinnar til ad meta hvort innra eigid fé veitir fullnaegjandi studning vid starfsemi
hennar i n(tid og framtid,

8% af fjarhadum ahattuveginna dhattuskuldbindinga hvers flokks &hattuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 79. gr.,
ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Gt fjarhadir ahattuveginna ahattuskuldbindinga i samremi vid 78.—
83.gr.,

8% af fjarhadum &hattuveginna dhattuskuldbindinga hvers flokks &hettuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 86. gr.,
ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Gt fjarhadir haettuveginna ahattuskuldbindinga i samraemi vid 84.-89. gr.
bessi krafa & vio um hvern flokk ahattuskuldbindinga sem mismunandi fylgni i 10.-13. 1id 1. hluta VII. vidauka
samsvarar, ad pvi er vardar flokk smaséluahaettuskuldbindinga. Ad pvi er vardar flokk hlutabréfadheettu & pessi krafa
Vid um:

i. allar adferdirnar sem fram koma i 17.-26. lig, 1. hluta i VII. vidauka,

ii. é&hettuskuldbindingar sem vidskipti eru med & skipulegum verdbréfamarkadi, aheettuskuldbindingar vegna
6skréadra hlutabréfa i vel dreifdum eignaséfnum, og adrar dhattuskuldbindingar,

iii. é&hettuskuldbindingar sem eru hadar adlogunareftirliti ad pvi er vardar kréfur um eigid fé, og

iv. éhattuskuldbindingar sem eru hadar akvedum sem mela fyrir um ad eldri reglur gildi ad pvi er vardar
eiginfjarkrofur,

lagmarkskrofur um eigid fé, reiknadar at i samreemi vid b- og c-1id 75. gr., og

lagmarkskrofur um eigid fé, reiknadar Gt i samreemi vid 103.—105. gr., og birtar sér.
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Eftirfarandi upplysingar skulu birtar ad pvi er vardar dhaettu lanastofnunarinnar gagnvart moétadiladhettu eins og hun er
skilgreind i 1. hluta 1. vidauka:

Q
=

umfjollun um adferdafraedina sem notud er vid akvordun innra fjarmagns og lanamarka vegna ahettuskuldbindinga
motadila,

(=)}

) umfjéllun um stefnur til ad afla trygginga og stofna varasj6d vegna Utlana,

O

) umfjollun um stefnur ad pvi er vardar fylgniahattu,

o

) umfjéllun um ahrif fjarhaeda tryggingar sem lanastofnun myndi p urfa ad leggja fram ef lansheefismat hennar
leekkadi,

D

) samanlagt gangvirdi samninga, jakveed ahrif skuldajofnudar, jofnud niverandi dhattuskuldbinding, peer tryggingar
sem eru til stadar og hrein ahattuskuldbinding afleida. Hrein ahattuskuldbinding afleida er ahattuskuldbinding
afleiduvidskipta ad teknu tilliti til badi avinnings af skuldajofnunarsamningum, sem eru framfylgjanlegir samkvaemt
16gum, og tryggingarradstafana,

f) réadstafanir vegna virdis aheettuskuldbindingar samkveemt adferdunum sem settar eru fram i 3.-6. hluta 1l1. vidauka,
eftir pvi hver adferdanna & vio,

g) hugsad verdmeeti lanaafleiduvarna og dreifing niverandi ahattuskuldbindingar eftir tegundum aheettuskuldbindinga,

=0

) afleiduvidskipti (hugsad verdmeti), adgreind eftir notkun fyrir eigid lanasafn lanastofnunarinnar, svo og f
milligdngustarfsemi hennar, p.m.t. dreifing lanaafleiduafurda sem notadar eru, sundurlidadar nanar eftir vérnum sem
eru keyptar og seldar innan hvers afurdahops, og

i) mat a a ef lanastofnunin hefur hlotid sampykki l16gbzrra yfirvalda til ad meta a.

Eftirfarandi upplysingar skulu birtar ad pvi er vardar Gtlanadhattu og pynningarhattu lanastofnunarinnar:

QO

) skilgreiningarnar fyrir ,,gjaldfallinn“ og ,,virdisryrnun®, eins og paer koma fyrir i reikningsskilum,

=)

) lysing & ndlgunum og adferdum sem notadar eru vid Utreikning & virdisbreytingum og varddarnidurfaerslum,

O

) heildarfjarhed ahettuskuldbindinga eftir jofnun reikningsskila og anp ess ad taka tillit til &hrifa mildunar
Utlanahattu, og medalfjarhaed ahettuskuldbindinga yfir timabilid sem er sundurlidad eftir mismunandi flokkum
ahettuskuldbindinga,

d) landfreedileg dreifing &hattuskuldbindinga, sundurlidud i mikilveg svedi eftir mikilvegum flokkum
ahettuskuldbindinga, og sundurlidad frekar ef vid 4,
e) dreifing dheettuskuldbindinga eftir atvinnugrein eda tegund métadila, sundurlidud eftir flokkum aheettuskuldbindinga

og sundurlidud frekar ef vid &,

f) sundurlidun eftirstddvatima allra dhaettuskuldbindinga eftir flokkum ahattuskuldbindinga, sundurlidad frekar ef vid
a,

g) eftir mikilvegum atvinnugreinum eda tegundum moétadila, fjarhaed:
i.  ahettuskuldbindinga sem hafa ryrnad ad virdi og ahettuskuldbindinga sem eru gjaldfallnar
ii. virdisbreytinga og vartdarnidurfaersina og
iii. kostnadar vid virdisbreytingar og vartdarnidurferslur & timabilinu,

h) fjarheed aheettuskuldbindinga sem hafa ryrnad ad virdi og gjaldfallinna dhettuskuldbindinga, adgreint, sundurlidad
eftir mikilvegum landfredilegum svedum, p.m.t.ef pvi verdur vid komid, fjarhaedir virdisbreytinga og
varUdarnidurfaersina er tengjast hverju landfraedilegu sveadi,
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i) afstemming breytinga i virdisbreytingum og varudarnidurfeerslum vegna ahattuskuldbindinga sem hafa ryrnad ad
virdi, synt adgreint. Upplysingarnar skulu samanstanda af:

. lysingu & tegundum virdisbreytinga og vartdarnidurfersina,

ii. upphafsstooum,

iii.  fjarhaedum sem voru békadar & moti varddarnidurferslunum & timabilinu,

iv. fjarhedunum sem lagdar eru til hlidar eda bakfaerdar vegna aetlads taps & ahettuskuldbindingum & timabilinu,
6orum adlégunum, p .m.t. peim sem radast af gengismun, sameiningu fyrirteekja, kaupum og solu
dotturfyrirteekja og millifeerslum milli varadarnidurfersina, og

v. lokastédum.

Virdisbreytingar og innheimtar fjarhaedir sem eru feerdar beint inn i rekstrarreikning skulu birtar sérstaklega.

Ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Ut fjarhaedir dhaettuveginna ahettuskuldbindinga i samreemi vio 78.-83. gr.,
skulu eftirfarandi upplysingar birtar fyrir hvern flokk adhattuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 79. gr.,

a) nofn tilnefndu lanshafismatsstofnananna og utflutningslanastofnananna og astedurnar fyrir breytingum,

b) flokkar ahettuskuldbindinga sem hver utanadkomandi lanshafismatsstofnun og utflutningslanastofnun er notud
fyrir,

c) Ilysing & ferlinu sem beitt er vid yfirfeerslu lanshaefismats Gtgefanda og utgéafu yfir & 1idi sem ekki eru i veltubokinni,

d) tengsl ytra mats hverrar tilnefndrar utanadkomandi lanshefismatsstofnunar eda Utflutningslanastofnunar vid
lansheefisprep sem lyst er i VI. vidauka, ad teknu tilliti til pess ad ekki parf ad birta pessar upplysingar ef
lanastofnunin fylgir st6dludum tengslum sem ldgbeer yfirvold birta, og

e) virdi é&heettuskuldbindinga og virdi aheettuskuldbindinga eftir mildun Gtlanadhaettu i tengslum vid hvert
lanshafisprep sem Iyst er i VI. vidauka, d&samt pvi sem dregid er fré eigin fé.

Léanastofnanir sem reikna Gt fjarhaedir ahettuveginna ahattuskuldbindinga i samremi vid 6. eda 19.-21. lid 1. hluta
VII. vidauka, skulu birta dhettuskuldbindingarnar sem settar eru i hvern flokk i t6flu 1, i 6. 1id i VII. vidauka, 1. hluta,
eda sem fa hverja dheattuvog sem nefnd er i 19.-21. lid i 1. hluta VII. vidauka.

Léanastofnanir sem reikna Gt krofur um eigio fé i samraemi vid b- og c-lid 75. gr. skulu birta peer krofur sérstaklega fyrir
hverja ahattu sem um getur i peim akvadum.

Hver lanastofnun skal birta eftirfarandi upplysingar ef hun reiknar Gt eiginfjarkrofur i samreemi vido V. vidauka vid
tilskipun 2006/49/EB:

a) fyrir hvert undirsafn sem fellur undir tilskipunina:

i. einkenni likananna sem notud eru,

ii. lysing & &lagspréfunum sem beitt er & undirsafnid,

iii. lysing & adferdunum sem notadar eru vid afturvirkt eftirlit og stadfestingu & ndkvemni og samkveemni innri
likananna og ferlanna vio gerd likananna,

b) gildissvid viourkenningar logbaerra yfirvalda, og

c) lysing & pvi ad hvada marki og med hvada adfersum skuli fara ad krofunum sem settar eru fram i B-hluta
VII. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB.
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11.

12.

13.

14.

Léanastofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um rekstrarahettu:

a) aoferdirnar vio mat & krofum um eigid fé vegna rekstrardhaettu sem lanastofnunin uppfyllir skilyrdi fyrir, og

b) lysing & adferdunum sem settar eru fram i 105. gr., ef lanastofnunin notar peer, p.m.t. umfjollun um vidkomandi innri
og ytri peetti sem tekio er mid af i meeliadferoum lanastofnunarinnar. Gildissvid og umfang mismunandi adferda sem
notadar eru, pegar um reedir notkun ad hluta.

Eftirfarandi upplysingar skulu birtar vardandi hlutabréfastdour sem ekki eru i veltubokinni:

a) skipting ahettuskuldbindinga & grundvelli markmida peirra, p.m.t. vegna verohaekkunaradgdoa og stefnu, og yfirlit
yfir reikningsadferdir og matsadferdir sem notadar eru, p.m.t. lykilforsendur og starfsvenjur sem hafa ahrif & mat og
allar meirihéttar breytingar & pessum starfsvenjum,

b) virdi i efnahagsreikningi, gangvirdi og, ad pvi er vardar paer sem verslad er med & skipulegum markadi,
samanburdur vid markadsvirdi par sem pad er verulega frabrugdio gangvirdinu,

c) tegundir, edli og fjarhaedir ahattuskuldbindinga sem verslad er med & skipulegum markadi, aheattuskuldbindinga f
6skradum hlutabréfum i vel dreifou verdbréfasafni, og adrar ahattuskuldbindingar,

d) uppsafnadur innleystur hagnadur eda tap sem verdur til vegna solu og félagsslita & timabilinu, og

e) heildarfjarhaed 6éinnleysts hagnadar eda taps, dulinn heildarhagnadur eda -tap samkvamt endurmati, og hver pessara
fjarhaeda sem innifaldar eru i upprunalegu eigin fé eda vidbdtareiginfé.

Lanastofnanir skulu birta eftirfarandi upplysingar um vaxtadhattu sina vegna peirra stadna sem ekki eru i veltubékinni:

a) edli vaxtadhattunnar og lykilforsendur (p.m.t. forsendur er varda fyrirframgreidslu lana og hegdun innléna an
gildistima), og tidni melinga & vaxtadhettu, og

b) breytingar & tekjum, fjarhagslegu virdi eda 6drum videigandi malikvarda sem stjérnendur nota vegna vaxtaskella
(upp og nidur) i samrami vid adferd sina vid ad mela vaxtadhaettu, sundurlidad eftir gjaldmidli.

Léanastofnanir sem reikna Gt fjarhaedir dhattuveginna ahattuskuldbindinga i samra@mi vid 94.-101. gr. skulu birta
eftirfarandi upplysingar:

a) lysingu & markmidum lanastofnunarinnar i tengslum vid verdbréfunarstarfsemi,

b) hlutverkin sem lanastofnanir hafa i verdbréfunarferlinu,

c) upplysingar um ad hvada marki lanastofnunin taki patt i hverri peirra,

d) aoferdirnar vid atreikning & fjarh@dum &hettuveginna ahettuskuldbindinga sem lanastofnunin fylgir vegna
verdbréfunarstarfsemi,

e) samantekt & reikningsskilastefnum lanastofnunarinnar vegna verdbréfunarstarfsemi, p.m.t.:

i.  hvort vidskiptin séu medhondlud sem sala eda fjarmdgnun,

ii. ferslur vegna séluagdoa,

iii. lykilforsendur vegna mats a vikjandi eftirsteedum hagsmunum, og

iv. medhdndlun a gerviverdbréfun ef hin fellur ekki undir adrar reikningsskilaadferdir,
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h)

k)

néfn utanadkomandi lanshafismatsstofnana sem notadar eru vegna verdbréfunar og tegundir ahattuskuldbindinga
sem hver stofnun er notud fyrir,

heildarfjarhaed Utistandandi ahettuskuldbindinga sem lanastofnunin verdbréfar og sem falla undir ramma
verdbréfunar (sundurlidad i hefdbundna verdbréfun og gerviversbréfun), eftir tegund aheettuskuldbindingar,

sundurlidun eftir tegund &haettuskuldbindingar, ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar sem lanastofnunin verdbréfar
og sem falla undir ramma verdbréfunar, & fjarhed verobréfadra skertra og gjaldfallinna ahettuskuldbindinga og
tapinu sem lanastofnunin gjaldfarir & timabilinu,

samanldgo fjarhaed Gafhentra eda keyptra verdbréfadra stadna, sundurlioud eftir tegund ahaettuskuldbindingar,

heildarfjarhaed dafhentra eda keyptra verdbréfadra stadna, skipt upp i sannfeerandi fjolda bila dhaettuvoga. Stoour
sem hafa verid dhaettuvegnar vido 1250% eda fradregnar skulu birtar sérstaklega,

heildarfjarhaed utistandandi verdbréfadra hlaupandi ahettuskuldbindinga, skipt eftir hlutdeild dtgefanda og hlutdeild
fjarfestisins og

samantekt & verdbréfunarstarfsemi & timabilinu, p.m.t. fjarheed verdbréfadra ahettuskuldbindinga (eftir tegund
ahettuskuldbindingar) og feerdur hagnadur eda tap af sélu eftir tegund haettuskuldbindingar.

3. HLUTI

Skilyrai fyrir notkun tiltekinna gerninga eda adferdafraedi

Lanastofnanir sem reikna Ut fjarhaedir ahattuveginna ahattuskuldbindinga i samremi vid 84.-89. gr. skulu birta
eftirfarandi upplysingar:

a)

b)

c)

d)

sampykki l6gbaerra yfirvalda a adferd eda sampykktu bradabirgdadkvadi,

skyringu og endurskodun &:

i.  uppbyggingu innri matskerfa og tengsl milli innra mats og ytra mats,

ii. notkun & innra mati til annars en Gtreikninga & fjarhe@dum ahattuveginna ahettuskuldbindinga i samraemi vid
84.-89. gr.,

iii. ferlinu vid ad styra og feera mildun & Gtlanadhattu og

iv. eftirlitskerfi vegna matskerfa, p.m.t. Iysing a sjalfsteedi, &byrgd og endurskodun matskerfa,

lysingu & innra matsferlinu, gerd sérstaklega fyrir hvern eftirfarandi flokka ahattuskuldbindinga:

i.  rikisstjornir og sedlabanka,

ii. stofnanir,

iii. fyrirteki, p.m.t. litil og medalstor fyrirteeki, sérteek tlan og keyptar vidskiptakrofur a fyrirteeki,

iv. smasdlu, ad pvi er vardar hvern flokk ahettuskuldbindinga sem mismunandi fylgni i 10.-13.1id 1. hluta
VII. vidauka & vid og

V. hlutabréf,

virdi ahzttuskuldbindingar fyrir hvern flokk ahettuskuldbindinga sem tilgreindir eru i 86. gr. Ahattukréfur &
rikisstjornir og sedlabanka, stofnanir og fyrirtaeki par sem lanastofnanir nota eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum
eda breytistudlum til ad reikna Gt fjarhaedir ahettuveginna éahettuskuldbindinga skulu birtar adskilid fra
aheettuskuldbindingum sem lanastofnunin notar ekki slikt mat fyrir,
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h)

til ad mogulegt sé ad sundurgreina Utlanadheettu skulu lanastofnanir, ad pvi er vardar hvern flokk
ahaettuskuldbindinga rikisstjorna og sedlabanka, stofnana, fyrirteekja og hlutabréfa, og yfir naegjanlega mérg prep
lofordsgjafa (p.m.t. vanskil) fyrir markvissa adgreiningu Utlanadheettu, birta:

i. ahettuskuldbindingar samtals (samtolu Utistandandi lana og virdi é&heettuskuldbindinga vegna O6notadra
skuldbindinga, ad pvi er vardar flokkana rikisstjornir og sedlabankar, stofnanir og fyrirteeki, og Utistandandi
fjarhaed ad pvi er vardar flokkinn hlutabreéf),

ii. ahettuvegio medaltal taps ad gefnum vanefndum i présentum, ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota eigid mat
4 tapi ad gefnum vanefndum vid Gtreikning & fjarhaeoum ahettuveginna ahettuskuldbindinga,

iii. ahettuvog sem er medaltal veginna ahettuskuldbindinga, og

iv. fjarhaed dnotadra skuldbindinga og virdis ahettuskuldbindinga, sem er medaltal veginna aheattuskuldbindinga,
fyrir hvern flokk &heettuskuldbindinga, ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota eigid mat & breytistudlum vid
Gtreikning & fjarheedum ahattuveginna ahettuskuldbindinga,

ad pvi er vardar flokk sméas6luahattuskuldbindinga og hvern flokk eins og peir eru skilgreindir i iv. lid c-lidar,
annadhvort upplysingarnar sem settar eru fram i e-lid hér ad ofan (& grundvelli safna, ef vid &), eda greiningu &
ahattuskuldbindingum (Gtistandandi 1&n og virdi ahettuskuldbindinga fyrir 6notadar skuldbindingar) & moti
naegilega mérgum prepum veents taps fyrir markvissa adgreiningu & Gtlanaaheettu (& grundvelli safna, ef vid &),

raunverulegar virdisbreytingar & nastlionu timabili fyrir hvern flokk ahettuskuldbindinga (ad pvi er vardar smasolu,
fyrir hvern flokk eins og peir eru skilgreindir i iv. 1id c-lidar) og hvernig paer eru frabrugdnar fyrri reynslu,

lysingu & pattunum sem hofou ahrif & tapreynslu & nestlionu timabili (var vanskilahlutfall lanastofnunar t.d. haerra
en ad medaltali, eda tap hennar ad gefnum vanefndum og breytistudlar herri en ad medaltali), og

mat lanastofnunarinnar & moti raunverulegri nidurstédu yfir lengra timabil. bad skal a.m.k. n& yfir upplysingar um
mat & tapi & moti raunverulegu tapi i hverjum flokki &hettuskuldbindinga (ad pvi er vardar smasolu, fyrir hvern
flokk eins og peir eru skilgreindir i iv.-1id c-lidar) & timabili sem er naegjanlega langt til ad markvisst mat fari fram &
arangri innra matsferlisins fyrir hvern flokk &hettuskuldbindinga (ad pvi er vardar smasélu, fyrir hvern af
flokkunum eins og pad er skilgreint i iv.-1id c-lidar). Eftir pvi sem vid & skulu lanastofnanir sundurlida petta nénar til
ad veita greiningu & likum & vanefndum og, ad pvi er vardar lanastofnanir sem nota eigid mat & tapi ad gefnum
vanefndum og/eda breytistudlum, nidurstéou taps ad gefnum vanefndum og breytistudla & méti mati sem veitt er |
upplysingunum um megindlegt ahattumat hér ad ofan.

Ad pvi er vardar c-lio, skal lysingin innihalda tegundir ahattuskuldbindinga sem falla undir ahettuskuldbindingaflokkinn,
skilgreiningar, adferdir og gogn vegna mats og fullgildingar & likum & vanskilum og, ef vio 4, & tapi ad gefnum vanefndum
og breytistudlum, p.m.t. forsendur sem notadar eru til ad leida Ut pessar breytur og lysingarnar & mikilveegum fravikum fra
skilgreiningunni & vanskilum, eins og hin er sett fram i 44.-48. 1id 4. hluta VII. vidauka, p.m.t. yfirgripsmeiri hlutar sem slik
fravik hafa ahrif &.

2. Lénastofnunin sem beitir adferdum til mildunar Gtlanadheettu skal birta eftirfarandi upplysingar:

a)

b)

c)

d)

e)

stefnur og ferli fyrir, d4samt upplysingum um ad hvada marki adilinn notar skuldajéfnun innan og utan
efnahagsreiknings,

stefnur og ferli vegna mats og styringar & tryggingum,

lysingu & helstu gerdum trygginga sem lanastofnunin tekur vio,

helstu gerdir abyrgdaradila og métadila lanaafleida og lanshefi peirra,

upplysingar um sampjoppun markads- eda Utlanadhattu innan peirrar mildunar & Gtlanadhaettu sem gripid er til,
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f) aoskilid fyrir hvern flokk ahattuskuldbindinga, ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Ut fjarhaedir dhaettuveginna
aheettuskuldbindinga i samraemi vid 78.-83. gr, eda 84.-89. gr., en veita ekki eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum
eda breytistudlum ad pvi er vardar ahettuskuldbindingaflokkinn, heildarvirdi ahattuskuldbindinga (ad aflokinni
skuldajéfnun innan og utan efnahagsreiknings, ef vid &) sem er varinn — eftir beitingu jéfnunar flokts — med hefri
fjarhagslegri tryggingu, og 6drum haefum tryggingum og

g) aoskilid fyrir hvern flokk ahettuskuldbindinga, ad pvi er vardar lanastofnanir sem reikna Ut fjarhaedir dhaettuveginna
ahaettuskuldbindinga i samremi vio 78.-83.gr. eda 84.-89.gr., heildarahettuskuldbinding (ad aflokinni
skuldajéfnun innan og utan efnahagsreiknings, ef vid &) sem er varin med abyrgoum eda lanaafleioum. bessi krafa
gildir um allar adferdirnar sem fram koma i 17.-26.1id 1.hluta VII. vidauka, ad p vi er vardar flokk
hlutabréfaghattu.

3. Lénastofnanir sem nota adferdina sem er sett fram i 105. gr. vid Utreikninga & eiginfjarkrofum vegna rekstraraheettu
skulu birta Iysingu & notkun tryggingar i pvi skyni ad milda ahattuna.
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XII. VIDAUKI
A-HLUTI
Nidurfelldar tilskipanir dsamt breytingum & peim (sem um getur i 158. gr.)
Tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/12/EB fra 20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/28/EB fra 18. september 2000 um breytingu & tilskipun 2000/12/EB um stofnun
og rekstur lanastofnana

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2002/87/EB fra 16.desember 2002 um vidbotareftirlit med lanastofnunum,
vatryggingafélogum og fyrirtekjum i verdbréfapjonustu sem eru hluti af samsteypu fjarmalafyrirteekja og um breytingu &
tilskipunum radsins 73/239/EBE, 79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE og 93/22/EBE og & tilskipunum
Evrdépupingsins og radsins 98/78/EB og 2000/12/EB

Einungis 29. gr. (a- og b-lidur 1. mgr, 2. mgr., a- og b-lidur 4. mgr., 5. - 11. mgr.)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu &
tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu &
tilskipun radsins 93/22/EBE

Einungis 68. gr.

Tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2004/69/EB fra 27. april 2004 um breytingu & tilskipun Evrdépupingsins og radsins
2000/12/EB ag pvi er vardar skilgreiningu & ,,fjoIpjédlegum préunarbdnkum*

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/1/EB fra 9. mars 2005 um breytingu & tilskipunum radsins 73/239/EBE,
85/611/EBE, 91/675/EBE, 92/49/EBE og 93/6/EBE og tilskipunum 94/19/EB, 98/78/EB, 2000/12/EB, 2001/34/EB,
2002/83/EB og 2002/87/EB i pvi skyni ad koma & nyju skipulagi i nefndum & svidi fjarmalapjonustu

Einungis 3. gr.
BREYTINGAR SEM EKKI ERU NIDURFELLINGAR

L6ég um adild 2003

B-HLUTI

logleidingarfrestur (sem um getur i 158. gr.)

Tilskipun Logleidingarfrestur

Tilskipun 2000/12/EB | e

Tilskipun 2000/28/EB 27.4.2002
Tilskipun 2002/87/EB 11.8.2004
Tilskipun 2004/39/EB 30.4.2006/31.1.2007
Tilskipun 2004/69/EB 30.6.2004

Tilskipun 2005/1/EB 13.5.2005
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XIV. vidauki

SAMSVORUNARTAFLA

bessi tilskipun 2&;’5}‘;‘2’/“&‘8 Tilskipun 2000/28/EB | Tilskipun 2002/87/EB zg(i)ljggfgs Tilskipun 2005/1/EB
1.9r. 1. 09 2. mgr.
2.gr.
2.9r. 3. mgr. 2. gr.
Lég um avdild
2.9r. 4.mgr. 2. gr.
3.qr. 5. 09 6. mgr.
2.gr.
Pridja undirgrein 2.mgr. 3. gr.
1. mgr. 3. gr.
1.mgr. 4. gr. 1. mgr. 1. gr.

2.til 5. mgr. 4. gr.

2. til 5. mgr. 1. gr.

7.1l 9. mgr. 4. gr.

6. til 8. mgr. 1. gr.

10. mgr. 4. gr. a-liour 1. mgr.
29. gr.
11. til 14. mgr. 1.gr. (10., 12. og
4.qr. 13. mgr.)
21. 0g 22. mgr. b-lidur 1. mgr.
4.9r. 29. gr.
23. mgr. 4. gr. 23. mgr. 1. gr.
45, til 47. mar. 25. til 27. mar.
4.qr. 1.or.
5.qr.
6. qgr. 4.9r.
7.9r. 8.gr.
8.gr. 9.qr.
1.mgr. 9. gr. 1. mgr. 5. gr. og
11. mgr. 1. gr.
2.mgr. 9. gr. 2.mgr. 5. gr.
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bessi tilskipun

Tilskipun
2000/12/EB

Tilskipun 2000/28/EB

Tilskipun 2002/87/EB

Tilskipun
2004/39/EB

Tilskipun 2005/1/EB

10. gr. 3.til 7. mgr. 5. gr.
11. gr. 6. gr.
12. gr. 7.9r.
13.gr. 10. gr.
14. gr. 11. gr.
1. mgr. 15. gr. 12. gr.
2.009 3. mgr. 2. mgr. 29. gr.
15. gr.
16. gr. 13.gr.
17.gr. 14. gr.
18. gr. 15. gr.
1. mgr. 19. gr. 1. mgr. 16. gr.
2. mgr. 19. gr. 3. mar. 29. gr.
20. gr. 3. mgr. 16. gr.
21.gr. 4. til 6. mgr.
16. gr.
22.gr. 17.gr.
23.0r. 18. gr.
1. mgr. 24. gr. 1. til 3. mgr.
19. gr.
2. mgr. 24. gr. 6. mgr. 19. gr.
3. mgr. 24. gr. 4. mgr. 19. gr.

1. til 3. mgr. 25. gr.

Fyrsta og onnur
undirgrein 1. til

3. mgr. 20. gr.
3. mgr. 25. gr. 5. mgr. 19. gr.
4. mgr. 25. gr. Pridja undirgrein
3. mgr. 20. gr.
26. gr. 4. til 7. mgr.

20. gr.
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bessi tilskipun

Tilskipun
2000/12/EB

Tilskipun 2000/28/EB

Tilskipun 2002/87/EB

Tilskipun
2004/39/EB

Tilskipun 2005/1/EB

27.gr. Annar malsliour
3.mgr. 1. gr.

28. gr. 21.gr.

29. gr. 22.gr.

30. gr. 2. til 4. mgr.
22.gr.

31.gr. 5. mgr. 22. gr.

32.gr. 6. mgr. 22. gr.

33.gr. 7.mgr. 22. gr.

34.gr. 8. mgr. 22. gr.

35.gr. 9. mgr. 22. gr.

36. gr. 10. mgr. 22. gr.

37.gr. 11. mgr. 22. gr.

38.gr. 24. gr.

1.09 2. mgr. 25.gr.

39.gr.

3. mgr. 39. gr. 8. mgr. 3. gr.

40. gr. 26. gr.

41 gr. 27.qr.

42, gr. 28. gr.

43. gr. 29.gr.

44, gr. 1. til 3. mgr.
30. gr.

45, gr. 4. mgr. 30. gr.

46. gr. 3. mgr. 30. gr.

47. gr. 5. mgr. 30. gr.

48. gr. 6. 09 7. mgr.
30. gr.

49. gr. 8. mgr. 30. gr.
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bessi tilskipun Tilskipun Tilskipun 2000/28/EB | Tilskipun 2002/87/EB Tilskipun Tilskipun 2005/1/EB
P 2000/12/EB P P 2004/39/EB P
50. gr. Fyrsta og 6nnur
undirgrein 9. mgr.
30. gr.
51. gr. Pridja undirgrein
9. mgr. 30. gr.
52. gr. 10. mgr. 30. gr.
53.gr. 31.gr.
54. gr. 32.gr.
55. gr. 33.gr.
56. gr. 1. mgr. 34. gr.
57.9r. Fyrsta undirgrein a-lisur 4. mgr.
2.mgr. 34. gr. og 29.gr.
annar malslidur
annars lioar
2.mgr. 34. gr.
58. gr. b-lidur 4. mgr.
29. gr.
59. gr. b-lidur 4. mgr.
29. gr.
60. gr. b-lidur 4. mgr.
29.gr.
61. gr. 3.09 4. mgr.
34.gr.
63. gr. 35. gr.
64. gr. 36. gr.
65. gr. 37.gr.
1.09 2. mgr. 1.09 2. mgr.
66. gr. 38. gr.
67. gr. 39.gr.
73.qr. 3. mgr. 52. gr.
106. gr. 24, mgr. 1. gr.
107. gr. Pridja undirgrein
1.mgr. 1. gr.
108. gr. 1. mgr. 48. gr.
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bessi tilskipun 2g(i)|5}(1“2)/uEnB Tilskipun 2000/28/EB | Tilskipun 2002/87/EB zg(i)ljggfgs Tilskipun 2005/1/EB
109. gr. Fyrsta undirgrein
4.mgr. 48. gr.
110. gr. Onnur undirgrein
2.-4. mgr. 48. gr.
111. gr. 1. til 5. mgr.
49. gr.
113.gr. 4.,6.009 7. mgr.
49. gr.
115. gr. 8.09 9. mgr.
49.gr.
116. gr. 10. mar. 49. gr.
117. gr. 11. mgr. 49. gr.
118. gr. 50. gr.
120. gr. 1.,2.095. mgr.
51.gr.
121. gr. 4. mgr. 51. gr.
1.09 2. mgr. 6. mgr. 51. gr. 5. mar. 29. gr.
122. gr.
125. gr. 1.09 2. mgr.
53.gr.
126. gr. 3. mgr. 53. gr.
128. gr. 5. mgr. 53. gr.
1. mgr. 133. gr. 1. mgr. 54. gr. a-lisur 7. mgr.
29.gr.
2.009 3. mgr. 2.09 3. mgr.
133.gr. 54. gr.
1. mgr. 134. gr. Fyrsta undirgrein
4. mgr. 54. gr.
2. mgr. 134. gr. Onnur undirgrein
4. mgr. 54. gr.
135. gr. 8. mgr. 29. gr.
137.¢gr. 55. gr.
138. gr. 9. mgr. 29. gr.
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bessi tilskipun Zg(;'gj‘li’z’/”E”B Tilskipun 2000/28/EB | Tilskipun 2002/87/EB Zg(i)':}‘aig/“E”B Tilskipun 2005/1/EB
139. gr. 1. til 3. mgr.
56. gr.
140. gr. 4. til 6. mgr.
56. gr.
141. gr. 7. mgr. 56. gr. 10. mar. 29. gr.
142. gr. 8. mgr. 56. gr.
143. gr. 11. mar. 29. gr. 10. mgr. 3. gr.
150. gr. 1. mgr. 60. gr.
151. gr. 2. mgr. 60. gr. 10. mgr. 3. gr.
158. gr. 67.gr.
159. gr. 68. gr.
160. gr. 69. gr.
1. til 14. liour I. vidauki
I. vidauka, ad
undanskildri
sidustu
malsgreininni
Sidasta malsgrein 68. gr.
I. vidauka
I1. vidauki I1. vidauki
I1. vidauki I1. vidauki
V. vidauki V. vidauki




